DA ACAO ANULATORIA E REIVINDICACAO DE TITULOS
NO NOVO SISTEMA ACIONARIO

Benedito Marques

1 — NOTA INTRODUTORIA

A agao de uma companhia comporta dois sentidos.

O primeiro — o subjetivo — é a particula do capital social. O
segundo — 0 objetivo — € o proprio documento que a corporifica.

Nao repugna a compreensao, mesmo do leigo, de que a agao, objeti-
vamente encarada, ou seja, o certificado da agao, sendo coisa movel, pode
escapar das maos do seu titular, em diferentes circunstancias.

Se a agao ¢ de forma nominativa, o titular que o tiver perdido (cer-
tificado) nao tera maiores dificuldades para provar a propriedade, mediante
0s registros feitos nos livros proprios da companhia e obter outro em subs-
tituigao.

Se, todavia, a agdo é da forma ao portador ou endosavel, facil é
compreender que as dificuldades se somam para o acionista, com vistas
a protegao dos seus direitos e interesses.

Esses titulos, mais do que os de outras formas, ensejam, por sua
propria natureza, a mais rapida circulagdo, envolvendo, dessa forma, ter-
ceiros de boa fé que, em detrimento do titular verdadeiro, podem exercer
direitos junto & companhia, pela mera exibigio do certificado.

Para proteger os acionistas verdadeiros, em situacoes assim, o
legislador brasileiro dotou o sistema, de meios adequados, capazes de eli-
nar ou remediar situagOes danosas. g

Conquanto as regras contidas na atual sistematica sejam parcas, a
proposito da anulagao e substituicdo de certificados de agbes perdidos ou
extraviados (art. 38, Lei 6404/76), a referéncia expressa a let processual
sobre os procedimentos a adotar, permite fazer curiosas especulagoes de
Cunho cientifico, a quem pretenda analisar essa faceta do sistema acionario
vigorante em nosso Pais.
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Na verdade, a perda ou extravio de um certificado de agdo ao por-
tador, cuja propriedade se presume pela posse, ou, COmMO quer a lei, pela
simples detengao (art. 33), pode gerar efeitos de grande repercussao para O
acionista e, quiga, para a propria companhia, na medida em que demorem
as providéncias judiciais facultadas na lei.

Foi exatamente por fazer reflexdes sobre esses efeitos, que me senti
motivado a abordar o tema, sem, evidentemente, a audaciosa pretensao de
esgota-lo neste pequeno trabalho.

2 — O PROCESSO ANULATORIO DAS LETRAS CAMBIAIAS

A Lei das Sociedades Andnimas anterior (Decreto-lei n® 2.627/40)
silenciou sobre o processo de anulagdo e substituigdo dos certificados de
agoes ao portador, talvez por se contentar com as regras contidas no
Decreto n® 149-B, de 02.07.1893, ainda em vigor, que dispunha sobre ti-
tulos ao portador.

Aquele Decreto, todavia, tratou do assunto em termos genéricos
de titulos ao portador, além do que o fez de forma acanhada.

O Decreto n° 2.044, de 31.12.1908, até hoje conhecido como a ‘‘Lei
Cambial”’, também tratou da anulagio e recuperagao das letras cambiais,
estabelecendo, em seu art. 36 e respectivos paragrafos, regras de natureza
marcadamente processual, mas que ainda resistem, até aqui, a despeito da
vulnerabilidade de algumas delas, em face do vigorante ordenamento juri-
dico.

Conquanto referidas normas se destinem especificamente aos titulos
cambiais, o processo guarda identificagdo com o que se utiliza para os cer-
tificados de agdes, no que respeita as causas que 0 geram.

Partindo dessa linha de raciocinio, considero de boa valia, a melhor
compreensio do tema, abordar, em seus aspectos gerais, O processo de
anulagao das letras.

’ Com efeito, verificando-se as hipéteses de extravio ou destruigdo
— total ou parcial — dessa espécie de titulo, o art. 36 e seus respectivos
paragrafos apontam as seguintes providéncias, a saber:

I-NO CASO DE EXTRAVIO:
a) a intimagio do sacado ou do aceitante e dos respectivos coobri-
gados para ndo pagarem a letra; e
b) a citagdo do detentor do titulo para apresentd-lo em juizo, no
prazo de 90 dias;
IT - NO CASO DE EXTRAVIO E DESTRUICAO:

— a citagao dos coobrigados para, também naquele mesmo prazo,

oferecerem contestagdo, firmada apenas em defeito de forma do

titulo ou na falta de requisito essencial ao exercicio da agao cam-
bial.

_
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Acrescenta o referido art. 36, por seus paragrafos, outras interessan-
tes regras, como aquela, segundo a qual, decorrido o prazo de 90 dias, sem
que o portador da letra se apresente, ou o coobrigado nao oferega a con-
testagdo, o juiz decreta a nulidade do titulo extraviado ou destruido, orde-
nando, em beneficio do autor da agdo, no caso, o proprietario do titulo, o
levantamento da soma acaso depositada (§ 3°).

Outrossim, pela mesma sentenga, o proprietario pode promover a
execucdo da divida contra os devedores, na hipétese, evidentemente, de
nao ter havido depédsito do valor do crédito retratado no titulo desapa-
recido (§§ 2° e 4°). Regula o § 5° que, se o portador do titulo o apresen-
tar em juizo, ou, na hipétese de oferecimento de contestagdo pelo coobri-
gado, o juiz julgara prejudicado o pedido de anulagdo da letra, resalvando
a parte interessada o recurso aos meios ordinarios.

Um paciente exame dessas regras contidas na vetusta lei cambial
levara o observador a concluir pela quase impraticabilidade do processo em
nossos dias.

Todavia, a terminologia empregada pelo legislador de 1908, para
definir o desaparecimento ou a subtragao do titulo das maos de seu titular,
de modo a ensejar o procedimento aventado, continua resistindo ao tempo,
nio sem que haja provocado diferentes manifestagoes doutrinarias, cuja
abordagem, neste capitulo, encontra justificativa na constatagao de que o
legislador de 1976 ainda empregou os vocdbulos PERDA e EXTRAVIO.

Quanto ao primeiro — PERDA — parece existir um consenso, no
sentido de que significa privagdo ou desaparecimento da posse ou da coisa
possuida; ou, ainda, na definigio de PEDRO NUNES (iz ‘‘Dicionario de
Tecnologia Juridica, vol. 2, pag. 269): prejuizo.

Mas, com relagdo a palavra EXTRAVIO variam as opinides mais
autorizadas, na medida em que questionam uma interpretagio extensiva ou
restritiva do termo.

Para a corrente — que eu chamaria comercialista — até o delito do
furto se compreende no extravio. Tal é, por exemplo, a opiniao de
WALTER T. ALVARES, para quem ‘‘por extravio também se entende o
furto” (in ‘‘Direito Comercial”’, vol. 2, pag. 672, n° 677).

Do mesmo pensar aparece MARGARINO TORRES, de quem ¢é a
seguinte licao, verbis:

“Por extravio entende-se ndo s6 o descaminho (da Nota Promisso-
ria), como a apreensdo por outrem, tenha ou nio havido neste ato vio-
léncia ou dolo’’ (IN *“NOTA PROMISSORIA”, vol. II, pag. 107).

Ele mesmo, em seguida, indaga e responde:

Que é extravio? Estudo superficial do art. 36 da nossa lei cambial
deixara a impressio de que ai nido se providencia sobre o furto,
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violéncia, a retencao ilegal, mas unicamente sobre a perda e a
destruigao do titulo; e tal impressio nio se desfaz com PAULO
DE LACERDA, quando observa que em nenhum outro caso, senao
nos de extravio e de destrui¢@o, ao portador ou a quem quer que
seja é facultado esse remédio de direito, sejam quais forem os
motivos alegados (““A Cambial’’, n° 335, 32 ed. pag. 321). Na nossa
propria lei temos o art. 23, § dnico, onde a palavra extravio é
empregada com o miltiplo sentido de perda, furto, roubo e deten-
¢ao ilegitima...” (ob. cit., pag. 108).

Na realidade, a identificagdo do exato sentido da palavra tem impor-
tincia, na medida em que o interessado queira se valer dos meios pro-
cessuais para a defesa dos seus direitos, ora no sentido reivindicatério, ora
no de anulagio e substitui¢do, o que depende, evidentemente, das circuns-
tancias em que o titulo desapareceu.

Com efeito, se se der uma interpretacio estreita ao termo, as outras
formas de desapossamento, como roubo ou furto, por exemplo, estariam
excluidas do processo anulatério de.que cuida a lej cambial, ora em co-
mentario.

a apropriagao indébita ou o estelionato, nio se lhe podendo dar interpreta-
¢40 extensiva. Pelo menos, essa € a opinido de WASHINGTON DE
BARROS MONTEIRO, a0 comentar o art. 521 do Cédigo Civil, que trata
da perda da posse de coisa movel. Segundo o renomado mestre, quando
o legislador utilizou a expressao ‘“‘coisa furtada’’, nio quis dar ai um sen-
tido amplo, a abragar também as outras formas delituosas de desapossa-
mento de coisas. Dele é o trecho, verbis:

Anote-se, entretanto, desde logo, que citado artigo 521 s6 se refere

que a coisa seja retirada do poder de seu legitimo dono por apro-
priacao indébita ou estelionato” (sn “‘Curso de Direito Divil —
Direito das Coisas, pag. 76).

Realmente, se analisarmos 0s termos daquele dispositivo, o legisla-
dor de 1916 se valeu das palavras perdido e furtados, autorizando, nesses
€asos, o exercicio da agiao reivindicatoria contra a pessoa que detiver o
titulo ao portador.

Alias, é bom frisar — apenas de passagem — que as regras proces-
suais em vigor, a respeito da recuperagio de titulos, se inspiram exatamen-
te nesse art. 521 da lei civil, como sera visto em frente.

Inquestionavelmente, O tema de recuperagio e substituigao de titu-
los, mesmo o certificado de agdo de uma companhia, que tenha escapado
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das maos do seu titular, ndo pode ser discutido sem se fazer um confronto
das normas consubstanciadas na lei cambial (art. 36), na lei civil (arts. 521
e 1509) e na lei processual (arts. 907 a 913).

Assim fazendo, vamos encontrar termos e expressOes diferentes,
que podem conduzir a interpretagoes também variadas.

Com efeito, o art. 521 do Cédigo Civil cuida dos termos perdido ou
urtado; a lei cambial trata de extravio e destruicaéo; a lei processual de
entao (CPC/1939) falava também em perdido ou furtado, talvez por fideli-
dade ao texto da lei substantiva; mas, ja agora, 0 novo diploma adjetivo
trata de perdido ou injustamente desapossado, como a querer abranger todas
as formas de subtraciao do titulo ao proprietario, no que me parece ter
andado certo o legislador, até porque essa expressao ja se continha no art.
1509 da lei civil.

A propria jurisprudéncia de entdo também vacilou na interpretagao
daquelas diferentes regras, haja vista os arestos que se transcrevem, a
seguir, a guisa de ilustragdo:

A agao de recuperagéao de titulos ao portador prevista nos arts. 336
e segs. do C.P.C. (1939), tem por fundamento o desapossamento
injusto do titulo e ndo a sua perda ou extravio, que sdo o funda-
mento da agao anulatdria da letra de cambio, pevista no art. 36 da
Lei n°® 2.044°" (TA-SP, in RT. 295/402).

Ja o Egrégio Tribunal de Algada do Rio de Janeiro, certa feita, en-
tendeu:

A agao de anulagao de titulos, chamada também de recuperagao de
titulos, tem o seu fulcro no art. 36 do Decreto n® 2.044, de 1908,
dispositivo em vigor, apesar da vigéncia da Lei Uniforme de Ge-
nebra, e que abrange perda, furto, ou qualquer outra forma de
desapossamento” (Ac. unan. da 52, Cam. do TA-RJ, de 29.4.74, no
agr. 16.236, rel. Juiz Penalva Santos).

Como se vé, até os Tribunais patrios questionaram a terminologia
empregada nos diversos textos legais, se nio bastassem as correntes doutri-
narias apontadas.

Mas ndo é s6 com referéncia a terminologia que ha controvérsia.
Discute-se também quanto a pertinéncia do prazo de 90 dias, previsto no
comentado art. 36 da lei cambial, para o oferecimento da contestagdo por
parte do coobrigado, quando a agdo tiver por causa a destruigdo parcial ou
total do titulo.

A lei processual vigente, diferentemente daquela outra, marca o exiguo
prazo de 10 dias para tal contestagdo. (artigo 912, CPC). Dai a conclusio
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a que chegou, a proposito, o festejado processualista SERGIO SAHIONE
FADEL, a escrever:

“Os arts. 907 a 913 do C.P.C. revogaram o art. 36 e seus para-
grafos da lei cambial, no que pertine com a agdo de anulagiao da
letra de cambio ¢ Nota Promissoria, de forma que o prazo de trés
meses marcado para a apresentacao da letra em Juizo ndo tem
mais razao de ser, devendo o possuidor atual deposita-la, no prazo
de contestagao, e como condi¢ao ao oferecimento desta’ (in Codi-
go de Processo Civil Comentado, Vol. V, pag. 33).

Tenho para mim que o processualista tem razao na sua observagao.
Se alguma censura merece o comentario transcrito, esta ha de set, no
meu entender, quanto ao termo revogacdo ali empregado, porquanto, tecni-
camente, o termo correto seria derrogacdo, dado que o art. 36 da lei cambial
nao foi alterado por inteiro.

Também se discute, ainda a propdsito das regras relativas ao pro-
cesso anulatério de letras, sobre a natureza do pedido, em outras palavras,
da pretensao juridica manifestada pelo autor, na agao cogitada no art. 36
do Dec 2.044/1908.

Com efeito, diz o texto que, nas hipéteses de extravio ou destrui-
€20, o titular da letra pode requerer ao juiz a citagdo do detentor, para apre-
senta-la em juizo, e a dos coobrigados para oporem contestagio. Se esse titulo
nao for apresentado em juizo, no prazo legal, nem os coobrigados apre-
sentarem contestagdo, manda a regra que ‘O JUIZ DECRETARA A
NULIDADE DO TITULO...”” Vale dizer, o efeito maior da nio apresen-
tagao do titulo ou da auséncia de contestagio por parte dos coobrigados é
a decretagao da nulidade do titulo.

Ora, o autor ndo postula a decretagdo da nulidade do documento
extraviado ou destruido, mas, sim, a sua exibi¢do em juizo, por quem o
detenha, ou, no caso de mera destrui¢do (parcial ou total), que os coobri-
gados contestem a agdo. Se ndo acontece uma coisa nem outra, o juiz
decreta a nulidade do titulo, mesmo sem ter sido isto objeto de pedido da
parte interessada.

Mas nao ficam ai as incongruéncias. Ha ainda a curiosa regra, se-
gundo a qual, sendo apresentado o titulo ou, entao, sendo oferecida a
contestagao, o juiz Julgara prejudicado o pedido de anulagdo da letra...

Conforme ja ponderei acima, o proprietario do titulo desaparecido
ou destruido nao postula a decretagdc da nulidade do documento, mas a
sua apresentacao em juizo ou a contestagdo dos coobrigados. Entdo se
indaga: por que julgar prejudicado um pedido que nao foi feito, se sdo
atendidos os que foram efetivamente feitos?
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O quadro € esse: o autor nao pede a anulagio ou decretagio de nuli-
dade do titulo; o juiz a da. Decisdao extra petita, portanto. O detentor do ti-
tulo o apresenta em juizo, atendendo, assim, a pretensdo do autor; o juiz
julga prejudicado o pedido de anulagdo, que nao foi feito; ou, entao, o
coobrigado contesta a agao, € o juiz, também nesse caso, julga prejudicado
aquele mesmo pedido de anulagdo ‘‘nao feito™’.

E certo que o texto fala em portador legitimado, que apresenta o ti-
tulo em juizo, a forga da agao proposta. E portador legitimado, na defini-
gao dada pelo art. 39 da mesma lei, é o possuidor da letra ao portador ou
endossada em branco”’, porque, ai, € presumido proprietario.

Mas dai a julgar prejudicado o pedido de anulagiao, decorrendo,
naturalmente, os Onus da sucumbéncia contra o autor, nio me parece
coerente, ainda mais quando o tal pedido nio foi formulado.

Melhor solugdo, talvez, fosse aquela que hoje é data no art. 912 da
lei processual, segundo cuja regra, em havendo contestacao, sera obser-
vado o procedimento ordinario, isto é, o processo se ordinariza.

Idéntica solugao poderia ser aplicada nas hipéteses do § 5°, do
mesmo art. 36, sob comentario, ou seja:

a) — se o detentor apresentasse a letra ao portador, reclamada pelo
titular, sem invocar a condigio de portador legitimado, a pretensao do
autor restaria atendida, sem maiores percalcos;

b) — se, todavia, esse detentor se apresentasse como portador legiti-
mado, ou, no caso de contestagio oferecida pelo devedor, o processo
deveria tomar o curso ordinario.

E verdade que a parte final do § 5°, ora comentado, resalva a
possibilidade de a parte interessada recorrer aos meios ordinarios. Entendo,
porém, que, na atual sistematica processual, se alguém molesta o poder
Jurisdicional, buscando realizar uma determinada pretensao juridica, sujeita-
€ 0s riscos da sucumbéncia, nos procedimentos contenciosos.

Ora, se o autor, no caso sob enfoque, pede a citagao do detentor
do titulo e do devedor, aquele, para prestar um fato, e este, para contrariar
um pedido, é evidente que, em havendo o atendimento de qualquer dos
pedidos formulados e, por via de consequéncia, julgando o juiz prejudicado
0 pedido de anulagio da letra, havera sucumbéncia, e esta, por uma
questao de coeréncia, nio pode ou nido deve ser imputada ao autor da
a¢ao, sendo quando, bavendo procedimento cognitivo, venha aperder a
demanda.

Como se conserva, o processo anulatrio regulado na lei cambial
Parece ndo encontrar subsisténcia na realidade atual, diante da existéncia
de um estatuto formal sabidamente abrangente de todas as situagdes de
conflitos juridicos, na Grbita civil ou comercial.
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A andlise critica de suas regras, todavia, permite uma melhor visua-
lizagdo da problemaitica decorrente da perda ou extravio de um certificado
de agdo de uma companhia, até porque a vigente lei acionaria, diferente-
mente da anterior, previu essas hipoteses de desapossamento e encaminhou
a solugao para o estatuto processual.

3 — A ACAO DE RECUPERACAO DE TITULOS AO PORTADOR

Coerente com as normas estatuidas no Decreto n° 149-B, de
2.7.1893 — que dispoe sobre titulos ao portador — e no Art. 1509 do
Codigo Civil — que tambéme cuidou dos titulos ao portador sob outra
faceta, o Cddigo de Processo Civil de 1939, hoje revogado, disciplinou o
processo de recuperagao ou substituigao de titulos ao portador, quando o
seu titular fosse deles injustamente desapossado, ou nos casos de perda ou
furto.

Evidentemente, as regras contidas naquele diploma — arts. 336 a
342 — se mostram mais elucidativas do que aquelas ditadas no art. 26
e respectivos paragrafos do Decreto n°® 2.044/1908, inclusive porque abra-
¢ou diferentes situagoes de desapossamento de titulos, nio ficando circuns-
critas ao extravio ou destruigao.

Com efeito, todo o ordenamento se concentrava no sentido de pro-
teger o proprietario de titulos ao portador, dada a ficil circulagao destes no
mercado, do que resultava, obviamente, o envolvimento nio apenas do
detentor do titulo, mas também do devedor, obrigado este pelo principal e
pelos rendimentos.

O sistema entdo consistia em que o titular desapossado, independen-
temente de sua vontade, recorria ao Juiz, tanto pra obter substituicio do
documento, como para evitar que os rendimentos decorrentes fossem pagos
a terceiros, por isso que, na peti¢ao incial, pedia:

a) a notificagdo do devedor dos titulos, para nio pagar o capital e res-
pectivos rendimentos;

b) A notificagao do presidente da junta de corretores ou cdmara sindi-
cal, para nao permitirem a negociagao dos titulos; e

C) a citagdo do detentor do titulo ou de terceiros interessados.

Curiosamente, aquele diploma adjetivo nao definia a finalidade da ci-
tacdo, esta que, como se sabe, se destina ao chamamento de uma pessoa
em juizo para respondermos termos de uma agao.

Mas, pela inteligéncia dos seus paragrafos 1° e 2° (art. 337), a fina-
lidade era provocar uma contestagio. Tanto que o 2° dispensava a di-
ligéncia citatéria contra terceiros, quando o detentor era conhecido e, nio
silenciando, respondia a agdo. A citagdo de terceiros sé se verifica na falta
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de contestagdo, caso em que teriam os citandos o prazo de trés (3) meses
para dizerem dos seus direitos.

Contestada a agao, o processo tomava o rito ordinario.

Interessante era a regra contida no art. 341 do C.P.C. revogado,

segundo o qual:

“Se no prazo de sete (7) meses, ndo houver contestagdo, ou esta for improce-
dente, o Juiz poderd, na sentenga, ‘declarar caducos os titulos, ordenando ao
devedor que passe outros em substituicao aos reclamados”.

Tal como estava expresso, a contestagao poderia ser apresentada até
no prazo longo de sete (7) meses. E o que era mais curioso: o julgamento
do feito, por sentenga, constituida uma faculdade ao juiz, tal o verbo empre-
gado no texto.

A redagao do art. 342 daquela lei formal, conquanto guardasse per-
feita identidade com a regra substantiva contida no art. 521, pecava pela
imprefeicao técnica, porque, admitindo duas hipGteses de desapossamento
— perda ou furto — s6 previu a agdo reivindicatéria, cogitando do pedido
substituitorio apenas como alternativa, em outro processo.

De qualquer forma, o processo recuperatorio de titulos ao portador
ja se constituira um passo importantissimo no ordenamento juridico de
entdo, que estava circunscrito aos mandamentos do Decreto n°® 149-B, de
2.7.1893 e da Lei Cambial — art. 36, Dec. n° 2.044/1908, sabidamente limi-
tados.

Mas pecava o sistema pela omissio do envolvimento dos titulos
endossaveis de que ja tratava o art. 39 da referida lei de 1908.

4 — A ACAO RECUPERATORIA DO CERTIFICADO DE
ACAO ENDOSSAVEL

Conforme se viu, linhas passadas, o sistema anterior nao contemplou
@ agao recuperatoria para os titulos endossaveis, s6 o fazendo com relagao
aos titulos ao portador.

A chamada Lei do Mercado de Capitais (Lei n°® 4.728, de 14.07.65),
trouxe a inovagao, ao extender aos ‘‘Certificados de Agoes Endossaveis’’,
€M casos de perda ou extravio, a mesma a¢do de recuperagao de titulos ao
portador de que tratava a lei processual de entao, que foi objeto de abor-
dagem no capitulo anterior.

) Mas a lei 4.728/65 nao se limitou apenas a abrir espagos para o
certificado de agdo endossavel no processo recuperatorio. Pelo parigrafo
Unico, do seu artigo 37, estabeleceu ainda que, enquanto nio houvesse ‘a
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recuperagao ou a substituigao dos certificados reclamados, as transferéncias
das respectivas agoes, nas cmpanhias, s6 podiam ser averbadas sob
condicdo, a0 mesmo tempo em que facultava a companhia o direito de exi-
gir do titular ou cessionario da agdo, a garantia de fianga idonea, por oca-
sido do pagamento dos dividendos.

A regra inovadora, conquanto salutar e providencial no sistema
acionario de entdo, nao era de todo incensuravel.

De fato, o legislador de 1965 continuou a empregar 0s vocabulos
perda € extravio, este que ja havia sido motivador de valiosas consideragoes
criticas, além do que estatuto processual civil (art. 336) ja adotara a ex-
pessao desapossamento injusto, de abrangéncia muito mais ampla.

De outra parte, a cautela estabelecida nas transferéncias das agoes
endossaveis, junto 4 companhia, quanto a deverem ser sob condi¢do, enquan-
to nao recuperados ou restituidos os respectivos certificados, embora
pertinente, pecava pela indefini¢ao da espécie de condi¢do; suspensiva ou
resolutiva? Sabido é que os efeitos diferem, segundo o artigo 119 do Cédigo Civil.

Para mim, a condigdo estabelecida era resolutiva. Assim considerada,
o ato juridico — averbagao da transferéncia da agao endossavel — devia
consignar expressamente a condi¢ao, paraque fosse evitada a interpelacao futura

No caso, aquele que se apresentasse com certificado de agao, endos-
sado em branco, para obter a transferéncia para o seu nome, junto a com-
panhia, adquiria os direitos a ela inerentes, inclusive os de receber divi-
dendos. Mas, tendo sido essa transferéncia sob condigdo resolutiva, se o
verdadeiro titular obtivesse a recuperagao ou substituicao do certificado de
que fora desapossado, em outras palavras, obtivesse ganho de causa em
agao que propusesse nesse sentido, a condigdo se realizava, e, por via de
consquéncia, extinguiam-se os direitos a que ela se opunha, nos exatos
termos do art. 119, da lei substantiva nacional.

Tanto a condigdo estabelecida era resolutiva, que o pagamento de
dividendos era feito sob garantia de restituigdo, mediante fianga. Tratava-
se, pois, de uma espécie de propriedade resoluvel (art. 647, CC), segundo
cujas regras, o verdadeiro proprietdrio podia reivindicar a coisa do poder
de quem a detinha, logo que se verificava a condigao.

Questionavel ainda foi a limitagao da garantia a uma fian¢a idonea,
para o caso de pagamento e dividendos.

Ora, a exigéncia podia ser imposta ao titular da agdo transferida ou
ao cessionario. A fianga, garantia pessoa, por exceléncia € prestada por
terceira pessoa e ndo pelo proprio devedor. Assim, a limitagdo da garantia
estabelecida em fianga idénea retirava a possibilidade de serem constituidas
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outras espécies de garantias, mais idoneas até como as reais constituidas
de bens do préprio garantidos, sem necessidade de molestagéo de terceiros.

Nada obstante, a inovagio trazida por aquele texto legal de 1956 foi
extremamente valida, por isso que a Nova Lei das Sociedades Andnimas,
suprindo omissao da anterior, contempla as duas formas de agdo ao am-
paro processual, nas hipoteses de perda e extravio dos respectivos certifi-
cados.

5 — A SISTEMATICA PROCESSUAL VIGENTE

Sob a rubrica de ‘‘Acdo de Anulagdo e Substitui¢do de Titulos ao
Portador’’, o Codigo de Processo Civil vigente traga as normas procedi-
mentais para as diferentes situagdes de perda ou de injusto desapossamento

de titulos ao portador. ]
Evidentemente, o legislador processualista de 1973 também incorreu

em lapso, como o de 1939, aé tratar apenas dos titulos ao portador, quando,
pela Lei 4728/65, ja era extendido o processo as acoes endossaveis.

De qualquer forma, o diploma processual soube ser mais auspicioso,
na medida em que, valendo-se de melhor terminologia, contemplou as hipé-
teses em que o certificado de agdo ou qualquer outro titulo ao portador
pode sair das mdos do seu titular, enfeixando-as nos vocébulos perda ou
desapossamento injusto, melhor, evidentemente, de que simples furtados, como
rezava a lei revogada.

Assim, pela sistematica atual, em caso de perda ou desapossamento
injusto, incluindo-se, pois, todas as formas (furto, roubo, apropriagdo indé-
bita, etc.), o titular da agdo pode pleitear, em juizo, as seguintes preten-
soes alternativas, dependendo, naturalmente, das circunstancias:

a) — reivindica-lo da pessoa que o detiver; ou

b) — requerer-lhe a anulagéo e substituigao por outro.

A acdo reivindicatéria, de que, alids, ja cuidava o estatuto proces-
sual passado, tem em mira obter a restituigdo do certificado da agao ou
outro titulo ao portador, perdido ou injustamente desapossado, e é exercida
contra o detentor do papel desaparecido. Esse é o escopo da atual lei pro-
ceSsual, visto em seu inciso I, do art. 907.

Mas o termo reivindicacdo — ou agdo reivindicatoria — tem suscitado
diferentes manifestagdes, quanto a sua propriedade ou impropriedade téc-
nica.

O renomado jurista PONTES DE MIRANDA, por exemplo, ao
comentar o inc. I, do art. 907, do Cddigo de Processo Civil em vigor,
oferece a seguinte opiniao, ipsis verbis:
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No art. 907, I, a expressao reivindica-lo foi errénea, por insuficien-
te. No Codigo Civil de 1916, art. 521, diz-se que aquele que tiver
perdido, ou a quem houver sido furtado, coisa mével ou titulo ao
portador, pode reavé-los da pessoa que os detiver, salvo a esse o
direito regressivo contra quem os transferiu. Reaver — diz o gran-
de mestre — esta ai em vez de reivindicar, de vindicar a posse, de
obter a restituicdo. As acdes sdo diferentes. No Cédigo de 1973,
art. 907, fala-se de perdido o titulo ao portador, ou ser alguém injus-
tamente desapossado, de modo que o erro é ressaltante quando, logo
apos, alude a reivindica-lo da pessoa que o detiver’”. Na verdade,
0 que mais acontece € vindicacio da posse, ou mesmo da tenga’’
(e.g., o demandado apenas o tem consigo porque nio sabe a quem
ha de entregi-lo) (in ““Céd. de Proc. Civil Comentado, Tomo XIII,
n® 1, pag. 96).

A seu tempo, J. M. Carvalho Santos, comentando o art. 521

do Codigo Civil — em que parece haver sido inspirado o art. 907 da lei
adjetiva — ja dizia que:

“A acdo de que cogita este artigo é a de reivindicagdo de posse,
acao nova entre nds, mas ja adotada pelo Cédigo Civil alemio...”

E completava aquele comentarista:

““A agao reivindicatéria de posse, pois, é fundada no direito a
posse que compete ao proprietario ou a qualquer possuidor, nos
casos taxativos previstos no artigo supra (521), quando o proprie-
tario ou possuidor ndo petendia ou nio possa usar da agdo de rei-
vindicagao propriamente dita, como, por exemplo, por nao ser pro-
prietario e nao ter titulo que possa instruir a agio’’.

(in **Cod. Civ. Brasileiro Interpretado, Vol. VII, pags. 246/247).

Nao foi sem razao, portanto, que o ilustrado ex-Senador goiano

OSIRES TEIXEIRA, ao tempo em que estava sendo elaborado o Cédigo
de Processo Civil, no Parlamento Nacional, propusera a substituicao da
palavra reivindicatoria por VINDICATORIA, no artigo sob comentario. A
proposigao nao logrou acolhida, todavia, porque o ilustre parlamentar a jus-
tificara com a alegagdo de que fitulos ao portador ndo eram imovel ao passo
que a Comissao Especial entendeu que o prefixo “‘REI’’ ndo era sinénimo
de imével (v. ““‘Codigo de Processo Civil Anotado’ vol. IV, pag. 52, de
ALEXANDRE DE PAULA).

O ex-Senador ndo estava sé,conforme se viu da opiniao do incon-

fundivel PONTES DE MIRANDA.
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) Na mesma linha de entendimento, posiciona-se mo processualista
SERGIO SAHIONE FADEL (n ob. cit. Vol. V, pags. 29/30), a saber:

““A agao estd incompletamente denominada, no Capitulo III, de
agao de anulagdo e substitui¢io de titulos ao portador. Sua fungao
abrange também vindicar a posse dos mesmos de quem a tenha, por
os ter encontrado ou por ter-se deles apossado injustamente, além
de pretender a anulagdo e substituicao por outro. A ac¢do de que
trata ndo ¢ dominial, ou seja, relativa a dominio, mas isso sim, de
natureza possessoria, porquanto o titulo ao portador se transmite
por simples posse. Nessas condigdes, o cerne da discussao nesse
processo sO pode ser a respeito do direito, como legitimo possui-
dor, que tenha o autor e, portanto, da posse injusta do réu. Para a
recuperagao da posse decorrente da perda da propriedade da coisa,
ha a agao reivindicatoria, agao real, que nao € a do art. 907",

Analisando o processo, agora sob o angulo da anulagao e substitui-
¢do do titulo, tem-se que a discussdo doutrinaria que a regra suscitou gira
em torno da natureza juridica da sentenga.

E que o art. 908 da lei formal, referindo-se expressamente ao objeto
da agdo, dirigido a anulagdo e substituicdo do titulo, determina que o
autor, apds circunstanciada exposigao fatica, requeira:

I — a citacgo do detentor e, por edital, de terceiros interessados,
para contestarem o pedido;
II — a intimacao do devedor, para que deposite em juizo © capital, bem
como 0s juros ou dividendos vencidos ou vincendos;
Il — a intimacéo da Bolsa de Valores, para conhecimento de seus
membros, a fim de que estes ndo negociem os titulos;

Ora, reza o art. 911 que ‘‘julgada procedente a agao o juiz declarard
caduco o titulo reclamado e ordenara ao devedor que lavre outro em subs-
tituigdo, dentro do prazo que a sentenga lhe assinar’’.

Vé-se, no caso, declard a caducidade do titulo € ordenard a lavratura
de outro em substituigdo.

Entao se indaga: qual a natureza dessa sentenga?

Para o inesquecivel PONTES DE MIRANDA, a sentenga
faz caducos os titulos (e tais agoes sao de constituigdo) e ordena
que o obrigado faga outras cartulas, em substituigao (cf. art. 641).
Nao ha executividade especial do art. 641, de modo que a sentenga,
no caso do art. 911, é da natureza das sentengas constitutivas; €
nao de simples condenagio a prestagdo de ato. Se, hoje — alter, no
direito anterior — a sentenga que condena a prestacao de decla-
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ragao (obrigacao de fazer) tem eficacia executiva, a do art. 911 nao
¢é titulo executivo para a agao de execuc¢ao, nem produz a eficacia
do art. 641. O caso foi examinado sob o art. 641. A agdo do art.
911 é a agao constitutiva, com a particularidade de ser pedida,
como prestagao final, pela sentenga definitiva e apds cognigdao com-
pleta, a declaracao da obrigaciao de emitir. Em relacao as vulgares
obrigagdes de declarar, essa nao é de emitir ou de reemitir a de-
claragao, mas de fazer nova cartula (forma) do mesmo negocio ju-
ridico. Se o devedor ndo atender a Jrdem, pode ser usada a agao
condenatoria com preceito cominatério— com a particularidade de
estar completa a cognigao — ou a agao executiva (arts. 632, 633 e
638 e paragrafo unico) (in “‘Cdéd. de Proc. Civil”’, Tomo XIII,
n® 6, pag. 111).

Ponderaveis sdo, como se vé, os argumentos do ilustrado mestre,
que fazem concluir pela natureza constitutiva da sentenga, nas acdes que
tais.

Analisando a questao sob o angulo dos titulos cambiais, o comer-
cialista JOAO EUNAPIO BORGES considera que a sentenga, por sua
natureza, tem efeitos mais abrangentes haja vista a sua ligao, verbis:

‘“‘Esta sentenca anulatoria produz um triplice efeito, beneficiando
simultaneamente o proprietario € os devedores, e prejudicando irre-
mediavelmente o possivel possuidor do titulo anulado. Quanto ao
proprietario, a sentenga substitui o titulo por ela anulado e habilita-
0 para o exercicio da agao executiva contra o aceitante € 0s outros
coobrigados. E os devedores tém, na mesma sentenga, a seguranga
de poderem pagar ao proprietario por ela reconhecido, sem o risco
de se verem compelidos a um segundo pagamento, ainda mesmo
que exibido por um portador de boa fé, cambialmente legitimado.
Assim, em relagao a todos — proprietarios, coobrigados, de boa ou
ma fé — a sentenca aniquila completamente o titulo anulado...” (em
“Titulos de Crédito”’, n° 155, pag. 120).

A completa aniquilagao do titulo, pela sentenga, na expressao do fes-
tejado autor, importa em reconhecer, também na decisao proferida em pro-
cesso anulatorio de cambiais (art. 36) a natureza constitutiva, defendida por
Pontes de Miranda. Desconstitui-se o titulo; desfaz-se a cambial; outro o
substitui.

Diferente, porém, € a opinido de SERGIO SAHIONE FADEL, a pro-
posito do controvertido tema. Diz ele, com efeito:
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““Nao se pode afirmar que o legislador tenha sido de precisao téc-
nica ao afirmar que o juiz declarard caduco o titulo reclamado, ja que
a eficdcia da sentenca mao ¢ declaratéoria. Tampouco o ¢, mesmo em
certa dose, constitutiva a sentenga, conforme pondera PONTES DE
MIRANDA (in ‘‘Comentarios, Tomo V, pag. 287): Nao se pede ao
juiz que declare, mas que condene e constitua (nos casos de pro-
cesso de perda e destruigao, como se da com os titulos cambia-
rios...).

E conclui:

‘‘A sentenga, em verdade, tem eficacia mandamental, em relagao ao
emitente, € nao constitutiva, porque o juiz nao elabora novo titulo,
nem condena a tanto o emitente, que nao € parte passiva da agao.
O que ele faz é mandar que o devedor ou que o emitente constitua
novo titulo, sem condena-lo (ele nao é parte) a o fazer. Dai porque
a sentenga é meramente mandamental e o seu descumprimento,
ao contrario do que se possa imaginar, nao permite a execugao
forcada contra o emitente, porque ele nao é o sujeito passivo da
obrigagao, mas apenas o sujeito a procedimento criminal, por deso-
bediéncia. Mas, além desse efeito mandamental em relagao ao
emitente, a sentenga produz um outro, de natureza desconstitutiva,
em relagao ao réu: a morte do titulo, para usar a adequada expres-
sao de PONTES DE MIRANDA (ob. cit. pag. 286): o titulo, de
que foi desapossado, sem justa causa, o autor, morre; outro lhe
vem fazer as vezes’’ (ob. cit. ).

A despeito do prestigio de que desfruta o eminente PONTES DE
MIRANDA, tenho para mim que a melhor opiniao é a de SERGIO SA-
HIONE FADEL, cujos argumentos convencem. Nada obstante, tenho para
mim que a sentenga de que se cuida é, a um s6 tempo, mandamental e
constitutiva, na medida em que se presta para ordenar a0 emitente que ex-
peca (ou emita) outro titulo envolvendo o mesmo negocio juridico subja-
cente, ¢ para desfazer o documento desapossado, pela constituigao de
outro, que passa a corporificar os direitos do autor. Constituiu-se nova si-
tuagao, pois sempre havera o risco de o terceiro detentor aparecer com o
titulo reclamado e, nesse caso, serao dois papéis pretendendo a mesma
realidade do titulo substituto, e nao a do substituido, que se tornou ine-
ficaz, ou, na palavra do legislador, caduco.

O que é preciso ressaltar, nesse particular, é que, dependendo da
concepgao que o analista adota, quanto a natureza da sentenga, em casos
de agdo relativa a certificados de agdo, podem emergir consequéncias de
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larga repercussao, tanto no campo econdémico, como no politico, na relagao
acionista-companhia-terceiro detentor.

De qualquer forma, pertinem as discussoes doutrinarias sobre a im-
propriedade técnica da denominagao da agado, tanto pelos efeitos da sen-
tenga, ja analisados, como pelo fato de nao ter sido inserido, no titulo, o
vocabulo recuperagio ou reivindicagio (da posse, evidentemente), porque,
como visto, o feito se presta também para recuperar o titulo (artigo 907, I - CPC).

6 — A ACAO ANULATORIA E REIVINDICAGCAO NO NOVO SISTEMA
ACIONARIO

Viu-se que a Lei de Sociedades por Agdes revogada niao preconizou
qualquer agao, visando a recuperagdo ou a anulagdo de certificado de
agoes, em casos de perda, extravio ou qualquer outra forma de desapossa-
mento injusto. Foi o Cédigo de Processo Civil de 1939 que dedicou alguma
regras pertinentes ao assunto, a par daquelas de que ja tratara o Decreto
n° 149-B, de 2.7.1893, de vigéncia duvidosa.

Mas aquele ordenamento juridico nao se referiu as agdes endossa-
veis, ou melhor, aos titulos de a¢oes endossaveis.

Com o advento da Lei n°® 4728/65, a agao anulatdria e recuperatdria
foi extendida aos Certificados de A¢oes Endossaveis.

Agora, a Nova Lei das Sociedades Anénimas (Lei n° 6.404, de
15.12.76), com redagao bem mais apurada, trata do assunto, no seu artigo
38 e paragrafos 1° e 2°. Conquanto haja o novo diploma legal resumido
toda a matéria em apenas um artigo ¢ dois paragrafos, pode-se dizer satis-
fatorio o regramento, na medida em que, tratando-se de assunto sabida-
mente de natureza processual, remete para as leis adjetivas todo o proce-
dimento a adotar.

Mas o citado artigo 38 da Lei das Sociedades Andnimas nao se
mostra de todo incensuravel, como se vera.

Principia o caput do citado artigo, com efeito, recorrendo a mesma
terminologia que suscitou criticas e controvérsias: certificado perdido ou ex-
traviado. Todavia, pelo menos uma virtude encerra o dispositivo: absorve o
art. 37 da Lei do Mercado de Capitais, ao envolver, desta feita, os certi-
ficados de a¢oes endossaveis.

Prosseguindo na analise, reza o texto que, ocorrendo qualquer das
hipéteses — perda ou extravio — de certificados daquelas formas de agdes,
o titular tem a faculdade de promover, na forma da lei processual, o proce-
dimento de anulagdo e substituicio, para obter a expedi¢io de novo
certificado.
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A forma da lei processual de que cuida o texto é o PROCEDI-
MENTO ESPECIAL DE JURISDICAO CONTENCIOSA, sob a denomi-
nagao de “A¢do de Anulacdo e Substituicio de Titulos ao Portador”,regulado no
Livro 1V, titulo I, Cap. III, do Cdédigo de Processo Civil, sobre cuja
sistematica ja dediquei um Capitulo.

O que se objeta, numa abordagem critica do texto da lei acionaria,
¢ a exigéncia de justificacio da propriedade (dominio), quando a agdo de que
trata a lei processual é de natureza sabidamente possessoria, haja vista as
expressoes ali referidas: perdido o titulo (a posse do certificado) ou houver
dele sido injustamente desapossado...

E certo que o titulo (o certificado de agao, no caso de uma compa-
nhia) corporifica a agao, e, sendo esta da forma ao portador ou endossavel,
em branco, a propriedade se presume pela mera tradigdo, ou, em outras
palavras, pela simples tomada da posse, independentemente do carater
desta.

Mas dai a exigir a lei prova da propriedade, ao invés da prova da
posse, medeia uma distincia. A agdao ao portador ou endossavel, cuja
maior virtude € a circulagdo rapida, se submete a repetidas operagdes de
compra € venda, sem que haja qualquer contrato escrito. Os contratos se
fazem sem maiores formalidades, tornando-se, dessa forma, mais dificil a
prova da aquisigao, sendo pela propria posse dos certificados respectivos.
Se estes escapam das maos do titular (proprietario), o que pode fazer este
em juizo, assim mesmo com relativa dificuldade, é provar a perda dessa
posse, enfocando as circunstancias do evento.

Certo € que o titular da agao, de cujo certificado foi desapossado,
nao perde o dominio, ou seja, o direito de acionista. Apenas o exercicio
desse direito € que fica obstaculado pela perda do documento que o cor-
porifica, dai pretender a sua recuperagiao ou anulagio e consequente subs-
tituicao por outro.

Alias, vale transcrever a opinido do renomado MODESTO CAR-
VALHOSA, a proposito do direito de acionista, mesmo desapossado do
respectivo certificado:

“O direito de sécio, para cujo exercicio € necessaria a posse do
certificado, nao se extingue com o seu desapossamento. Embora
nao perega o direito inerente a qualidade de acionista, o desapossa-
mento do certificado impede o exercicio desse mesmo direito
perante a companhia’ (‘“Comentarios a Lei de Soc. Andnimas’’,
Vol. I, pag. 197).

Por essas consideragoes, parece-me demasiado rigorosa a exigéncia
da prova da propriedade de que fala o texto legal, quando melhor seria
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exigir-se a prova da perda da posse, dada a natureza possessoria da agdo co-
gitada para a protegao do acionista. Pois, como é sabido, as leis pro-
cessuais, nas chamadas agOes possessOrias, ndo exigem a prova do domi-
nio, mas a da posse e das circunstancias em que foi perdida.

O paragrafo segundo (§ 2°) do artigo ora comentado, conquanto re-
produza, com alteragdes validas, as disposigdes do art. 37, da Lei de Mer-
cado de Capitais, encerra uma gritante incongruéncia.

Trata-se da inser¢do da expressao E DEMAIS DIREITOS, acrescen-
tada ao de receber dividendos do titular, sob garantia de restituigao.

A modificagdo do texto, em substituindo FIANCA IDONEA para
GARANTIA IDONEA, merece aplausos. Mas, dai essa garantia prestar-se
para assegurar a restituicado dos demais direitos exercidos, parece sem qual-
quer sentido logico.

A esse proposito, o respeitavel comercialista FRAN MARTINS faz
0 seguinte comentario, que bem elucida a critica:

““159 — Dispoe a lei que até que o certificado seja recuperado ou
substituido, as transferéncias poderao ser averbadas sob condigao,
cabendo a companhia exigir do titular, para satisfazer dividendo e
demais direitos, garantia idonea de sua eventual restituigao (§ 3°).
Parece-nos que o dispositivo, contendo termos gerais, deve ser
interpretado tendo em vista a forma das agdes, cuja anulagido e
substituicao de certificado se pleiteia. Em se tratando de agdes
ecndossaveis, de que a sociedade possui um registro, a averbagao
podera ser feita, nos termos da lei, com as exigéncias da com-
panhia, nos termos da lei, com as exigéncias da companhia, em
garantia da eventual restitui¢ao dos dividendos pagos. Mas que dizer
em relagao aos demais direitos de que fala a lei? Esses direitos
podem consistir, inclusive, no direito de voto e seria de admirar um
voto condicional na assembléia, especialmente se esse voto for
capaz de influir numa decisao importante da sociedade? Os direitos
de ordem patrimonial podem ser garantidos pela pessoa a quem sao
conferidos condicionalmente, inclusive cominando-se a pena de
perdas e danos no caso de ma‘fé dos que deles usufruem. Mas os
direitos politicos sé devem ser exercidos ndo havendo duividas
sobre a titularidade dos mesmos, donde nao deve ser admitido o
exercicio desses direitos, enquanto esta pendente o processo de
recuperagao da agao, cuja destruigdo ou perda se alega’’ (‘*‘Comen-
tarios a Lei das Sociedades Andnimas’’, Vol. I, pags. 223/224).

O comentario é de inteira valia. O legislador, nesse particular,
laborou em lamentavel equivoco, pois ndo se pode compreender na ex-
pressao ‘‘demais direitos’’, excluidos os direitos politicos de voto.
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Vale ressaltar, também, a observagao daquele comentarista, no que
pertine aos certificados de agdes ao portador, cuja transferéncia nao de-
pende de averbagdo. Assim, o pagamento de dividendos aos portadores
desses certificados nao se condicionariam, em principio, a4 prestagao de
garantia idonea de restituigao, porquanto a propriedade se presume pela
mera posse ou, como diz a lei, detengao dos mesmos.

Mas, uma vez intentada a agdo anulatéria, substituitoria ou recu-
peratOria, com a intimagao nao apenas dos terceiros interessados, por edi-
tal, mas da prépria companhia, como determinam os incisos I e II, do art.
908, do CPC, penso que a companhia estard submetendo-se a riscos da-
nosos, se efetuar o pagamento de dividendos, mesmo ao autor da agao,
que se diz titular, sem se garantir da restituigao eventual, pois, instaurado
0 processo, 0 objeto do pleito, que é a agao corporificada no certificado,
torna-se litigioso.

Durante o processo, tanto pode comparecer, perante a companhia,
para receber dividendos, o que se diz titular da ag¢do e, pois, autor do
procedimento, como o terceiro detentor do titulo procurado, cuja pro-
priedade se presume pela detengdo, até prova em contrario. Nesses casos,
a companhia nao devera pagar a nenhum dos dois, nem reter os divi-
dendos, como aconselha FRAN MARTINS (ob. cit. pag. 224), mas consig-
nd-los em juizo, nos termos do art. 895 da lei processual.

7 — NATUREZA DO DIREITO E PRAZO PRESCRICIONAL DA ACAO

O interesse de agir, do proprietario de uma agdo, cujo certificado
lhe escapara as maos, resulta da posse, por justa aquisicao, ou titulo. Basta
isso para ser legitimado ao exercicio da agao de anulagdo e substituigdo de
certificados ao portador ou endossaveis.

Considerando que tais certificados sdo coisas méveis, é possivel que
esse direito conferido seja eliminado pelo decurso do tempo.

Com efeito, se terceiro que detenha o certificado, independente-
mente de justo titulo e boa fé, por periodo superior a (5) anos, se apre-
Sénta com tal documento, corporificador de direitos, tera adquirido tais
direitos e se torna proprietario, pela prescri¢do aquisitiva (usucapido ex-
traordinario de coisa moével).

Ora, o direito que emerge da posse de uma coisa é de natureza
real, e nao pessoal. No caso, se a posse € do certificado que, por si,
Condensa direitos ao capital, dividendos e outros, e se a mera posse desse
documento induz dominio, nao se pode questionar que nao seja direito
real. Alias, as copiosa jurisprudéncia brasileira, a par das melhores ligoes
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doutrinarias, é pacifica quanto a que as agoes possesOrias sao de direito
real € nao pessoal.

Partindo desse principio, nao hesito em concluir que as agdes para
anulagao ou reivindicagdo de titulos ao portador ou endossaveis prescre-
vem em cinco (5) anos, prazo do usucapidao extraordinario de coisas mo-
veis, como o sao os certificados de agbes, nos exatos termos do art. 619
do Caédigo Civil.

8 — EFEITOS DAS AQUISICOES EM BOLSA OU LEILAO

Pode acontecer que os certificados de agoes ao portador ou endos-
saveis em branco, perdidas ou extraviadas, ou injustamente desapossadas
do seu titular, sejam adquiridas em Bolsa de Valores ou em leildes pa-.
blicos.

Para essas situagOes, previu a lei processual, a par de idéntica dis-
posigao contida no art. 521, § Gnico, da lei substantiva civil nacional, que
o dono (o que pretender a restituicao) é obrigado a indenizar ao adquirente
0 prego por que este adquiriu, ressalvado o direito de regresso contra o
vendedor.

Ora, se a operagao foi feita na Bolsa de Valores, quando a agao nao
fora iniciada, nem o o6rgao foi intimado de qualquer processo, em juizo,
nao me parece compreensivel que o dono do titulo — autor da agao —
possa exercer agao regressiva contra a Bolsa, que, no caso, figurou como
vendedora ao adquirente indenizado. Se, todavia, a agdo anulatdria ja
estava em curso € a Bolsa de Valores ja havia sido intimada, por ocasido
da alienacao, evidente € que deve responder pela evicgdo e, no caso, pe-
rante o evictor, a titulo de ressarcimento, porque este € quem indeniza o
evicto.

Mas, no caso de aquisigao em leilao pablico — digamos, decorrente
de uma acdo de execugao forgada, em que o titulo foi penhorado — nao
vejo como o verdadeiro proprietario, que € obrigado a indenizar o adqui-
rente, possa exercer o direito regressivo contra o alienante, pois, no caso,
o alienante é o ESTADOQ, na pessoa do Juiz. O executado, a0 meu sentir,
nao pode ser considerado vendedor, pois que vendedor nao foi. Pelo con-
trario, forcadamente, teve um bem seu expropriado, constritado pela pe-
nhora, de que resultou a alienagao em leildo, sem a sua vontade propria.
E — convenhamos — nao pode haver venda sem a vontade do vendedor, a
cruzar-se com a do comprador. Em hasta publica, a vontade do vendedor
é do Estado, nao do executado.

Concluo, pois, que a regra analisada (art. 913, do C.P.C.) pode
vingar para as vendas feitas nas Bolsas de Valores, desde que estas sejam
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devidamente intimadas da agdo intentada, como prevé o inc. III, do art.
908 do mesmo estatuto processual. Mas, com relagdo ao leilao realizado
em fungdo de uma execugao forgada, em que se penhorou o titulo, nao
vejo como possa haver o direito de regresso de que cuida a parte final do
art. 913 do CPC, até porque na teoria da responsabilidade objetiva do Es-
tado nao comporta a indenizagao pelos atos judiciais, como sucede com o
leilao de uma execugao.

Alias, o termo comprado, empregado pelo legislador, no art. 913, nao
me parece de boa técnica, pois, na realidade, pode ser o titulo adquirido
sem Ser por compra, como acontece no caso de adjudicagao, pelo credor,
ou remissao, pelos familiares préoximos do devedor.

9 — CONCLUSAO

As regras procedimentais estabelecidas no ordenamento juridico
nacional, visando a proteger os direitos e interesses dos proprietarios de
titulos ao portador — entre os quais, os certificados de agoes ao portador e
endossaveis — nos casos de perda, extravio ou desapossamento injusto,
sao perfeitamente e plenamente validas, ou, por que nao dizer, necessdrias.

Também foi feliz o legislador processualista, ao manter a agao de
anulacdo e substituigao de titulos ao portador, inclusive como processo
especial de jurisdicdo contenciosa, dadas as peculiaridades das situagoes
que a ensejam.

Em verdade, a caracteristica mais acentuada dos titulos e valores
mobilidrios ao portador e endossaveis é a circulabilidade, intrinseca, alias,
dos titulos de crédito em geral. Os direitos que esses titulos incorporam
sdao exercidos através deles mesmos. Dai ndo padecer divida quanto a
possibilidade de lesées de direitos aos seus proprietarios, em situagoes
perfeitamente aconteciveis, tais como a perda ou desapossamento injusto.

Natural, portanto, que o legislador patrio se preocupasse com o0s
meios de eliminagdo ou suavizagao dessas possiveis lesoes.

Nada obstante, e sem embargo dos aplausos conferidos ao sistema, a
despeito das incursdes criticas feitas neste despretensioso trabalho, parece-
me que, para maior seguranga do investidor, no caso de certificados de
agoes de uma companhia, deveriam ser permitidos outros meios de defesa
€ protecao, antes da provocagao jurisdicional.

Seriam providéncias de ordem administrativa, como por exemplo, a
€xpedicao de imediato aviso 4 companhia e as Bolsas de Valores, por carta
registrada no Cartério de Titulos e Documentos, ou até mesmo por carta
registrada com ‘“‘AR” (aviso de recepgio), no sentido de que fossem sus-
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pensas quaisquer operagdes relacionadas com aquele determinado certifi-
cado desaparecido. Seria um procedimento assemelhado as conhecidas
“‘contra-ordens’’ que se fazem aos Bancos, para 0 nao pagamento de
cheques, em situagoes de perda, extravio ou mesmo desapossamento in-
justo.

Igualmente, poderiam funcionar como meio publicistico, embora sem
eficacia juridica contra terceiros, avisos feitos pela imprensa, numa tentati-
va valida de minimizar a alegagdo de boa fé por parte de terceiro detentor,
pois a imprensa, nos dias atuais, ¢ um dos meios de comunicagao mais
eficientes, por isso que, em diferentes dispositivos legais, tem ela merecido
preferéncia-e validade.

Evidentemente, ao sugerir essas alternativas preliminares e extra-
processuais, tenho em conta a morosidade da maquina judiciaria, de todos
conhecida. Tenho em conta, outrossim, que ninguém mais do que o titular
desapossado conhece os documentos e as circunstancias em que lhe foram
subtraidas, fatos esses, alias, até exigidos pelo diploma processual, na pe-
tigao inicial (art. 908, CPC). Tenho em conta, finalmente, que o proprie-
tario prejudicado, em adotando as medidas sugeridas, antes do ajuizamento
da agdo propria, sabe da responsabilidade que assume para com terceiros,
se age de ma fé, dolo ou culpa.

A rapidez com que circulam os titulos ao portador, cuja alienagao
e consequente aquisi¢io se operam pela mera tradigdo, recomenda idéntica
rapidez na adogdo de providéncias capazes de impedir negociagdes ou
mesmo o exercicio de direitos decorrentes do titulo, sem prejuizo, no en-
tanto, do ajuizamento posterior da agao.

As medidas extraprocessuais preliminares, agora sugeridas, fun-
cionariam como os ‘‘Embargos Extrajudiciais de Obra Nova’, de que
cuida o art. 935 do C.P.C.; como a constituicdo do penhor legal, de que
se assemelham, quais sejam: evitar lesoes maiores de direitos, ante a demora
dos procedimentos judiciais.

Penso que ndo seria injuridico pensar-se na adogao das providéncias
cogitadas, pois o § 7°, do art. 36, da tdo comentada lei cambial, ja o pre-
via, independentemente da agao anulatéria ali contemplada.

Alias, para concluir, valho-me da observagao de ALOYSIO L.
PONTES (in ‘‘SOCIEDADES ANONIMAS”, Vol. I, pags. 265, n°® 186),
com o seguinte trecho:

“Para emissao de nova agdo, costuma o dono anunciar pela im-
prensa a perda e, depois, a sociedade lhe entrega novo titulo com o
mesmo numero e a declaragdo de ser duplicata (J.X. CARVALHO
DE MENDONCA), nio sendo, para isso, necessario que o titular
intente processo judicial (T. MIRANDA VALVERDE)”.
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