ACOES ESCRITURAIS

José Augusto Pereira Zeka

Sumdrio: 1. Acdo sem certificado — 2. Criagdo exclusiva do Estatuto
3. Acdo mantida em conta de depdsito — 4. Ndo € nova espécie ou forma de
acdo — 5. Uma custodia diferente — 6. A¢Ses em conta ou agBes em conta de
depésito — 7. Totalidade do capital social em a¢des escriturais — 8. Classes em
agdes escriturais — 9. Economia de custos — 10. Servico privativo de institui-
¢Ges financeiras — 11. Intromissdo na economia interna das companhias — 12.
Conversibilidade — 13. Contrato de prestagdo de servicos — 14. Responsabili-
dade objetiva da companhia — 15. Direito subjetivo do interessado — 16. Di-
reito regressivo eventual — 17. Eliminagdo de registro nos livros obrigatorios
comuns — 18. Opg¢do do legislador pelo depésito — 19. Livro especial de con-
tas — 20. Contrato de depdsito extravagante (I) — 21. Contrato de depdsito
extravagante (II) — 22. Contrato de deposito extravagante (I11) - 23. Contrato
de deposito extravagante (IV) — 24. Contrato de depésito extravagante (V) —
25. A equiparacdo com o depésito bancirio — 26. Funcdo dupla da conta —
27. Ainda os livros da instituicdo financeira — 28. A objegdo do deposito ficto
Z29. A conta como documento representativo — 30. Negociabilidade da agdo
escritural — 31. O langamento como ato escritural — 32. A causalidade do lan-
¢amento — 33. Depdsito regular quanto aos documentos comprobatoérios —
34. Direito ao extrato da conta — 35. Inviabilidade da assemelhagdo estrita
com o depdsito em conta-corrente bancaria — 36. O carater da ordem escrita
do alienante — 37. A instituicdo financeira em face do negdcio alienativo.

1. As espécies sdo trés (ordindrias, preferenciais, frui¢do); as formas também
sdo trés (nominativas, endossaveis, ao portador); os tipos gerais sdo dois: a) agdes com
certificado: 1. certificadas; 2. certificaveis; b) agdes sem certificado: 1. escriturais (1).

(1) Eis um quadro sindptico das a¢des: 1) Espécies: a) ordindrias; b) preferenciais; ¢) fruicdo. —
11) Classes: 2) os esteredtipos legais (arts. 16 e 17, da lei 6.404/76). — 111) Formas: a) nomina-
tivas: b) endossdveis: ¢) ao portador. — 1V) Modalidades: a) a¢Ses integralizadas; b) acdes ndo
integralizadas; ¢) acBes em tesouraria. - V) Tipos: a) a¢des certificdveis: 1) acdes registradas;
2) acdes com certificado. b) agdes ndo certificaveis: 1) a¢des escriturais. Este quadro sintetiza
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Quadro sindptico hoje possivel por que introduzida a agdo escritural. Em ter-
mos verndculos, toda agdo é escritural, por corresponder a escrito como documento
(certificado), como anotagdo (registro). O qualificativo do art. 34 precisa que agdo es-
critural €, simplesmente, a agdo despojada do certificado de agdo. Inoculou-lhe um
tal carater que se apresenta como algo mais do que a dispensa do certificado de agdo,
pois agSes ndo escriturais podem existir sem recorrer ao certificado de agdo. A agdo
escritural assinala mais singularmente que a agdo ndo ¢ certificavel. Ou seja, a agdo es-
critural nfo sera certificada nem certificdvel: elimina o titulo formalizado; n&o have-
ra, sob nenhuma hipétese, a emissdo de certificado, como padroniza o texto do art.
34, parte final (2).

2. A adogdo de espécies e de formas, numa escala variada, pertence aos acio-
nistas. Salvo legislagdo especial, a obrigatoriedade é substituida pela facultatividade.
Assim acontece quanto aos tipos. O Estatuto, como expressio da vontade geral, in-
corporara ou ndo as agdes escriturais. Deliberagdo dos acionistas que resolvem a apro-
vagdo e a alteragdo do Estatuto. Ndo se conhece nenhuma situagdo peculiar semelhan-
te aquela que determina a adogdo de agSes nominativas, circunstdncia especial que
torne obrigatéria a agdo escritural. Ela é meio técnico que a companhia empregara ou
ndo sequndo circunstincias proprias. A lei molda o meio, aparelha o servigo especiali-
zado e deixa a escolha & sociedade anénima. O Estatuto retratard a escolha.

3. As agdes sdo criadas quando constituida a companhia ou aumentado o ca-
pital social com novas agdes; neste ultimo caso, sem a mera elevagdo do valor das
agses ja existentes. O fato da existéncia da agdo sem passar deste estagio ndo é pecu-
liaridade da agdo escritural, porque a companhia, mesmo que sejam certificdveis suas
agdes, conservara este estagio, se ndo expedidos, os competentes certificados. O regis-
tro da agdo no livro proprio, por si s6 denota a existéncia da aggo. A rigor, o arquiva-
mento dos atos constitutivos da companhia ou a formalizagdo da operagdo do aumen-
to do capital social sem emissfo de novas ag¢Ses cria a agdo, que é caracteristica cen-
tral da companhia.

Este fato, aqui retratado mais uma vez, deve ser cuidadosamente descrito,
compreendido e avaliado. Para se entender com a minima margem de erro a indica-
¢do do art. 34 sobre agdo escritural.

A acgdo ndo é criada por escrita especial. A agdo ndo adquire tipo inconfundi-
vel porque dependente de escrituragdo particular. A agdo é o que é como agdo, tal
como o Estatuto a modelou, ao se constituir a companhia, ao se transformar socieda-
de por agSes, ao se aumentar o capital com novas agées. Esta agdo, ja criada, que exis-
te antes, € levada a conta de depdsito. A expressdo usada pelo art. 34:

a estrutura positiva em matéria de agSes. A adogdo da nomenclatura “IV. modalidades” e
V. tipos” sc justifica com a acepgdo estrita conferida aos termos anteriores (I, I e III).
(2)Entretanto, o prejetista da nova lei de s.a. demonstrava alergia diante dos registros de agdes,
suﬁermdo um pouco contraditoriamente, que todas as agbes fossem endossaveis (Prof. "AL-
FREDO TAMY FILHO, “A reforma da lei de sociedades andnimas”, in “Revista de Direito
Mercantil, Industrial, Econdmico e Financeiro”, ano XI, 1972, n. 7, pag. 157).
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“MANTIDA em conta de depdsito”.

Em tese, o art, 34 ndo faz com que a agdo escritural seja uma outra espécie
de agdo ou que se revista de uma nova forma; a agdo — aponta o art. 34 a diregdo cer-
ta — apenas sera “mantida” em conta de depésito. Teoricamente, a agdo mantida em
depdsito podera ser: a) agdo ordindria; b) agdo preferencial; ¢) agdo de fruigdo. O tex-
to do art. 34 assenta mais a base desta interpretagdo quando se refere, explicitamen-
te, as vdrias “classes” de agdes. Estas classes sfo adjuntos a duas espécies de agdes (or-
dindrias e preferenciais). Estes adjuntos se prendem ao principal:

PRINCIPAL ADJUNTO
: < i
ORDINARIA PREFERENCIAL| 4— CLASSES
t |

Se admitido o adjunto, envolvido estd o principal.

4. A forma da agdo merece adaptagdo, no sentido de que o art. 34 estabelece
modo que reduz a agdo escritural & forma nominativa. A agdo deve ser mantida, se
implantada no tipo escritural, na conta de depdsito sempre em nome do titular. Evi-
dente, pois, a nominatividade da agdo escritural. Excluidas ficam, assim, a sugestao
das duas formas alternativas: a) de agdo endossavel; b) de agdo ao portador. Esta lei-
tura do art. 34 desvia o intérprete do enquadramento positivo da agdo escritural co-
mo nova espécie de agdo ou como nova forma de agdo (3).

5. A circunstancia que acentua o carater peculiar da agdo escritural é o fato
assinalado da manutencdo da agdo em conta de depésito. A agdo é valor mobilidrio.
A agfo é, em decorréncia, bem movel. A agdo também é, gragas a nominatividade exi-
gida pelo art. 34, bem moével infungivel. O fato que a define ¢ a guarda ou custodia
das agdes com terceiros. Veremos (infra) que o custodiante das ag&es ndo é a compa-
nhia nem o acionista. A custodia, entretanto, nfo se assemelhard aquela do art. 41
nem aquela que possibilita a criagdo de certificados de depdsito de agdes (art. 43).
Nio se identifica, igualmente, com o depdsito simples da agdo como valor mobilia-
rio. O depdsito, sem divida, é deposito regular e ndo irregular. O caracteristico, po-
rém, aparece na conta que este deposito torna possivel. O depésito isolado, como fa-

(3) O Prof. RUBENS REQUIAO vé na agdo escritural “uma forma diferente de a¢do”, informan-
do a opinido contrdria do Prof. GERALDO VIDIGAL, lembrando que, em simpésio patroci-
nado pela ABRASCA, o Prof. EGBERTO LACERDA TEIXEIRA classificou a agdo escritural
como “subforma da agdo nominativa” (‘‘Curso de Direito Comercial”, 8a edigdo, Saraiva,
1977, 29 volume, pag. 83). A andlise positiva, aqui tentada, propde que a classificagdo do sis-
tema instituido pela lein. 6.404/76 segue categorias bem especificas de espécies, classes e for-
mas, que sdo rigidas e inextensivas. Esta sistematizagdo conduziu a outra categoria, sob a mo-
dalidade de tipo, cujo critério definidor ¢ a certificabilidade e a n2o certificabilidade como
condigdo de sua existéncia, ou seja, a auséncia completa de certificabilidade ou nio. MODES-
TO CARVALHOSA, “Comentirios a lei de sociedades andnimas”, ed. Saraiva, vol. 19, 1977,
classifica-a como subforma da a¢io nominativa (pag. 177).
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to de custédia regular, nada mostraria de especial neste capitulo. O documento des-
critivo do depésito, sim, revela o trago especial que the dd o perfil. O documento, que
serve de expressdo para este depdsito, se chama conta. As condi¢des de registro, as
averbagGes, as mutag6es, enfim, a propriedade e circulagdo da ag4o se exprimem nes-
ta conta. .

6. A conta é de depdsito e ndo conta-corrente tipica (4). O art. 35 positivara
que a conta de depésito terd fungSes que sfo privativas de livros obrigatérios. O de-
pdsito, como fato de custddia, se justifica como do terceiro assumir o servigo destas
agdes. A fungdo se diferencia, nitidamente, daquela do agente emissor de certificados,
pois, “‘per definitionem”, representa o antipoda deste. No entanto, a fungdo de servi-
¢o multiplo, que comporta atos excedentes do fato da custodia, adere ao agente do
servico de agGes escriturais. Nota-se, consequentemente, algo mais do que o depdsito.
A denominagdo de agBes em conta, nfo obstante ser mais generalizada, ndo padece
do defeito de ambiguidade trazido pela relevincia emprestada ao fato do depdsito.

7. A disposicdo do legislador neste ponto foi a mais audaciosa, O Estatuto po-
de determinar que todas as agées da companhia sejam escriturais. A totalidade do ca-
pital social. Nenhuma disting4o por espécie ou classe de acdo. A companhia que se
valer desta autorizagdo estatutaria, ao menos, economizara despesas com a contrata-
¢do de agente emissor de certificados (5). Acrescentaremos que a companhia se pou-
para o trabalho da escrituracdo da maioria dos livros obrigatorios, os quais, por desu-
so, desaparecerdo.

8. A faculdade do Estatuto é flexivel. As acdes mantidas em ‘“‘conta de depé-
sito” podem ser: a) as de uma unica espécie e classe; b) as de duas espécies e classes,
etc. A agdo escritural por classe coexistird com agGes certificadas ou certificaveis. A
companhia escriturard as agdes ndo escriturais e terceiro escriturara as agdes escritu-
rais. A sociedade por acles organizara e guardard seus livros obrigatérios de agées;
terceiro organizara e cuidard da “conta de depésito™. A agdo escritural por classes
de acdo ou expressiva de parte do capital social, em convivéncia com ac¢des ndo escri-
turais, causa problemas de dualidade de regimes, de dualidade de escrituras e de dua-
lidade de controles (6).

9. Os idealizadores desta novidade entre nos argumentam que as desvantagens
do suposto dualismo pouco significam diante das vantagens da agdo escritural. A agdo

(4)“'A sua transferéncia se faz por compensagdo, como se tratasse de uma conta banciria” - afir-
ma o l.’rof.}’RAN MARTINS, “Comentarios a lei das s.a.”, ed. Forense, 1977, vol. I, pdg. 204,
aproximacdo que se critica no texto. A compensacdo de créditos e débitos é forcada, por que
hd, sim, registro de aquisi¢des ou de alienagdes com plena autonomia para fixar a posi¢do acio-
naria, que se reflete na conta tnica. O conceito de saldo escritural, para declarar que o titular
da conta tem “x” a¢des num momento determinado, ndo se identifica com o conceito de sal-
do monctario apuravel com o fechamento da conta-corrente bancdria num instante dado.

(5)A economicidade de custos nio parcce previsivel, segundo o Prof. DARCI ARRUDA MIRAN-
DA JR., “Breves Comentarios 3 lei de sociedades por agdes”, ed. Saraiva, 1977, pag. 53.

(6) Tz(llvcg sczjz(x); acdo escritural uma “op¢do vazia™, na expressdo do Prof. FRAN MARTINS, op.
cit. pag. .
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escritural — ndo discrimina o art. 34 — ¢ autorizdvel tanto para companhia fechada
como para companhia aberta. Nestas ultimas, o volume de certificados emissiveis che-
ga, as vezes, a ser congestionante. Massa imensa de papéis em continua rotatividade:
a) emissdo; b) conversdo; ¢) circulagdo; d) agregados (agSes bonificadas, etc.). O fluxo
e refluxo de agdes-papéis com o langamento e recolhimento de certificados engarrafa
os servicos da companhia e mesmo de terceiros especializados. A agdo escritural se
ajustaria magnificamente a tecnologia eletrénica com economia fabulosa de tempo e
custos (7).

10. Este facil ajustamento da agdo escritural a técnica dos computadores e ou-
tras técnicas modernas de registro estatistico aperfeigoou a agdo escritural. O servigo,
ao se aperfeigoar, se especializa. OrganizagGes se especializam nesta especialidade. A
especialidade cabera no 4mbito da competéncia das instituigdes financeiras. Dentro
destas, naquelas que se especializam mais a fim de lograr a autorizagdo formal da Co-
missdo de Valores Mobilidrios. A CVM estudard e selecionara as institui¢&es financei-
ras capazes de prestar ‘‘servigos de agses escriturais’’, em departamentos ou divisGes,

em servigo independente. O servigo de agbes escriturais, com o art. 34, § 29, passou
a ser privativo das instituicSes financeiras especialmente autorizadas pela CVM.

11. A interferéncia das instituigGes financeiras nas companhias, no plano in-
terno, suscitou criticas aos aspectos alarmantes do fenémeno (8). No plano externo
— o da assisténcia financeira, o do financiamento, o das operagdes de crédito —, a in-
terferéncia decorre do funcionamento do mercado financeiro, 4 medida que o capital
industrial, comercial e produtivo se diferencia do capital financeiro. A interferéncia
paulatinamente se intensifica até a interdependéncia, na qual a instituigdo financeira
desempenha o papel predominante, dada sua envergadura e primazia dentro da forma-
¢do econdmica dos conglomerados.

Dois servi¢os esquematizados funcionalmente, a propdsito de agdes, revelam
claramente a penetragdo da instituicdo financeira na atividade orgdnica das compa-
nhias:

19) servico de Agente Emissor de Certificados;

29) servigo de agdes escriturais.

Outros servigos, no mesmo plano organico ou interno, se juntardo a estes dois,
como o servigo de custodia de agdes, da emissdo de certificados de depdsito de agGes,
de emissdo de cédulas pignoraticias de debéntures, etc. A intimidade da instituigdo
financeira com a companhia despertara tendéncias de participagdo e de controle, dire-
tas ou indiretas. O processo, uma vez estimulado pela lei, é progressivo e tanto mais
expansivo quanto mais dindmico se apresenta. A critica que profetiza a dominagao
maior das institui¢ées financeiras ndo € literdria por que antecipa os resultados do
funcionamento dos novos mecanismos.

(7) Subordinagdo a tecnologia, diz o Prof. FRAN MARTINS, op. cit., n. 139, pdg. 203.
(8) MODESTO CARVALHOSA, “A nova lei das sociedades anonimas™ (Seu modelo econémico),
Editora Paz e Terra, 1976, pags. 92/95.
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12. A flexibilidade no campo das agdes — como se testemunha a todo instan-
te — incentivou a conversibilidade de agSes, entre as espécies, entre as classes e entre
as formas, numa filosofia pragmdtica que visa 0 maximo de mobilidade para o maxi-
mo de ajustamento as mudangas do mercado de capitais. Naqueles casos em que se in-
crementa a negociabilidade 6tima, quanto mais negociagSes melhor, a exemplo das
sociedades de capital aberto, os textos normativos proibem restrigdes a livre conversi-
bilidade das ag&es. A conversdo das agSesno tipo das agSes escriturais deriva da reali-
dade legal de existir a possibilidade de a¢Ses escriturais. Admitida, naturalmente, a
conversibilidade das agSes em agSes escriturais. A coeréncia com o modelo do art. 34
ditou a regra do cancelamento dos certificados das ag&es convertidas. A conversdo de
agdo ndo escritural em agdo escritural supde a existéncia anterior da agdo ndo escritu-
ral. A existéncia anterior se prova com o Estatuto em vigor. A conversfo das agdes
em agdes do tipo escritural conduzird a reforma do Estatuto. Ndo destoa da logica do
sistema, por exemplo, a autorizagfo para, a qualquer momento, as agdes nfo esgritu-
rais se converterem em agdes escriturais com observancia do modo pré-estabelecido
no Estatuto,

Para ndo concorrerem contas de agGes escriturais com certificados de ag8es, a
lei preveniu:

a) os certificados de ag6es, se expedidos, devem ser apresentados;

b) os certificados de ag6es existentes devem ser cancelados.

Somente se apresenta o certificado devidamente expedido assim como se can-
cela somente o certificado “em circulagdo” (art. 34, § 1°). A quem o titular do certi-
ficado apresentard o titulo e quem o cancelara, se a companhia ou se & instituicdo fi-
nanceira contratada, se a sociedade por agdes ou se a instituicdo financeira, o § 19,
do art. 34, silencia, esperando que os intérpretes leiam o siléncio da lei. A companhia,
se receber o certificado e se o cancelar, ndo invadird competéncia da instituicdo finan-
ceira, e a institui¢do financeira, se o receber e o cancelar, utilizara delegagdo contida
no servigo que presta.

13. A instituicdo financeira serd contratada pela companhia e o contrato serd
o de prestagdo de servigos, fora ou dentro do modelo que a CVM estandartizara, por
que a estardatizagdo é a regra do nosso tempo. O contrato regera os direitos e obriga-
¢Ges reciprocas das partes interessadas, aparentemente constrangidos apenas pelos li-
mites legais.

14. Um destes limites legais é o que interdita a exclusio da responsabilidade
da companhia. O contrato de servigo de agdes escriturais ¢ feito entre as. a. e a insti-
tuicdo financeira. A instituido contratada — na parte “in eligendo” — se qualifica pe-
la aprovagio da CVM. Toda a matéria operacional, por forga do contrato, passa a
prestadora do servigo. A parte “in vigilando™ pode ser bem ou mal regulada no con-
trato. O poder de contratar este servico integra o poder de gestdo ordindria. Cabe a
Diretoria a iniciativa e realizacdo da contratagdo. Apds este predmbulo, suponha-se:
a) o contrato ndo prevé a cldusula de irresponsabilidade da companhia; b) o contrato

- 188 —




prevé a clausula de irresponsabilidade da companhia. O servigo de agdes escriturais é
servigo exposto a falhas técnicas e humanas: a) erro de averbag4o; b) registro de trans-
feréncia ilegal (v.g.). Com negligéncia ou ma intengdo da institui¢do financeira, por
seus responsdveis ou prepostos. Ou sem desidia ou culpa da companhia, estranha ao
realizar das operag6es e animada sua administragdo com boas intengdes.

Na hipdtese do contrato ter ou ndo ter a cldusula de ndo indenizar, a compa-
nhia, se acionada pela pessoa prejudicada, poderia se defender com a auséncia de cul-
pa (no caso de inexistir a clausula de indenizar) ou com a isengdo contratual(no caso
de ter a cldusula de njo indenizar).

A lei seguiu o padrdo de responsabilidade objetiva ou da responsabilidade pre-

sumida “juris et de jure”’. Ndo aceitou:

a) a validade das estipulagbes contratuais perante as partes contratantes e ter-
ceiros, dispensando formalidade de registro ou averbagdo do contrato, por
exemplo, na CVM;

b) o reconhecimento da responsabilidade unicamente na ocorréncia de culpa
em suas gradagdes possiveis;

c) a separagdo, como questdo de fato, entre a companhia contratante e a ins-
tituigdo financeira prestadora.

O sistema da s.a. se divorciou do sistema comum do direito privado neste te-
ma. A responsabilidade civil é da companhia. O servico natural deve ser da compa-
nhia. A companhia contrata terceiros (institui¢do financeira) por razées de sua pro-
pria conveniéncia. A institui¢do financeira ¢, equiparadamente, preposto da compa-
nhia, na fun¢do de ‘‘depositdria” (expressao oficializada pela lei) ou de prestadora de
servico (expressdo muito mais correta). Esta a maneira como a lei dispds o assunto no
art. 34, § 39. Maneira andloga aquela das relagGes de proponente e preposto nares-
ponsabilidade civil; se manifestos “erros ou irregularidades”, subtendido. Se houver
prejuizo, quem responde é a companhia. A lei ndo escreve que a s.a. podera respon-
der, comprovada culpa ou ma intengdo.

15. Responde perante quem? O servico de agGes escriturais, como o servigo de
agGes em geral envolve acionistas e pessoas que se relacionam com acionistas, v.g.:
adquirentes, cessiondrios, credores, etc. O § 39, do art. 34, utilizou uma expressdo
muito ampla: “interessados’. Acionistas, adquirentes, cessiondrios, credores, todos
sdo interessados. Qualquer um deles, se prejudicado por erros ou irreqularidades, se
legitima para exigir reparagdo das perdas e dos danos. O acionista ndo é excluido des-
te direito, mesmo se, preventivamente, a contratacdo e o contrato de servigo merecer
aprovagdo prévia ou referendo da assembléia geral. O acionista, com direito de voto,
teria deliberado o exercicio reqular do servigo, através de execugdo normal do contra-
to de servico e ndo o exercicio irreqular do servigo através da execugdo anormal do
contrato respectivo. A responsabilidade, perante o interessado, ndo é responsabilida-
de da Diretoria ou do érgdo administrativo que autorizou e firmou o contrato. Diante
do interessado, cai a responsabilidade sobre a companhia como pessoa juridica.
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16. A companhia, ante os interessados, suporta sempre o peso da responsabili-
dade, ainda que ndo tenha contribuido para o erro ou irregularidade, mesmo se exer-
ceu fiscalizagdo e exigiu corre¢do do erro ou sanagdo da irregularidade. Satisfeito o
interessado com a composigdo de suas perdas e danos, a companhia, que pagou, adqui-
re o direito de receber o que pagou, credora por forga do pagamento, da instituicdo
financeira responsivel de direito e de fato pelo erro ou irregularidade. Hipotese legal
estrita de direito de regresso que justifica, a favor da companhia demandada pelo in-
teressado, o exercicio do direito da denunciagdo da lide, na forma do art. 70,111, do
Cddigo de Processo Civil.

Para regredir sobre a institui¢do financeira, o art. 34, § 3, alde, sob uma re-
dagdo meio equivoca, a direito regressivo eventual. O direito regressivo, ad instar do
direito regressivo cambial, deveria se projetar como direito regressivo liquido, em face
da responsabilidade presumida da companhia por erro ou irregularidade da instituic4o
financeira contratada. Assim ndo quis o art. 34, § 39, que abrangeu na férmula do di-
reito regressivo eventual a necessidade de separar os casos em que a companhia seja
conivente com a instituigdo financeira. Reconheceria o direito regressivo unicamente
se ndo comprometida a companhia com os erros e irreqularidades da instituicdo finan-
ceira,

Se constatada a conivéncia, por exemplo, da Diretoria, ou de diretores isola-
damente, ou do Conselho de Administragdo, ou de membros isolados do Conselho de
Administragdo, a companhia contaria com direito regressivo em multipla diregdo:

| Instituicgo “depositaria” ]
[_Diretoria 7

Interessado
l LDiretores j

/LConselho de Agrgi‘n*is_tfq_{oﬁ
x@mselheiros — C.A. ]

lcvm ]

Companhia

)

Reiterando a nogdo de depdsito, o art. 34, § 39, denomina a instituicdo finan-
ceira contratada de instituicdo depositaria. O direito regressivo eventual do art. 34, $

(9)Culpa “in eligendo™ da Comissdo de Valores Mobilidrios, segundo o Prof. FRAN MARTINS:
*‘a companhia terd direito de agdo contra a CVM, pelo fato de a autorizacdo pressupor estar a
instituido financeira capacitada a desempenhar, regularmente, o encargo que lhe ¢ confiado™
(op. cit., pag. 206).
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30, se limita a relagdo companhia/institui¢do depositaria. A agdo subsididria na rela-
gdo companhia/Diretoria, companhia/Diretores, companhia/Conselho de Administra-
gdo ou companhia/conselheiros administrativos discreparia uns pontos desta agdo re-
gressiva, diferenga ndo académica por que influina admissibilidade ou ndo da denun-

ciagdo da lide.

17. Quando se entra no tema da propriedade e da circulacdo das agGes escritu-
rais, volta o esforgo para caracterizar bem a natureza juridica da chamada “conta de
deposito” e a configuragdo legal da institui¢do financeira como ‘‘institui¢ao deposita-
ria”. Porque a conta de deposito centralizara as anotagdes escritas que se fazem, co-
mumente, nos livros proprios, quando as agdes nio sdo escriturais. Livros para regis-
tro e para transferéncia de agdes. Neste caso, s€ contratado o servigo da instituigdo
financeira, os livros continuam com a companhia. Acontece que as agoes escriturais
prescindem dos denominados livros proprios. A conta de deposito vem se colocar no
lugar destes livros. Toda a escrituragéo se desenrolara na conta de depésito. Esta con-
terd o registro de todas as vicissitudes da propriedade e transferéncia das agdes escri-
turais. Portanto, a agdo escritural elimina: a) certificado de agdo; b) livros de registro
da propriedade e da transferéncia das agoes escriturais. A eliminagdo do certificado é
diretamente declarada na lei; a eliminagdo dos livros préprios é indireta como decor-
réncia da substituicdo dos assentos nos livros pelos assentos na conta de deposito.

18. Quando se deposita objeto com alguém ha entrega da coisa (bens, valores,
livros, documentos). Quam recebe a coisa em deposito a guarda e se obriga a devolu-
¢do, cujo modo varia conforme' a coisa seja fungivel ou infungivel. Este é 0 deposito
convencional ou legal, apoiado em fato de contexto relativamente singelo.

No servigo da agdo escritural ajustado com instituigdo financeira autorizada,
o esquema da relagdo juridica estabelecida por convengdo ndo obedece este padrdo de
deposito regular pu irregular.

O legislador, entretanto, entendeu, decididamente, que sim, tanto que os arti-
gos 34 e 35, com 0s respectivos paragrafos, empregam repetidamente, sem sinonimia
ou expressdo alternativa: a) conta de depdsito; b) instituicdo depositaria.

19. A companhia contrata a instituicdo financeira. A instituigdo financeira
passa a manter para cada acionista conta individual. Esta conta individual é uma con-
ta pessoal ou nominativa. Nesta conta:

a) se registra a propriedade da agdo escritural;

b) se lancaa transferéncia de propriedade da agéo.

N3o ha referéncia alquma a copia de registro e langamento ou registro e langa-
mento em duplicata nos livros proprios da companhia. As contas sd0 escritas em li-

yros especiais (10) e proprios da instituicdo financeira, que ndo sdo, obviamente, Os

(10) Prof. RUBENS REQUIAO, op. cit. pag. 83.
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livros proprios de sociedade por agdes que ela deve possuir como companhia, se for
também sociedade anénima. E livro de contas, em livro escrito ou em sistema de fi-
chas ou folhas avulsas autenticadas e, ao final, encadernadas.

20. Se é deposito, indaga-se qual a coisa entregue 3 instituicdo financeira. O
objeto do contrato € o servico de agdes escriturais. O que se entrega é o direito da ins-
tituicdo financeira abrir as contas em nome dos acionistas. Para abertura destas con-
tas a instituicdo financeira se valerd das informages da companhia instruidas por
comprovantes (atos constitutivos, assentamentos em livros préprios, certificados
emitidos pela s. a. ou por agente emissor de certificados, atas da assembléia geral,
boletins de subscri¢do, etc.). Pode haver e pode ndo haver a entrega dacoisaqueéa
acdo. A coisa que é a agdo — a repetigdo visa a clareza — aparecera sob duas formas
principais:

a) se certificada a agdo, no certificado da agdo;

b) se néo certificada a agdo, no registro do livro préprio.

Em ambos os casos, consideremos a entrega da coisa que € a agdo:

a) deveria se efetivar na entrega dos certificados de agdes pela companhia ou
pelo agente emissor de certificados ou pelo titular & instituigdo financeira
contratada;

b) se efetivaria com a entrega dos livros proprios onde se fazem os registros
ou com a entrega da relago oficial da companhia, por seu 6rgdo compe-
tente, relativa a acionistas.

21. Mas, o certificado da agdo (19 caso) ndo é depositado na instituigo finan-
ceira. Ao contrério, se apresentado, deve ser cancelado. Os livros proprios (29 caso)
nio sio depositados na instituigdo financeira. Pelo menos, os artigos 34 e 35 nada di-
zem sobre eles. Igual mutismo encontramos na lei quanto a relagées oficiais de acio-
nistas, etc. E estas listas ndo sdo a coisa-agdo suscetivel de depésito.

A conta, em si, ndo é objeto de depdsito, ela deveria ser reflexo contdbil da
coisa entregue para depdsito (11). Quem a cria e organiza é a instituigdo financeira,
existindo como execugéo do contrato de servigo de agbes escriturais.

22. A coisa seria, entdo, o servico. O servigo, como tal, é mais uma ativi-
dade do que objeto-coisa. Antes de se avangar nesta direcdo, insistamos em relembrar
que a agdo, como agdo, ¢ direito. O registro no livro préprio, o certificado, o registro
ou langamento na conta apenas instrumentalizam este direito incorporado na agdo. O
depdsito seria depdsito de direitos. Nogdo que fomentaria pelejas doutrindrias e ndo
ajudaria a compreender a precisdo do depdsito expresso na conta da agdo escritu-
ral.

(11) “Equivoco fundamental” — na critica do Prof. MODESTO CARVALHOSA, op. cit., pag.
179; a instituicdo financeira, a seu ver, ¢ instituicio administradora, deixando de explicar
se esta exerce este segmento da administragdo por mandato, delegagdo, representagdo, etc.

- 192 —




Retornamos ao depdsito do servigo, idéia, no minimo, extravagante. O servico
é a atividade cujo objeto sdo os registros e langamentos. A idéia de delegacdo, manda-
to, representagdo e Outros consectarios seria menos extravagante, se aplicada a esta
atividade, a qual, em sua origem, ¢ sempre responsabilidade da companhia.

23. A coisa entregue seria o registro ou o lancamento concebido como coisa-
-registro ou coisa-lancamento. Duas observagdes saltam de imediato na mente: a)o
registro “a priori” (antes da conta escritural); b) o registro “a posteriori’’ (depois de
existir a conta escritural). O registro ““a priori” se encontraria no registro dentro do
livro proprio — vimos que o livro ndo é entreque como condi¢do de abertura da con-
ta. O registro “a posteriori” se acha na propria conta e surge com a conta mesma.
Meio tortuosa a tentativa de pensar que ¢ feita a entrega do registro. Para se contor-
nar o defeito desta idéia, corrigir-se-ia, dizendo ser a entrega da agdo-registro ou a
entrega do direito registrado como acdo. Na realidade, o contrato de servico permite
a instituicdo financeira efetuar o registro dos direitos incorporados na agdo, que con-
siste no registro da agdo.

O problema da coisa entregue neste contrato de “depdsito’’ permanece pro-
blema ndo resolvido com os conceitos do direito privado.

24 . Caracteristica central do deposito € a restituicdo da coisa entregue. A ins-
tituigdo depositdria, ao termo do contrato, devolvera a coisa depositada. Pergunta-se:
qual a coisa a devolver? Retorna o problema anterior da coisa entreqgue. A conta ndo
€ reentregue a companhia. A conta é encerrada ou extinta. Se o servigo ficar outra
vez com a companhia ou se contratada nova instituicdo financeira autorizada, eis o
que sucederd:

a) se retomado o servigo pela companhia, ndo mais sera servigo de agdo escritu-

ral, cuja competéncia exclusiva a lei outorgou as institui¢des financeiras; a s.a.

providenciaré os registros novos nos livros proprios;

b) se contratada outra instituicdo financeira autorizada, contas novas serdo aber-
tas.

Na prética, por conseguinte, nenhuma coisa serd restituida. A companhia re-
cuperard o direito de realizar registros ou de contratar o servigo de agdo escritural
com entidade autorizada. ‘

25. Néo se coteja o deposito de direito comum, item por item, na sistemadtica
legal (Codigo Civil, Cédigo Comercial) com o deposito desta conta ou o depdsito
nesta conta.

A exegese mais esforcada terminaria seu estorgo de interpretacdo concluindo
que o depdsito especializa o depdsito bancdrio moderno (12). Hd o nucleo: entrega

(12) JOSE WASHINGTON COELHO, “A nova lei das s.a. interpretada’, ed. Resenha Universita-
ria, S.P., 1977, pég. 41.

- 193 -




efetiva de moeda, papel moeda, titulos de crédito, valores. E existem os servigos com-
plementares, pelos quais o Banco movimenta os fundos (pagamentos de tributos, li-
quidagdo de contas, etc.). A dificuldade da equiparagdo ou da aproximagdo aparece
exatamente no nucleo: a companhia nfo entrega a instituigdo financeira algo andlogo
a coisa-dinheiro ou & coisa-valor.

26. Declara o art. 25 que a propriedade se presume pelo registro na conta de
depdsito. A agdo é dita como registrada e como depositada. A conta funciona para
duplo efeito:

a) o de registro — anotagdo do nome do titular, do numero de agses, etc., etc. Es-
te assento cria a titularidade. Enquanto n&o cancelado ou substituido por as-
sento posterior, o nome assentado ¢ o nome do titular. A presungdo, no siste-
ma, se transformou em elemento condicionador do registro aciondrio.

b) o de depésito — as ages ficardo sob a guarda ou custodia da instituigdo finan-
ceira.

27. O registro se realiza “nos livros da instituicdo financeira”. Acima se adver-
tiu que, se sociedade anénima a instituicdo financeira, os livros ndo sdo os livros obri-
gatorios da companhia como companhia. Os livros indicados pelo art. 35 serdo livros
para registros e langamentos concernentes a agdes escriturais. Livros que se escritu-
ram com as contas de depésito. Livros de contas de depdsito de agdes escriturais.
Possivelmente, a CVM, considerando os sistemas e planos de contas, de certo alarga-
rdo a inteligéncia dos “livros da instituicdo depositdria” para incluir fichas, folhas
avulsas e expedientes parecidos. Se ndo intervir, em sua fungdo normativa regulamen-
tadora, livros serdo livros.

28. O depésito é relagdo complexa que se apoia no fato da entrega da coisa a
outrem e no documento comprobatdrio da entrega. A conta registra a propriedade e
nio exprime a guarda da coisa ou titulo. A existéncia da agdo € meramente escritu-
ral. Os numeros registrados e langados formam a conta, que ndo funciona como con-
ta-corrente contratual (13). Para ndo se intrometer com a conta-corrente, que é con-
trato bancério tipico na modalidade que se compara, alvitrou-se a denominagdo con-
ta de depdsito.

O depdsito, pelo que é como tradugdo de algo ou passagem concreta da posse
da coisa, supde a existéncia real da coisa e ndo a existéncia simbélica ou inferida. O
maximo que a conta oferece ¢ esta forma de existéncia. Com rigor, ao intelecto se
torna artificial admitir depdsito ficto. O documento comprobatdrio se hipostasia co-
mo a prépria coisa depositada.

Imaginamos que a associagdo da idéia de depdsito com a conta se originou da
necessidade de responsabilizar firmemente a instituicdo financeira contratada: para

(13) Haveria “uma conta-corrente de agdes”, na interpretagdo do Prof. MODESTO CARVALHO-
SA (op. cit., pags. 179/180).
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controld-la com a severidade do regime a que se sujeita o depdsito. Dificilmente, po-
rém, se podera efetivar a aplica¢do de pena do depositério infiel, porque a conta sem-
pre existira. A inexisténcia, erro ou irregularidade na conta néo se interpreta como re-
cusa injustificada de devolver a coisa depositada. O feitio intimidativo da configura-
cédo legal ¢ tdo simbolico como a existéncia da coisa depositada.

29. A conta de depésito vale como documento do depésito. Conhegcamos o
depésito escritural com a entrega escritural e a restituigdo escritural. E documento
representativo (14) por que a conta individual da agdo quer dizer, no fato e no direi-
to, que a acdo se materializa naquela conta. Esta, numa palavra, na conta de depésito.
Nao existe fora dela. A representatividade da conta permitira a penhora, o penhor, a
oneragdo da conta ou sua limitagdo como equivalente perfeito da penhora, penhor,
oneragdo ou limitacdo da agdo.

30. A acdo escritural é agdo como as agles de outra espécie, classe, forma e ti-
po. Inata nela a negociabilidade. A circulagdo negocial pode e deve envolvé-la. Sua
criagdo se justifica, inclusive, por razdes de rdpida e eficiente documentagdo das alie-
nagdes com minimo emprego de papel. Cifras em lugar de certificados.

A transferéncia de acdo escritural se concentra na conta, que continua a mes-
ma conta de deposito, embora ndo o diga expressamente o art. 35, § 19. Sob forma
de lancamento se concretizara o assentamento na conta de transferéncia. Se alienadas
todas as agGes escriturais, encerrar-se-d a conta do alienante, que continua, se parcial
a alienacdo. A vonta adquirente recebe lancamento ‘A CREDITO™ por que a conta,
que € pessoal e individual, tem direito de dono sobre as ages langadas. A conta alie-
nante recebe o lancamento “‘A DEBITO™ por que a conta, que € pessoal e individual,
nio temn mais direito de dono sobre as agdes langadas. A conta-adquirente credora po-
de exigir as agdes como suas. A conta-alienante devedora estd em divida ou deve as
agGes transferidas.

31.0 art. 35, § 19, reduz o lancamento nos “LIVROS” como no registro de
propriedade (art. 35). O lancamento, designagdo do assento registrario, é langamento
causal. Quem efetua o lancamento é a institui¢do financeira e esta atua como tercei-
ro.

Na relagdo negocial causadora da transferéncia ndo intervém a institui¢do fi-
nanceira € nem a companhia. Uma e outra sdo terceiros na constituicdo do negocio
juridico alienativo.

Contudo, a instituicdo financeira ndo escritura livros de transferéncias de
agbes nominativas ou endossdveis, com termos de cessdo de agdes, com firmas das
partes contratantes ou com endossos integrados pela assinatura do endossante e/ou

(14) Diferente do recibo da acdo escritural, que ndo € titulo representativo (Prof. FRAN MAR-
TINS, op. cit., pag. 211).
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do endossatdrio, conforme o caso. A institui¢do financeira abre a conta em nome pes-
soal ou individual do acionista ‘‘depositante’ e a instituigdo financeira movimenta a
conta com langamentos.

O lancamento ¢ ato escritural da instituicdo financeira depositaria, unilateral,
sem intervencdo coadjuvante no ato seja do alienante, seja do adquirente. O art. 35,
§ 19, escolheu o termo langamento para especializar:
a) unilateralidade do ato: o autor dele é a instituigdo financeira depositdria;
b) responsabilidade técnica do ato: a instituigdo financeira depositdria o reali-
za sequndo o método adotado e em livros de sua exclusiva propriedade; es-
tes livros ndo pertencem a companhia contratante nem ao acionista deposi-
tante.

32. O langamento é causal e ndo abstrato: a) sua causa € o negdcio juridico
alienativo; b) sua causa é o ato alienativo; ¢) sua causa é o fato alienativo; d)o lan-
camento deve se pautar pelo conteudo do documento hibil que comprova o negécio
juridico alienativo, o ato alienativo ou o fato alienativo; e) a prova documental da
alienagdo: I. ordem judicial; I1. “‘ordem escrita do alienante’’; III. ““documento habil"".

A causalidade se afirma por duas conotagdes positivas da lei: 12) o langamen-
+o se efetiva “A VISTA” do comprovante formal da alienagdo; ““a vista” significa re-
producdo sintética ou analitica do mesmo, de acordo com o método de escrituragdo
vigente na instituicdo financeira; “a vista” quer dizer que o lancamento ndo se fara
sem a existéncia prévia e necessiria do comprovante formal da alienagdo. 23)o do-
cumento comprobatério, judicial ou extrajudicial, sera arquivado na instituicdo fi-
nanceira, com o dever de custédia do documento.

33. Aqui, neste trecho, final do art. 35, § 19, hd obrigagdo de depdsito para
a instituicdo financeira. A disjuntiva “ou’’ e o singular do verbo “ficard’’ dizem que
o arquivamento obrigatorio inclui a ordem escrita do alienante, a ordem judicial, o
locumento hdbil. A expressdo ‘‘documento hdbil” capta qualquer espécie de docu-
.nento apto para prova do negécio juridico, ato ou fato alienativo. A obrigagdo de
guardar estes comprovantes formais faz da institui¢do financeira, neste detathe do re-
gistro da transferéncia das agées escriturais, uma verdadeira depositdria:

a) hd a entrega fisica ou real da coisa (papel-documento);

b) ha dever de guarda zelosa da coisa entregue (papel-documento);

c) h4 a obrigagdo intrinseca e conata de restituir a coisa entregue (papel-docu-

mento).

Para o registro da propriedade, originariamente, ndo se assiste a entrega de al-
go semelhante, bastando, como se viu acima (retro e supra), lista oficial da compa-
nhia. O acionista lancado como adquirente tem direito:

a) acdo de deposito contra a instituicdo financeira depositaria, se ocorrente a

recusa de restituicdo do comprovante formal da aquisi¢do, na hipdtese de
original ou unico exemplar existente do documento.
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Os problemas de transferéncia foram os que mais impressionaram o espirito
reformista do legislador. A acdo escritural veio para os resolver no todo ou em parte.
Esta circunstancia histofica, provavelmente, concorreu para, apesar de parcial ou de
ser promenor de conjunto da técnica da ac4o escritural, o legislador qualificou & con-
ta como conta de depdsito.

34. O acionista, titular da agdo escritural, goza do direito ao extrato (15).0
estado comprova o estado presente da conta de depdsito. O fornecimento do extrato
da conta de depdsito se dard: a) mensalmente: se o acionista solicitar; b) anualmente:
se o acionista ndo solicitar.

O fornecimento mensal depende da movimentagdo da conta. O fornecimento
anual independe da movimentagdo da conta. Movimentag&o da conta, a saber: a) re-
gistro de agbes novas, de agSes bonificadas; b) langamento de aquisigdes; c) registro
da conversdo de debéntures em agdes; d) registro da conversdo de agSes n4o escritu-
rais em ages escriturais; e) registro da conversdo de acOes escriturais em agées nio es-
criturais; f) registro de 6nus, limitagSes, clusulas, etc.; g) registro da propriedade in-
dividual de agGes por extingdo do condominio, etc., etc.

Insere-se, neste item, observagdo sobre a conversibilidade em ambos os senti-
dos ou conversibilidade em mao dupla:

a) as agbes ndo escriturais podem ser convertidas em agdes escriturais;

b) as ag&es escriturais podem ser convertidas em agdes ndo escriturais.

35. A decisdo pela conta de depdsito como receptaculo da agdo escritural ou
como forma de manifestagdo da agdo escritural ou como engendradora da agdo que
existe somente na escrita, como escrita, foi confessada as claras pela Exposicdo (16).

A agdo por “‘mero registro contibil” — diz o Expositor, que facilita extraordi-
nariamente o curso desta agdo. A inspiragdo foi agugada pela conta-corrente bancdria.
A técnica dos bancos, tdo eficiente e to moldada para operagdes de massa, habilyssi-
ma na produgdo de atos de massa, serviu de modelo, conforme reconhece o Esposi-
tor: “.. em contas de depésitos semelhantes aos depésitos bancirios de moeda”.

Semelhanga, pois impossivel a identidade, faltando, como falta, materialidade
na agdo como hd materialidade na moeda; ou seja, materialidade como algo coisifica-
do. O direito que é agdo dispde de existéncia efetiva, mas nio de existéncia coisifica-
da, se ndo certificado ou registrado em livro préprio.

O depésito de agdo em conta escritural excede o depdsito comum regular ou
irregular, ultrapassa mesmo o depdsito bancario tipico em conta-corrente.

(15) ROBERTO BARCELLOS MAGALHAES, “‘A nova lei de suciedades por agdes comentada”,
Biblioteca Juridica Freitas Bastos, ed. 1977, pag. 229.
(16) “Diario do Congresso Nacional”, Secdo I, Suplemento, de 07.08.1976, pag. 6.
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Na sua formagdo, as duas contas se distinguem:

a) depdsito em conta-corrente banciria:
1. hd entrega real da coisa (dinheiro, valores, ordens de pagamento, etc.);
2. é contacorrente contratada;
3. movimentadvel por ato individual do depositante com exercicio fluente
do direito a restituicdo.

b) conta de deposito de agdo escritural:
1. ndo hd entrega real de coisa (dinheiro, valor, ordem de pagamento,
etc.);
2. ndo corre com saques e depdsitos continuos ou periodicos, apenas se
langa para efeito de registro;
3. movimentavel nos registros e lancamentos como ato unilateral da insti-
tui¢do financeira.

A semelhanga aproximativa se reduz a serem as depositdrias instituicSes finan-
ceiras. A técnica proposta subverte completamente o conceito de depésito do direito
comum,

36. O Expositor valorizou a “‘ordem escrita do alienante” (art. 35, § 19). A
ordem, sequndo o ditado da lei, deve ser do alienante, e, de conseguinte, é manifesta-
¢do unilateral de vontade. O alienante dd ordem 4 instituig&o financeira que escritura
tantas agSes tais e tais de sua propriedade a débito de sua conta e a crédito da conta
do adquirente individualizado. Ordem unilateral pessoal e ordem unilateral nominati-
va. Ndo hd necessidade de firma ou assinatura do adquirente. O adquirente é indicado
como o sacado nos titulos de apresentacdo com desnecessidade de aceite ou reconhe-
cimento formal. A ordem ¢ escrita e n&o verbal. Possivelmente, a CVM, sob o prima-
do da estandartizagdo, aprovard modelo desta ordem individual nominativa escrita,
que pretende, no terreno da assemelhagdo com a conta-corrente bancaria, se parecer
ou sé avizinhar da ordem ou saque que ¢ o cheque, instrumento unilateral de dispo-
si¢do de fundos em estabelecimento de crédito.

A diferenga se agudiza com o fato desta ordem escrita ndo tipificar um saque
ou ordem de pagamento: )

a) é ordem para se escriturar a transferéncia;

b) é documento idéneo de transferéncia dentro da instituigdo financeira, on-
de o adquirente forgosamente serd, também, ‘‘depositante’’ (17);

c) a instituicdo financeira depositaria, como depositdria da conta, devera exe-
cutar a ordem,;

d) é ordem do titular da agdo a instituicdo financeira depositaria a favor do
adquirente.

(17) O Prof. FRAN MARTINS inicia com referéncia ao “virement” francés (op. cit. n. 139).
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O adquirente, que nfo figurar na ordem escrita ou que ndo for o ‘portador
dela, pode se atrepender da aquisicdo, restandothe os meios ordinarios de direito
para formalizar e exercer a sustagfio do registro contébil.

37.'0 adquirente indicado, cujo nome a instituicdo finanoceira acolhe, apurada
ou ndo a autenticidade da ordem escrita, receberd conta, que serd aberta em seu no-
me como credor das agdes, ou melhor, como titular das agdes. O adquirente, teorica-
mente, ndo precisa intervir na ordem escrita ou no ato escritural de langamento da
transferéncia.

A instituicdo financeira ndo ¢ obrigada a perquirir e sindicar a negociagdo efe-
tiva entre o dador da ordem escrita, que € o alienante, e 0 beneficidrio indicado da or-
dem, que é o .adquirente. O documento habil, nesta hiporese, ji consiste na ordem es-
crita. Probabilidade, assim, de pessoa, sem saber ou querer, figurar como titular da
acdo escritural da companhia. Esta situagso andmala, por excepcional, auxilia a en-
tender por que o registro da propriedade ¢ “juris tantum” ou gera titularidade pre-
suntiva, presuntividade que marca, igualmente, © langamento da transferéncia.
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