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RESUMO

A falta de informacgdes ou divulgacdo incompleta das provisdes e passivos contingentes podem
influenciar na andlise do desempenho financeiro das empresas e persuadir os usuarios das
demonstragdes contdbeis na tomada de decisdo. Nessa perspectiva, o presente estudo objetiva
analisar o nivel de divulgacdo dos passivos contingentes e das provisfes tributarias das
empresas do agroneg6cio do subsetor alimentos processados. Para tanto, foram analisadas as
14 empresas listadas na B3, no periodo de 2018 a 2022. Para analisar as informaces divulgadas
das empresas listadas foi realizada uma pesquisa qualitativa, descritiva e documental e analise
de dados com base em um checklist elaborado a partir do CPC 25 — Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Os resultados evidenciaram que nem todos os critérios de
divulgacdo das provisdes e dos passivos contingentes sdo divulgados pelas empresas,
apresentando uma média de divulgacédo inferior a 60% dos itens nos cinco anos analisados.
Desta forma, conclui-se que para melhoria na transparéncia da situacdo econémico-financeira
da empresa e para auxiliar na tomada de decisdo dos usuarios as empresas devem revisar e
aprimorar as informacdes divulgadas sobre as provisdes e passivos contingentes.

Palavras-chave: CPC 25. Disclosure. Alimentos processados.



ABSTRACT

The lack of information or incomplete disclosure of provisions and contingent liabilities can
influence the analysis of the financial performance of companies and persuade users of
accounting accounts to make an appropriate decision. From this perspective, the objective study
analyzes the level of disclosure of contingent liabilities and provisions taxes of agribusiness
companies in the processed food subsector. To this end, the 14 companies in this subsector
listed on B3 were followed, from 2018 to 2022. In order to analyze the disclosed information
of the listed companies, a qualitative, descriptive and documentary research was carried out and
data analysis was carried out based on a checklist prepared from CPC 25 — Provisions,
Contingent Liabilities and Contingent Assets. The results showed that not all disclosure criteria
for provisions and contingent liabilities are disclosed by companies, with an average disclosure
of less than 60% of the items in the five years analyzed. Thus, it is concluded that in order to
improve the transparency of the company's economic and financial situation and to assist users
in decision-making, companies must review and improve the information disclosed about
provisions and contingent liabilities.

Keywords: CPC 25. Disclosure. Processed foods.
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1 INTRODUCAO

Estudos na &rea de Contabilidade buscam demonstrar, explicar e testar as mudancas
ocorridas nos processos e nas praticas contabeis, sendo que a divulgacao das informacoes é
matéria de interesse recorrente dos setores publicos e privados. I1sso ocorre, pois, € por meio da
evidenciagdo de informagOes contébeis, sociais e administrativas que a sociedade pode
conhecer as atividades desenvolvidas pelas empresas, além de conhecer os resultados obtidos
nesse processo (AVELINO, 2012).

Para Neves e Bonfim (2021), no &mbito organizacional, a contabilidade ¢ uma das
principais ferramentas na visualizagdo exata da posicao financeira da entidade. Sendo assim, 0s
dados contabeis necessitam de uma maior consisténcia e uniformidade para melhor
credibilidade e aumento da seguranca contra manipulacfes aos usuarios externos das
informacdes.

Nessa perspectiva, 0 processo de ado¢do do Brasil ao padrdo International Financial
Reporting Standard (IFRS), iniciou-se com a introducédo das leis 11.638/07 e 11.941/09 para
alteracdo da lei 6.404/76 que dispde sobre as Sociedades por Acbes. Esse novo ordenamento
juridico destacou a importancia da elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes financeiras e
proporcionou uma maior estruturacdo sobre as informacdes contéabil-financeiras.

Conforme Schmitt et al. (2020), umas das regulacdes iniciais deste processo de
implementacdo do Brasil ao padréo internacional foram as Deliberagdes da Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) 488 e 489, criadas em 2005. A Deliberacdo 489 tratava-se sobre
Provis@es, Passivos, Contingéncias Passivas e Contingéncias Ativas e no ano de 2009 foi
revogada pelo Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingente, conforme aprovagao da CVM.

O CPC 25 é responsavel por conceituar e definir os critérios de reconhecimento e
evidenciagdo das provisOes e dos passivos contingentes. Consoante a norma, a obrigacdo
caracterizada como provisdo deve ser reconhecida no balanco patrimonial da entidade,
enquanto a obrigacdo que atende os critérios de um passivo contingente deve ser apenas
divulgada em nota explicativa.

Diante dessa singularidade do passivo contingente, para Carmo et al. (2018), esta classe
€ um risco oculto, pois sobre ela ndo ¢ feito reconhecimento nos demonstrativos contabeis, que
sdo as principais fontes de levantamento de nimeros da maioria das analises financeiras. Nessa

perspectiva Silva Ferreira e Rover (2019) apontam as categorizag¢Ges da probabilidade de saida
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de recursos como “red flags” para todos que serdo de alguma forma impactados pelas
classificagbes que influenciam o resultado do periodo.

Consoante a Borba e Velho (2018), a divulgacdo das provisdes e das contingéncias
possibilita uma clareza em relagdo ao atual cenario da empresa. Alinhado a esse entendimento,
Carmo et al. (2018) pontua que a deficiéncia na divulgacéo e na qualidade das informacdes
sobre provisdes e passivos contingentes pode influenciar a visdo dos investidores sobre a
realidade econdmica e financeira da empresa e isso pode causar uma tomada de decisdo sobre
investimentos equivocada.

No agronegdcio, a presenca de passivos contingentes tributarios é bastante comum
devido as particularidades do setor, visto que a legislacdo tributaria pode variar conforme a
safra ou com a regido em que a empresa atua. Para Schnorrenberger (2008) o agronegécio
possui caracteristicas especificas como duracdo do ciclo produtivo e financeiro e aspectos
relacionados ao clima, pragas e doencas que podem influenciar no risco financeiro em
comparagdo com companhias dos demais setores.

Conforme estudos realizados por Neves e Bonfim (2021) sobre a composicdo das
provisdes e dos passivos contingentes das empresas brasileiras de capital aberto referente ao
ano de 2019, evidenciou-se que o setor de agropecuaria e alimentos possuia altos valores de
contingéncias tributarias. O setor do agronegdcio se destaca como uma area importante para
economia nacional brasileira, sendo um setor com potencial para a producdo de alimentos em
grande escala. Toda a cadeia produtiva do agronegdécio teve participacdo de mais de 24% do
Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro no ano de 2022, conforme dados levantados pelo CEPEA
(2023).

Borba e Velho (2018) identificaram em seu estudo sobre evidenciagdo das provisoes e
passivos contingentes das principais empresas do agronegocio atuantes no segmento de carnes
e derivados que, apesar das provisdes de natureza tributaria ndo serem a de maior
representatividade, estas foram expostas de forma bastante detalhada pelas empresas
analisadas.

Para Rosa e Souza (2019), a falta de divulgacdo ou ma divulgacdo das informacgoes
sobre passivos de natureza tributaria podem corromper a analise dos usuarios externos, pois
podem influenciar diretamente o resultado das empresas. Diante dessas informacdes, faz-se
necessario analisar a divulgacao das informagdes sobre as provisdes e 0s passivos contingentes
tributarios das empresas do agronegdcio e suas principais caracteristicas.

Para isso, 0 estudo visa discutir o seguinte problema de pesquisa: Qual o nivel de

divulgacdo dos passivos contingentes e das provisdes tributarias das empresas do agronegécio
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do subsetor Alimentos Processados? Para responder tal pergunta, o estudo tem como objetivo
geral analisar a evidenciacdo das provisoes e dos passivos contingentes de empresas listadas na
B3 que atuam no setor de Alimentos Processados com base no CPC 25 e os principais aspectos
destas.

A relevancia do estudo se denota a partir da analise de estudos sobre o tema, como o de
Borba e Velho (2018), em que este implica na observacdo de se as empresas do agronegocio
estdo divulgando todas as informacdes sobre suas provisdes e passivos contingentes de natureza
tributaria, visto que podem impactar na salde financeira das empresas e influenciar
potencialmente na tomada de decisdo do ambiente organizacional.

Para a comunidade académica o estudo contribuira ampliando o niumero de pesquisas
sobre provisdes e passivos contingentes, destacando os de origem tributéria, e podera ser
utilizada de base para realizacdo de pesquisas futuras para discentes e profissionais que tenham
interesse no tema abordado.

Além disso, sabe-se que o0s investidores analisam a situacdo econémica e financeira de
uma empresa antes da decisdo de qualquer investimento, sobretudo por meio das demonstracdes
contabeis. Sendo assim, estudos sobre essa tematica de provisdes e passivos contingentes
podem contribuir para, além do conhecimento na area, 0 auxilio dos usuarios externos nesse

tipo de tomada de deciséo.
2 REFERENCIAL TEORICO

2.1. Divulgacao das provisdes e passivos contingentes

O Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingente é responsdvel por conceituar e estabelecer os critérios de reconhecimento e
evidenciacao das provisdes e passivos contingentes. Em sua definicdo, a provisao € um passivo
de prazo ou de valor incertos, uma obrigagdo presente da entidade, oriunda de eventos ja
ocorridos, cuja liquidacao pressupde saida de recursos da entidade capazes de gerar beneficios
econémicos. Consoante a regulacdo normativa, o termo provisdo trata-se apenas dos passivos
com prazo ou valor incertos, sendo inadequado, dessa forma, a sua utilizacdo como aluséo a
qualquer outra obrigacao.

Ainda conforme o CPC 25, para que uma provisao seja reconhecida e contabilizada sdo
necessarias as seguintes situacfes: a) a entidade tem uma obrigacdo presente advinda de um
evento passado; b) a saida de recursos para liquidar a obrigacdo deve ser provavel; e c) a
estimativa confiavel do valor da obrigagdo pode ser elaborada.”. Segundo Tudicibus et al. (2013)

0s passivos contingentes podem ser definidos como uma obrigac&o caracterizada pela possivel
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saida de recursos, cuja existéncia sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de eventos futuros
incertos ou de passivos que ndo podem ser reconhecidos.

O reconhecimento dos passivos contingentes ndo é realizado nas demonstragdes
contabeis, devendo estes serem divulgados nas notas explicativas da empresa. Consoante
também a ludicibus et al. (2013), os passivos contingentes devem ser reavaliados regularmente
para que, em casos inesperados cuja saida de recursos se torne provavel, seja feito o
reconhecimento de uma provisdo nas demonstracdes contabeis do periodo, desde que os demais
critérios de reconhecimento de provisdo também sejam atendidos.

O CPC 25 explica que as estimativas das provisdes ou dos passivos contingentes podem
ser realizadas pelo julgamento da administracdo, reforcadas de experiéncias com transagoes
similares e, caso necessario, por relatorios de peritos independentes. Em todos os casos a
estimativa para provisdes e passivos contingentes deve ser fidedigna, visando sempre ampliar
a qualidade das informacdes contébeis. Conforme ROTH e PETRI (2020), o uso adequado das
recomendacdes do CPC 25 apresenta relevancia no entendimento dos usudrios sobre as
informacdes financeiras e preserva situacdes inesperadas devido a ineficiente divulgacéo.

O termo divulgacdo pode ser definido como ato de tornar conteddo ou informacéo
disponivel para todos. Para Hendiksen e Van Breda (1999), a divulgacdo corresponde a uma
forma de veiculacdo de informacéao e tem como um de seus principais objetivos o fornecimento
de informacdes que possibilitam a tomada decisdo. Nessa perspectiva, para os autores, faz-se
necessario que os gestores e/ou empresas facam a divulgacdo adequada das informacdes e de
seus aspectos relevantes.

A divulgacdo de informacges é uma das ferramentas que as organizag@es possuem para
se comunicar com os seus stakeholders. Silva, Rech e Cunha (2014) defendem que a divulgacao
adequada de informac6es contabeis pode auxiliar na reducdo da assimetria informacional,
possibilitando que os usuérios externos obtenham informagdes semelhantes ao dos usuarios
internos e tenham uma base confiavel para a tomada de decisao.

A divulgacdo de informacdes Uteis sobre as provisdes e 0s passivos contingentes fornece
aos usudrios maior transparéncia em relacdo a situagdo financeira da empresa. Conforme
Schmidt (2018), esse tipo de informacdo consegue influenciar no processo decisorio dos
usuarios, pois possibilita acompanhamento da situacdo patrimonial da entidade, mediante
informacdes oriundas do passado e de possiveis dedugdes sobre o futuro. Para Gordiano et al.
(2020) a evidenciacdo das provisGes e dos passivos contingentes € essencial no contexto
corporativo, visto que o reconhecimento de um passivo contingente pode influenciar no

resultado do exercicio da entidade, sendo uma informacao de importante ciéncia ao investidor.
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A Teoria da Divulgagéo busca interpretar o fendmeno da divulgagdo de informacoes
financeiras e as motivacdes para que algumas informacgdes sejam divulgadas. Os estudos
realizados por Verrecchia (2001), argumentam que ndo ha uma teoria unificada da divulgacéo.
Dessa forma, como contribui¢do na formulacdo de uma teoria abrangente, o autor realizou a
classificacdo de trés categorias de divulgacdo na Contabilidade. Sendo elas: divulgacdo
Baseada em Associagdo; divulgacdo Baseada em Julgamento; e, divulgacdo Baseada em
Eficiéncia.

A primeira € a divulgacdo baseada em associagdo, nela o foco é verificar a relacéo
existente entre a divulgacdo e as mudancas nos comportamentos dos investidores, que buscam
otimizar de forma individual o seu patrimonio no mercado de capitais. A divulgacdo baseada
em julgamento visa definir quais sdo os fundamentos da divulgacéo e analisar como os gestores
e/ou empresas deliberam quais informacdes serdo divulgadas. A terceira categoria verifica o
que é priorizado e mais eficiente na divulgacdo quando ha falta de conhecimento anterior da
informacao.

Esse estudo pode ser classificado como pesquisa em Divulgacdo Baseada em
Julgamento, visto que busca demonstrar quais informacdes e contetidos foram divulgadas pela

administracdo das empresas sobre suas provisdes e passivos contingentes tributarios.

2.2.  Agronegocio, provisdes e passivos contingentes tributarios

O agronegdcio corresponde a todos processos realizadas antes, dentro e depois das
porteiras das fazendas, ou seja, desde as pesquisas cientificas até o transporte e comercializacdo
de produtos. E a totalidade das operacdes de producéo e distribuicio de suprimentos agricolas,
das operacGes de producdo nas unidades agricolas, do armazenamento, do processamento e da
distribuicdo (JESUS; RIBEIRO, 2014 p. 4).

Silva (2020) defende que o setor agropecuario possui caracteristicas importantes e
competéncias na economia do pais, refletindo um mercado de muita competitividade e de
beneficios para uma vasta quantidade de profissionais, seja na area da administracao, economia
e contabilidade. Conforme Junior e Bispo (2019), este setor goza de oportunidades de
crescimento e vantagens de competitividade, que favorecem o aumento da producdo e
consequentemente mais desenvolvimento, mais empregos e renda para a populacdo, além de
mais alimentos e mais energia.

Contudo, apesar do papel fundamental na economia brasileira, o setor agropecuario
possui algumas adversidades. Folloni e Borghi (2019) apontam em seu estudo que para 0s

agentes do agronegdcio o sistema tributario brasileiro € escopo de diversas criticas. Os autores
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destacam um estudo realizado pelo Centro de Conhecimento em Agronegdcios, em que foram
listados os principais problemas tributérios enfrentados pelo agronegdcio. Dentre eles estavam
a cobranca de tributos com aliquota “por dentro”, dificultando a exata compreensdo da
intensidade da incidéncia e as distor¢fes provocadas pela heterogeneidade das legislacdes
estaduais.

Rosa e Souza (2019) pontuam que a complexidade do sistema tributario no Brasil
propde uma visdo clara quanto a sua influéncia e sua contribui¢do ao surgimento de processos
judiciais e administrativos e esse acervo legislativo na esfera tributaria, contribui
significativamente a constituicdo de provisdes e contingéncias passivas. Este estudo apresenta
concordancia com a pesquisa de Baldoino e Borba (2015), na qual é demonstrado que a maioria
das contingéncias divulgadas pelas empresas brasileiras sdo tributarias.

Nesse viés, Rosa (2014) verificou que 69% do total das contingéncias das empresas
brasileiras com a¢des na B3 analisadas era referente a processos tributarios. Baldoino e Borba
(2015) também sugerem que este aspecto pode estar associado aos resultados obtidos no estudo
de Ribeiro, Ribeiro e Weffortt (2013), o qual constatou-se uma relacéo entre a subjetividade e
complexidade da legislacdo com os elevados niveis de provisdes tributarias no Brasil.

De acordo com Rosa e Souza (2019), essa caracteristica do sistema tributario brasileiro
fornece margens para uma vasta constituicdo de passivos contingentes, que podem se tornar
provaveis obrigacdes e impactar diretamente no resultado apurado pelas companhias, sendo
necessaria, dessa forma, a adequada evidenciacdo das provisdes e divulgacdo das contingéncias

em notas explicativas para os usuarios da informacéo.

3 METODOLOGIA

O presente trabalho tem como objetivo verificar a evidenciacdo das provisdes e dos
passivos contingentes das empresas do setor agropecuario. O estudo é de natureza qualitativa e
guantitativa, descritiva e documental, que busca analisar o cumprimento dos critérios de
divulgacdo exigidos pelo CPC 25, como também o contetdo das informagdes divulgadas sobre
as provisdes e 0s passivos contingentes.

Para delineamento do setor Agro, foram selecionadas as empresas listadas na B3 S.A.-
Brasil, Bolsa, Balcdo que compdem a carteira do indice Agro Free Float Setorial, 0 IAGRO
B3. Este indicador tem como objetivo demonstrar o desempenho medio das agdes de
companhias listadas na B3 classificadas como Agronegocio. A populacdo do estudo

compreende 14 empresas do subsetor Alimentos Processados.
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A escolha deste subsetor justifica-se por contribuir com os estudos realizados por Borba
e Velho (2018) e analisar, desta vez, toda a amostra da populagdo de empresas do agronegécio
que atuam neste subsetor. Além disso, conforme Rigo, Godoy e Scarpin (2016) o setor de
Alimentos Processados € um subsetor que apresenta crescimento e bastante relevancia na
economia brasileira.

Tabela 1 — Populagdo do Estudo

SETOR ]
ECONOMICO | SUPoETOR | NOME CODIGO
EXCELSIOR BAUH
MINERVA BEEF
BRF SA BRFS
CAMIL CAML
JALLESMACHAD JALL
JBS JBSS
Consumo Nao | Alimentos J. MACEDO JMCD
Ciclico Processados JOSAPAR JOPA
M.DIASBRANCO MDIA
MINUPAR MNPR
MARFRIG MRFG
ODERICH ODER
RAIZEN ENERG RESA
SAO MARTINHO SMTO

A coleta de dados ocorreu mediante analise documental das demonstracdes financeiras
disponibilizadas no site da CVM e no sitio das préprias empresas, bem como nas notas
explicativas no periodo de 2018, 2019, 2020, 2021 e 2022. Estes dados se referem ao registro
do volume de provisdes e passivos contingentes divulgados pelas empresas no ano de 2018,
ano posterior a analise temporal dos estudos realizados por Borba e Velho (2018), e nos anos
de 2019, 2020, 2021 e 2022, a fim de comparacéo do nivel de informag6es divulgadas por essas
empresas.

A partir das demonstracdes financeiras e das notas explicativas, realizou-se um estudo
qualitativo por intermédio de técnica de coleta e observacéo de conteido para a estruturacdo
dos dados, com o apoio de um modelo de checklist, baseado pelo uso de pontos, em que se
definiu ponto “0” quando a entidade ndo realizou a divulgacdo da informacao referente ao item

e “1” quando realizou a divulgagdo de alguma informagao relacionada ao item.
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A estrutura do checklist foi idealizada com base nos critérios de divulgacao de provisdes
e passivos contingentes que devem ser apresentados pelas entidades, conforme o CPC 25 -
ProvisOes, Passivos Contingentes e Ativos. Sendo 10 critérios relacionados a divulgacédo de
provisdes e 4 critérios a divulgacdo de passivos contingentes, conforme evidenciado na Tabela
2, a sequir:
Tabela 2 — Critérios a serem divulgados conforme o CPC 25

ITENS DE DIVULGACAO — PROVISOES

1 O valor contabil no inicio e no fim do periodo.

Provisdes adicionais feitas no periodo, admitindo aumentos nas provisdes existentes.

2
3 Valores utilizados durante o periodo.
4

Valores revertidos durante o periodo.

O aumento no valor descontado a valor presente devido a passagem do tempo e o efeito de mudancas

° na taxa de desconto.

6 Breve descri¢do da natureza.

7 Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econémicos para cada classe de provisdo.
8 Uma indicacéo das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas saidas.

9 O valor esperado de qualquer reembolso.

10 | Valor de ativo que tenha sido reconhecido por conta de reembolso esperado.
ITENS DE DIVULGA(;AO - PASSIVOS CONTINGENTES

1 Breve descricdo da natureza.

2 Estimativa do seu efeito financeiro.

3 A indicacdo das incertezas sobre o valor ou momento de ocorréncia de qualquer saida.

4 Possibilidade de qualquer reembolso.
Fonte: Adaptado de Borba e Velho (2018)

Nunes et al. (2010), em seu estudo sobre as varidveis que influenciam a adesdo das
Empresas ao indice de sustentabilidade da Bovespa, pontuam que normalmente o tamanho das
empresas € avaliado em pesquisas pelo nimero de empregados, valor do ativo total, receita de
vendas ou de acordo com ranking de periddicos. Neste estudo, para fins de classificagdo do
tamanho de uma empresa, e posterior comparacdo com o nivel de divulgacéo, foi considerado
a Receita de Vendas na Demonstracdo do Resultado do Exercicio.

Para a analise de dados, considerou-se que a pesquisa documental se baseia em materiais
que ndo receberam ainda um tratamento analitico ou que podem ser reelaborados de acordo
com os objetivos do estudo. Assim, foi realizada a analise critica dos documentos, levando-se
em consideragdo alguns itens essenciais foram etapas imprescindiveis para o levantamento
documental: a) elaboragcdo do checklist de coleta de dados; b) busca nas fontes; c) leitura do

material; d) fichamento e resumo do material para posterior estabelecimento de categorias de
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andlise; e) organizacgdo ldgica do assunto; e, f) redacdo do texto (GIL, 2017). Dessa forma, a
andlise dos dados qualitativos foi realizada de acordo com o proposto por Bardin (2011) para a
anélise de conteudo.

Ja para os dados quantitativos foi utilizada uma planilha eletronica do Microsoft
Excel®, que foram analisadas as frequéncias absolutas e médias para as variaveis quantitativas.
Assim, para identificar o nivel de divulgacéo das provis@es fez-se o levantamento da soma dos
itens de divulgacdo e o dividiu pelo numero total de itens definidos no checklist (10). Desse
modo, a soma dos pontos pode chegar a 10, correspondendo, portanto, ao nivel de divulgacéo
de 100%. Na andlise do nivel de divulgacdo dos passivos contingentes também se fez o
levantamento da soma dos itens de divulgacéo e o dividiu pelo nimero total de itens definidos
no checklist (4). Desse modo, a soma dos pontos pode chegar a 4, correspondendo, portanto, ao
nivel de divulgacao de 100%.

Deve-se considerar também que alguns itens avaliados ndo estdo presentes em todas as
empresas, 0 que ndo implica necessariamente no fato da empresa ndo atender aos critérios
estabelecidos. Nos casos em que nédo foi possivel identificar se aplica-se o item de divulgacao
da provisao recomendado pelo CPC 25, este foi desconsiderado na somatéria do total de itens
a serem divulgados.

Sendo assim, quando n&o foi possivel identificar se os itens “o valor de qualquer
reembolso esperado” e “valor de qualquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse
reembolso esperado” eram aplicados, a soma dos pontos poderia chegar a 8, correspondendo,
portanto, ao nivel de divulgacdo de 100%. Para obter o percentual médio de divulgacdo das
empresas, foi somado os percentuais atingidos em cada ano e dividido pelo total de anos
analisados (5).

Na analise do nivel de divulgacdo dos passivos contingentes considerou-se todos 0s
itens de divulgacao recomendados pelo CPC 25, visto que, conforme o pronunciamento técnico,
as informacdes requisitadas quando nao forem divulgadas por ndo ser praticavel, ainda

necessitam ser divulgadas pela entidade.

4 RESULTADOS E DISCUSSOES

Em observéncia as demonstragdes financeiras e as notas explicativas das 14 empresas
do agronegdcio analisadas, percebe-se que nem todos os critérios de divulgacao exigidos pelo
CPC 25 séo cumpridos. Este fato corrobora com o estudo realizados por Nascimento e Arruda

(2019), que aborda o nivel de divulgacdo dos passivos contingentes relacionados a processos
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tributérios, civeis e trabalhistas e verificou-se que as empresas examinadas ndo atendem em sua
totalidade as exigéncias estabelecidas pelo CPC 25.

Na analise documental, notou-se que com o decorrer do encerramento dos exercicios,
apesar das movimentacdes que ocorriam nos saldos das provisdes e dos passivos contingentes,
as empresas apresentavam uma constancia nos critérios divulgados e uma semelhanca nas
informacdes fornecidas, tanto que a maioria das empresas apresentaram um desvio-padréo igual
a 0 em relacdo aos itens divulgados nos cinco anos analisados.

Este resultado assimila com a pesquisa realizada por Cruz, Ferreira e Costa (2015), na
qual constatou-se estatisticamente uma similaridade nas notas explicativas divulgadas das
companhias com ag¢fes negociadas no mercado acionario brasileiro.

Com base nesses achados, pode-se supor que talvez as empresas nao estejam fornecendo
atualizacBes sobre informacdes relevantes para 0s seus USUArios e, assim como para Souza
(2010), a similaridade nas informac@es presentes nos relatérios pode impactar na tomada de
decisdo dos investidores, além dessas empresas brasileiras estarem perdendo uma oportunidade
de divulgar acontecimentos importantes para o mercado.

Nos estudos de Baldoino e Borba (2015), os resultados obtidos apontaram que a
natureza mais representativa das contingéncias séo as tributarias. Com base nos resultados
obtidos neste estudo, notou-se que 0s passivos contingentes de maior predominancia também
foram os tributérios. Sendo que estes apresentaram uma média de divulgacao de 50% dos itens,
percentual menor do que o das provisdes (57%).

Tabela 3 — Frequéncia de Itens Divulgados — Provisfes

Frequéncia Itens Divulgados - Provisfes
Empresa 2018 2019 2020 2021 2022 Média
Excelsior 50% 63% Néo se Né&o se 63% 58%
aplica aplica
Minerva 50% 50% 50% 50% 50% 50%
BRF 75% 5% 5% 75% 5% 5%
Camil 50% 38% 63% 88% 75% 63%
Jalles Machado 25% 50% 50% 50% 50% 45%
JBS 75% 75% 75% 75% 5% 5%
J. Macedo 75% 75% 75% 75% 5% 5%
Josapar 13% 13% 13% 13% 13% 13%
M. Dias Branco 88% 100% | 100% 100% 100% | 98%
Minupar 13% 25% 13% 13% 38% 20%
Marfrig 63% 63% 5% 75% 75% 70%
Oderich 13% 13% 13% 13% 13% 13%




Raizen Energia 80% 80% 80% 80% 80% 80%

Sao Martinho 63% 63% 63% 63% 63% 63%

Média Total de Divulgacédo 57%

Tabela 4 — Frequéncia de Itens Divulgados — Passivos Contingentes

Frequéncia Itens Divulgados - Passivos Contingentes

Empresa 2018 2019 2020 2021 2022 Média
Excelsior 0% 25% 25% 25% 25% 20%
Minerva 75% 75% 75% 75% 5% 5%
BRF 75% 50% 50% 50% 50% 55%
Camil 75% 75% 75% 75% 5% 5%
Jalles Machado 25% 25% 25% 25% 50% 30%
JBS 75% 75% 75% 75% 5% 5%
J. Macedo 75% 75% 75% 75% 75% 75%
Josapar 25% 25% 25% 25% 25% 25%
M. Dias Branco 75% 75% 75% 75% 75% 75%
Minupar 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Marfrig 50% 50% 50% 50% 50% 50%
Oderich 25% 25% 25% 25% 25% 25%
Raizen Energia 75% 75% 75% 75% 75% 75%
Sao Martinho 50% 50% 50% 50% 50% 50%
Meédia Total de Divulgacédo 50%

Tabela 5 — Quantidade de Itens Divulgados - Provisdes

Quantidade de Itens Divulgados
Provisdes

BRF CAMIL

Maximo Minimo Média Méaximo | Minimo | Média
6 6 6 7 3 5
EXCELSIOR J. MACEDO

Maximo Minimo Média Méaximo | Minimo | Média
5 4 5 6 6 6
JALLESMACHAD JBS

Méximo Minimo Média Méximo | Minimo | Média
4 2 3,60 6 6 6
JOSAPAR M.DIASBRANCO




Méximo Minimo Média Méximo | Minimo | Média
1 1 1 7 7,80
MARFRIG MINERVA
Méximo Minimo Média Méximo | Minimo | Média
6 5 5,60 4 4 4
MINUPAR ODERICH
Méximo Minimo Média Méximo | Minimo | Média
3 1 1,60 1 1 1
RAIZEN ENERG SAO MARTINHO
Maéximo Minimo Média Méaximo | Minimo | Média
8 8 8 5 5 5
Tabela 6 — Quantidade de Itens Divulgados — Passivos Contingentes
Quantidade de Itens Divulgados
Passivos Contingentes
BRF CAMIL
Méximo | Minimo Média Maéximo Minimo Média
3 2 2,20 3 3 3
EXCELSIOR J. MACEDO
Maximo Minimo Meédia Maximo Minimo Média
1 0 0,80 3 3 3
JALLESMACHAD JBS
Maximo Minimo Meédia Maximo Minimo Média
2 1 1,20 3 3 3
JOSAPAR M.DIASBRANCO
Maximo Minimo Meédia Maximo Minimo Média
1 1 1 3 3 3
MARFRIG MINERVA
Maximo Minimo Meédia Méximo Minimo Média
2 2 2 3 3 3
MINUPAR ODERICH
Méximo Minimo Média Maximo Minimo Média
0 0 0 1 1 1
RAIZEN ENERG SAO MARTINHO
Méximo Minimo Média Maximo Minimo Média
3 3 3 2 2 2

23
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Os principais tributos questionados nas demandas judiciais sdo ICMS, IRPJ, CSLL, PIS
e CONFINS em razéo da interpretacdo da legislacéo por parte da administragéo. E os temas em
comum apresentados pelas empresas consistiam em “Guerra Fiscal “, lucros auferidos no
exterior, glosas de créditos de PIS e COFINS, glosa de compensacéo de prejuizos fiscais.

Tabela 7 — Tributos Mais Incidentes — Provisodes

Tributos Mais Incidentes — Provisdes

Tributo 2018 2019 2020 2021 2022
ICMS 1 2 2 1 1
PIS e COFINS 1 0 0 0 0
IRPJ e CSLL 1 1 1 1 1
IPI 2 2 2 2 1
Outros 0 0 0 1 2
Né&o informado 9 9 9 9 9
Total 14 14 14 14 14

Tabela 8 — Tributos Mais Incidentes — Passivos Contingentes

Tributos Mais Incidentes - Passivos Contingentes

Tributo 2018 2019 2020 2021 2022
ICMS 5 5 4 4 4
PIS e COFINS 0 1 2 2 2
IRPJe CSLL 2 2 2 2 0
IPI 0 0 0 0 0
Outros 2 1 1 1 2
N&o informado 5 5 5 5 6
Total 14 14 14 14 14

Dentre os critérios de divulgacdo menos atendidos das provisdes destacam-se 0
cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdémicos resultantes; a indicacao
das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas saidas; o valor de qualquer reembolso
esperado e o valor de qualquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse reembolso
esperado. Em média menos de trés empresas apresentaram essas informacdes nos exercicios
analisados. Quanto aos itens de divulgacao dos passivos contingentes, o critério menos atendido
foi o de possibilidade de qualquer reembolso.

Tabela 9 — Média de empresas que realizaram a divulgacéao

Percentual de Empresas que Realizaram Divulgacédo do Item
ltens de Divulgacdo - Provisdes | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | media
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O valor contabil no inicio & no fim do 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% |100,0% | 100,0%

periodo;

ProvisGes adicionais feitas no periodo,

incluindo aumentos nas provisoes 71,4% | 78,6% | 76,9% | 76,9% | 85,7% | 77,9%
existentes;

Valores utilizados (ou seja, incorridos e

baixados contra a provisao) durante o 64,3% | 57,1% | 61,5% | 61,5% | 64,3% | 61,8%
periodo;

Valores ndo utilizados revertidos durante o

P 64,3% | 71,4% | 76,9% | 76,9% | 85,7% | 75,1%
periodo;

O aumento durante o periodo no valor
descontado a valor presente proveniente da
passagem do tempo e o efeito de qualquer
mudanca na taxa de desconto.

Breve descricdo da natureza da proviséo 571% | 64,3% | 615% | 69,2% | 64,3% | 63,3%

Cronograma esperado de quaisquer saidas
de beneficios econémicos resultantes;

50,0% | 57,1% | 61,5% | 61,5% | 64,3% | 58,9%

0,0% 7,1% 7,7% 7,7% 71% | 5,9%

Uma indicacdo das incertezas sobre o valor

P 7,1% 7,1% 7,7% 15,4% 7,1% 8,9%
0u 0 cronograma dessas saidas.

O valor de qualquer reembolso esperado 7,1% 7,1% 7,7% 7,7% 71% | 7,4%
Valor de qualquer ativo que tenha sido

reconhecido por conta desse reembolso 7,1% 7,1% 7,7% 7,7% 71% | 7,4%
esperado

Itens de Divulgacéo - Passivos
Contingentes

Breve descri¢do da natureza. 64,3% | 64,3% | 64,3% | 64,3% | 71,4% | 65,7%
Estimativa do seu efeito financeiro. 85,7% | 92,9% | 92,9% | 92,9% | 92,9% | 91,4%

A indicacéo das incertezas sobre o valor ou
momento de ocorréncia de qualquer saida.

Possibilidade de qualquer reembolso. 7,1% 7,1% 7,1% 7,1% 71% | 7,1%

2018 2019 2020 2021 2022 | Media

42,9% | 357% | 357% | 357% | 357% | 37,1%

No trabalho realizado por Fonseca (2020) sobre a evidenciacéo de provisdes e passivos
contingentes de origem tributaria em empresas do segmento de transporte aéreo, as entidades
observadas também ndo atenderam totalmente aos itens do cronograma esperado de quaisquer
saidas de beneficios econdmicos, da indicacdo de incertezas e do valor de qualquer reembolso
esperado, resultados semelhantes ao de Borba e Velho (2018).

Em analise ao porte das empresas utilizadas neste estudo, percebe-se que as maiores
empresas com base no critério da receita de vendas, ndo necessariamente possuem 0 maior
percentual de divulgacdo. A empresa J. Macedo, 9% maior receita de vendas, apresentou uma
média de divulgacéo das provisées maior do que a Marfrig, que possui a segunda maior receita
de vendas.

Nos passivos contingentes a Minerva e a M. Dias Branco que ocupam, respectivamente,
a 5% e 62 posicdo em maior receita de vendas, apresentaram um percentual de divulgagdo maior

que a Marfrig. A maior empresa, JBS, apresentou uma média de divulgacdo das provisdes
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menor que a Raizen e a M Dias Branco. Na evidenciagdo dos passivos contingentes, a JBS
apresentou maior percentual de divulgacdo, empatado com outras empresas, conforme tabela
abaixo:

Tabela 10 — Tamanho da empresa x média de divulgacdo

Tamanho da empresa x média de divulgacdo

Média de Média de
. Média - Receita de Vendas Divulgagéo - | Divulgagdo -

Posicao Empresa Provisdes Passivos
Contingentes
12| JBS S.A. R$ 276.391.038,40 75% 75%
2% | Marfrig R$ 72.395.586,00 70% 50%
3% | Raizen Energia R$ 42.805.604,60 80% 55%
42| BRF R$ 41.050.686,80 75% 55%
5% | Minerva R$ 22.137.441,40 50% 75%
6% | M. Dias Branco R$ 7.464.887,40 98% 75%
72 | Camil R$ 7.366.451,80 63% 75%
8% | Sdo Martinho R$ 4.741.364,80 63% 50%
92| J. Macedo R$ 2.145.724,40 75% 75%
10% | JOSAPAR R$ 1.631.614,20 13% 25%
112 | Jalles Machado R$ 1.178.544,40 45% 30%
122 | Oderich R$ 635.929,40 13% 25%
13% | Minupar R$ 276.068,60 20% 0%
142 | Excelsior R$ 182.439,60 58% 20%

A Raizen que possui 0 segundo maior percentual de divulgacdo das provisfes ocupa a
32 posicdo em maior receita de vendas. A empresa esta no segmento de Nivel 2 da B3, diferente
da JBS e Marfrig que est&o na listagem Novo Mercado. Assim, nota-se que conforme o estudo
realizado por Castro, Vieira e Pinheiro (2015) verifica-se que a categorizacdo em um indice
melhor de governanca corporativa no mercado brasileiro, pode ndo assegurar que as empresas
divulguem mais informagdes em suas demonstracfes contabeis.

Visto que se espera que as empresas de maior governanga corporativa, apresentem um
maior disclosure, pois sugere um maior comprometimento da companhia com a transparéncia

contabil.

5 CONSIDERACOES FINAIS

SCHMITT, FAGUNDES e RIBEIRO (2020) pontuam que o0 gestor de uma empresa
possui duas possibilidades de exercicio de discricionariedade no tratamento das provisoes,
sendo elas o levantamento da probabilidade de sua exigéncia no futuro e a estimativa de sua
mensuracdo. A duas possibilidades podem impactar o lucro liquido da companhia e



27

consequentemente influenciar no pagamento de dividendos e demais indicadores de
performance da empresa. Diante disso, este estudo busca analisar o nivel de divulgacdo das
informacdes sobre as provisdes e passivos contingentes pelas empresas do agronegocio.

Na pesquisa foram observadas as demonstracGes financeiras das 14 empresas do
subsetor alimentos processados listadas na B3 e examinado se estas cumpriam com os itens de
divulgacdo obrigatorios das provisdes e passivos contingentes exigidos pelo CPC 25. Como
resultado, verificou-se que apesar das exigéncias normativas, as empresas do agronegocio do
subsetor de alimentos processados nao atenderam totalmente aos itens necessarios,
apresentando uma média de divulgacao inferior a 60% nos cinco anos analisados.

Os passivos contingentes eram de maior predominancia tributarios e apresentam um
significativo detalhamento sobre a matéria em discussao judicial, sendo que os temas abordados
se tratavam, em maioria, de ICMS, IRPJ, CSLL, PIS e CONFINS. A M. Dias Branco foi a
empresa que apresentou o maior nivel de divulgacao das provisfes (98%) nos anos analisados.
Em relacdo aos passivos contingentes, a JBS, Minerva, M Dias Branco, J. Macedo, Camil e
Raizen apresentaram o mesmo nivel de divulgacdo (75%). Em geral, 0s passivos contingentes
apresentavam um maior detalhamento que as provisoes.

Os itens de divulgacéo das provisdes mais negligenciados foram o cronograma esperado
de quaisquer saidas de beneficios econémicos resultantes; a indicacdo das incertezas sobre o
valor ou o cronograma dessas saidas; o valor de qualquer reembolso esperado e o valor de
qualquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse reembolso esperado. Enquanto nos
passivos contingentes, a possibilidade de reembolso foi o item menos divulgado pelas empresas
analisadas.

O CPC 25 define provisdo como um passivo de prazo ou de valor incertos e um dos
critérios de divulgacdo exigidos € a indicacdo das incertezas sobre o valor ou o cronograma
dessas saidas. Nas provisdes este item teve um percentual de divulgacdo inferior a 20%, o que
demonstra que apesar das empresas realizarem uma descri¢do da natureza das provisdes nao
abordam de forma precisa 0s dois pontos essenciais para classificacdo de uma obrigacdo como
proviséo.

Apesar de ser esperado que as empresas de maior porte apresentassem um maior nivel
de divulgacéo de suas informagdes, visto que conforme Braga e colaboradores (2009) os custos
de divulgacao séo de certa forma menores para as empresas de maior porte e estas conseguem
suportar mais 0s custos provenientes do processo de divulgagdo, o tamanho da empresa nao
demonstrou correlagdo com o nivel de divulgacdo atingido. As empresas detentoras de maior

receita de vendas ndo apresentaram necessariamente maior divulgacdo que as menores.
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Como limitagdo da pesquisa, ndo foi possivel afirmar se as empresas omitiram a
divulgacdo de determinados itens ou se eles ndo eram aplicaveis. Além disso, o estudo foi
realizado com base em apenas uma populacdo. Sendo assim, recomenda-se a realizacdo de
estudos abordando outros subsetores do agronegécio ou outro setor da economia brasileira.
Também como sugestdo para novas pesquisas, sugere-se a verificacdo do motivo de alguns
itens de divulgacdo do CPC 25 possuirem o nivel de divulgacao significativamente mais baixo

em relacdo a outros.
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APENDICE A - CHECKLIST JBS

ME ITENS DE DECrQbﬂMO - PROVISAO - IBS 2018 2019 2020 2021 2022

1 O valor contabil no inicio e no fim do periodo; 1 1 1 1 1

2 Provisdes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisdes existentes; 1 1 1 1 1

3 Valores utilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a provisdo) durante o periodo; 1 1 1 1 1

4 Valores ndo utilizados revertidos durante o periodo; e 1 1 1 1 1

5 0 aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente proveniente da passagem do 1 1 1 1 1
tempo e o efeito de qualquer mudanca na taxa de desconto.

6 Breve descrigdo da natureza da provisdo 1 1 1 1 1

7 Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdmicos resultantes; 0 0 0 0 0

8 Uma indicacdo das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas saidas. 0 0 0 0 0

9 0O valor de qualquer reembolso esperado N&o se aplica |Ndo se aplica | Ndo se aplica|N3o se aplica [ Ndo se aplica

10 Valor de qualquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse reembolso esperado N&o se aplica|Ndo se aplica |[Ndo se aplica| Ndo se aplica | Ndo se aplica
TOTAL 6 6 6 6 6

N2 ITENS DE DECerﬁMO - PASSIVO CONTINGENTE - JBS 2018 2019 2020 2021 2022

1 Breve descricdo da natureza. 1 1 1 1 1

2 Estimativa do seu efeito financeiro. 1 1 1 1 1

3 Aindicacdo das incertezas sobre o valor ou momento de ocorréncia de qualquer saida. 1 1 1 1 1

4 Possibilidade de qualquer reembolso. 0 0 0 0 0
TOTAL 3 3 3 3 3
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APENDICE B — CHECKLIST BRF

N2 ITENS DE DIVULGACAO - PROVISAO - BRF 2018 2019 2020 2021 2022

1 O valor contabil no inicio e no fim do periodo; 1 1 1 1 1

2 Provisdes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisdes existentes; 1 1 1 1 1

3 Valores utilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a provisdo) durante o periodo; 1 1 1 1 1

4 Valores ndo utilizados revertidos durante o periodo; e 1 1 1 1 1

5 0 aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente proveniente da passagem do 1 1 1 1 1
tempo e o efeito de qualquer mudanca na taxa de desconto.

6 Breve descrigdo da natureza da provisdo 1 1 1 1 1

7 Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdmicos resultantes; 0 0 0 0 0

8 Uma indicagdo das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas saidas. 0 0 0 0 0

9 0 valor de qualquer reembolso esperado N&do se aplica |N3do se aplica|N&o se aplica| Ndo se aplica | Ndo se aplica

10 Valor de qualquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse reembolso esperado N&do se aplica |N3do se aplica|N&o se aplica| Ndo se aplica | Ndo se aplica
TOTAL 5] 5] 5] 5] 5]

No ITENS DE DIVULGACAQ - PASSIVO CONTINGENTE - BRF 2018 2019 2020 2021 2022

1 Breve descricdo da natureza. 1 1 1 1 1

2 Estimativa do seu efeito financeiro. 1 1 1 1 1

3 Aindicacdo das incertezas sobre o valor ou momento de ocorréncia de qualquer saida. 1 0 0 0 0

4 Possibilidade de qualquer reembolso. 0 0 0 0 0
TOTAL 3 2 2 2 2
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APENDICE C - CHECKLIST CAMIL

ITENS DE DIVULGAGCAO - PROVISAO - CAMIL

2018

2019

2020

2021

2022

0 valor contabil no inicio e no fim do periodo;

Provistes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisdes existentes;

Valores utilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a provisdo) durante o periodo;

Pl (N

Valores ndo utilizados revertidos durante o periodo; e

R il

Ok |- |=

R il

e

R il

L

0O aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente proveniente da passagem do
tempo e o efeito de qualgquer mudanca na taxa de desconto.

Breve descricdo da natureza da provisdo

Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdmicos resultantes;

oo o

oo |o

DD | =

(=N e

=R ISR

Uma indicacdo das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas saidas.

0

0

0

1

0

(=R RN )]

0 valor de qualquer reembolso esperado

N&o se aplica

Nio se aplica

N&o se aplica

Ndo se aplica

Nao se aplica

[y
(=]

Valor de qualquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse reembolso esperado

N&o se aplica

Nao se aplica

N&o se aplica

Nao se aplica

Nao se aplica

TOTAL

4

3

5

7

6

=
=]

ITENS DE DIVULGAGAO - PASSIVO CONTINGENTE - CAMIL

2018

2019

2020

2021

2022

Breve descricdo da natureza.

Estimativa do seu efeito financeiro.

A indicacdo das incertezas sobre o valor ou momento de ocorréncia de qualquer saida.

S RO S

Possibilidade de qualquer reembolso.

TOTAL

W o[k |k |-

WO (==

W o[k |k |-

W|O|= R |=

W o[k |k |-
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APENDICE D — CHECKLIST EXCELSIOR

Ne ITENS DE DIVULGACAO - PROVISAO - EXCELSIOR 2018 2019 2020 2021 2022

1 0O valor contabil no inicio e no fim do periodo; 1 1 Ndo se aplica | Ndo se aplica 1

2 Provistes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisdes existentes; 1 1 Ndo se aplica | Ndo se aplica 1

3 Valores utilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a provisdo) durante o periodg 1 1 Ndo se aplica | Ndo se aplica 1

4 |Valores ndo utilizados revertidos durante o periodo; e 1 1 N3o se aplica | Ndo se aplica 1

5 0 aumento durante o um:,om_o no valor descontado a valor presente proveniente da 0 . NSo se aplica | No se aplica .
passagem do tempo e o efeito de qualquer mudanca na taxa de desconto.

6 Breve descricdo da natureza da provisdo 0 0 Ndo se aplica | Ndo se aplica 0

7 Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdmicos resultantes; 0 0 Ndo se aplica | Nao se aplica 0

8 Uma indicacdo das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas saidas. 0 0 N3do se aplica | Nao se aplica 0

9 O valor de qualquer reembolso esperado N3do se aplica| Ndo se aplica | Ndo se aplica | Ndo se aplica | Ndo se aplica

10 |Valor de qualquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse reembolso esper{Ndo se aplica| Ndo se aplica | Ndo se aplica | Ndo se aplica | Ndo se aplica
TOTAL 4 5 Ndo se aplica | Ndo se aplica 5

No |ITENS DE DIVULGACAO - PASSIVO CONTINGENTE - EXCELSIOR 2018 2019 2020 2021 2022

1 Breve descricdo da natureza. 0 0 0 0 0

2 Estimativa do seu efeito financeiro. 0 1 1 1 1

3 Aindicacdo das incertezas sobre o valor ou momento de ocorréncia de gualquer said3 0 0 0 0 0

4 Possibilidade de qualquer reembolso. 0 0 0 0 0
TOTAL 0 1 1 1 1
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APENDICE E - CHECKLIST JALLES MACHADO

M2 ITENS DE D_<C_.mbnmo - PROVISAO - JALLES MACHADO 2018 2019 2020 2021 2022

1 0O valor contabil no inicio e no fim do periodo; 1 1 1 1 1

2 Provisdes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisdes existentes; 0 1 1 1 1

3 Valores utilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a provisdo) durante o periodo; 0 0 0 0 0

4 Valores ndo utilizados revertidos durante o periodo; e 0 1 1 1 1

5 0 aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente proveniente da passagem do 0 0 0 0 0
tempo e o efeito de qualquer mudancga na taxa de desconto.

6 Breve descricdo da natureza da provisdo 1 1 1 1 1

7 Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdmicos resultantes; 0 0 0 0 0

8 Uma indicacdo das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas saidas. 0 0 0 0 0

9 0O valor de qualquer reembolso esperado Ndo se aplica | Ndo se aplica | Ndo se aplica | N3o se aplica |N&do se aplica

10 Valor de qualquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse reembolso esperado Ndo se aplica | Ndo se aplica | Ndo se aplica | N3o se aplica |N&do se aplica
TOTAL 2 4 4 4 4

M2 ITENS DE D_<C_.mbnmo - PASSIVO CONTINGENTE - JALLES MACHADO 2018 2019 2020 2021 2022

1 Breve descricdo da natureza. 0 0 0 0 1

2 Estimativa do seu efeito financeiro. 1 1 1 1 1

3 Aindicacdo das incertezas sobre o valor ou momento de ocorréncia de qualquer saida. 0 0 0 0 0

4 Possibilidade de qualquer reembolso. 0 0 0 0 0
TOTAL 1 1 1 1 2
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APENDICE F - CHECKLIST J. MACEDO

M2 ITENS DE D_(__C_nmbnmo - PROVISAO - J. MACEDO 2018 2019 2020 2021 2022

1 O valor contabil no inicio e no fim do periodo; 1 1 1 1 1

2 Provistes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisdes existentes; 1 1 1 1 1

3 Valores utilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a provisdo) durante o periodo; 1 1 1 1 1

4 Valores ndo utilizados revertidos durante o periodo; e 1 1 1 1 1

5 0O aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente proveniente da passagem do 1 1 1 1 1
tempo e o efeito de qualguer mudanca na taxa de desconto.

6 Breve descricdo da natureza da provisdo 1 1 1 1 1

7 Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdmicos resultantes; 0 0 0 0 0

8 Uma indicacéo das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas saidas. 0 0 0 0 0

9 O valor de qualgquer reembolso esperado N&o se aplica |Ndo se aplica | Ndo se aplica| N&o se aplica| Ndo se aplica

10 Valor de qualquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse reembolso esperado N&o se aplica |Ndo se aplica | Ndo se aplica| N&o se aplica| Ndo se aplica
TOTAL 6 6 6 6 6

Ne ITENS DE D_(__C_umbnMD - PASSIVO CONTINGENTE - J. MACEDO 2018 2019 2020 2021 2022

1 Breve descricdo da natureza. 1 1 1 1 1

2 Estimativa do seu efeito financeiro. 1 1 1 1 1

3 Aindicacdo das incertezas sobre o valor ou momento de ocorréncia de qualquer saida. 1 1 1 1 1

4 Possibilidade de qualquer reembolso. 0 0 0 0 0
TOTAL 3 3 3 3 3
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APENDICE G - CHECKLIST JOSAPAR

Ne ITENS DE D_ic_.mbnMO - PROVISAO - JOSAPAR 2018 2019 2020 2021 2022

1 0 valor contabil no inicio e no fim do periodo; 1 1 1 1 1

2 Provisdes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisdes existentes; 0 0 0 0 0

3 Valores utilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a provisdo) durante o periodo; 0 0 0 0 0

4 Valores ndo utilizados revertidos durante o periodo; e 0 0 0 0 0

5 0 aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente proveniente da passagem do 0 0 0 0 0
tempo e o efeito de qualquer mudanca na taxa de desconto.

6 Breve descrigdo da natureza da provisdo 0 0 0 0 0

7 Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdmicos resultantes; 0 0 0 0 0

8 Uma indicacdo das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas saidas. 0 0 0 0 0

9 0 valor de qualquer reembolso esperado Nao se aplica| Ndo se aplica| Ndo se aplica | Ndo se aplica | Ndo se aplica

10 Valor de qualquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse reembolso esperado Nao se aplica| Ndo se aplica| Ndo se aplica | Ndo se aplica | Nao se aplica
TOTAL 1 1 1 1 1

Ne ITENS DE D_ic_.mbnMO - PASSIVO CONTINGENTE - JOSAPAR 2018 2019 2020 2021 2022

1 Breve descricdo da natureza. 0 0 0 0 0

2 Estimativa do seu efeito financeiro. 1 1 1 1 1

3 Aindicacd@o das incertezas sobre o valor ou momento de ocorréncia de qualquer saida. 0 0 0 0 0

4 Possibilidade de qualgquer reembolso. 0 0 0 0 0
TOTAL 1 1 1 1 1
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APENDICE H - CHECKLIST M. DIAS BRANCO

=
]

ITENS DE DIVULGACAO - PROVISAO - M. DIAS BRANCO

2018

2019

2020

2021

2022

0O valor contabil no inicio e no fim do periodo;

Provis&es adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisdes existentes;

Valores utilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a provisdo) durante o periodo;

W N

Valores ndo utilizados revertidos durante o periodo; e

Ll i

Ll i

Ll i

Ll i

=l

%3]

0 aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente proveniente da passagem do
tempo e o efeito de qualguer mudanca na taxa de desconto.

Breve descricdo da natureza da provisdo

Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdmicos resultantes;

0

1

1

1

1

Uma indicacdo das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas saidas.

1

1

1

1

1

W (o |~ |

0O valor de qualquer reembolso esperado

N3o se aplica

Ndo se aplica

Ndo se aplica

Ndo se aplica

N3o se aplica

[ary
o

Valor de qualquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse reembolso esperado

N3o se aplica

Ndo se aplica

Ndo se aplica

Ndo se aplica

N3o se aplica

TOTAL

7

8

8

8

8

=
[

ITENS DE DIVULGACAO - PASSIVO CONTINGENTE - M. DIAS BRANCO

2018

2019

2020

2021

2022

Breve descricdo da natureza.

Estimativa do seu efeito financeiro.

Aindicacdo das incertezas sobre o valor ou momento de ocorréncia de qualquer saida.

Pl (N

Possibilidade de qualquer reembolso.

TOTAL

wlo|k |k |-

wlo|k |k |-

wlo|k |k |-

wlo|k |k |-

wlo|k |k |k
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APENDICE | - CHECKLIST MARFRIG

N2 ITENS DE D_<C_.mbm_w0 - PROVISAO - MARFRIG 2018 2019 2020 2021 2022

1 O valor contabil no inicio e no fim do periodo; 1 1 1 1 1

2 Provisdes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisdes existentes; 1 1 1 1 1

3 Valores utilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a provisdo) durante o periodo; 1 0 1 1 1

4 Valores ndo utilizados revertidos durante o periodo; e 0 1 1 1 1

5 0 aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente proveniente da passagem do 1 1 n 1 1
tempo e o efeito de qualguer mudanca na taxa de desconto.

6 Breve descricdo da natureza da provisdo 1 1 1 1 1

7 Cronograma esperado de quaisguer saidas de beneficios econdmicos resultantes; 0 0 0 0 0

8 Uma indicagd@o das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas saidas. 0 0 0 0 0

9 0O valor de qualquer reembolso esperado N&o se aplica| Ndo se aplica| Ndo se aplica | Ndo se aplica| Ndo se aplica

10 Valor de qualquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse reembolso esperado N&o se aplica| Ndo se aplica| Ndo se aplica | Ndo se aplica | Ndo se aplica
TOTAL 5 5 6 6 6

Ne ITENS DE D_<C_.mbn,m_u - PASSIVO CONTINGENTE - MARFRIG 2018 2019 2020 2021 2022

1 Breve descricdo da natureza. 1 1 1 1 1

2 Estimativa do seu efeito financeiro. 1 1 1 1 1

3 Aindicacdo das incertezas sobre o valor ou momento de ocorréncia de qualquer saida. 0 0 0 0 0

4 Possibilidade de qualquer reembolso. 0 0 0 0 0
TOTAL 2 2 2 2 2
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APENDICE J - CHECKLIST MINUPAR

=
]

ITENS DE DIVULGACAO - PROVISAO - MINUPAR

2018

2019

2020

2021

2022

0O valor contabil no inicio e no fim do periodo;

Provisdes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisdes existentes;

Valores utilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a provisdo) durante o periodo;

W N

Valores ndo utilizados revertidos durante o periodo; e

o0 |0 |-

o(o(a]|=

o(o(a]|=

o(o(a]|=

A=

%3]

0O aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente proveniente da passagem do
tempo e o efeito de qualquer mudanca na taxa de desconto.

Breve descricdo da natureza da provisdo

Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdmicos resultantes;

oo o

o= (D

ololo

ololo

ololo

Uma indicacdo das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas saidas.

0

0

0

0

0

W00 [~

0 valor de qualquer reembolso esperado

N&o se aplica

N&o se aplica

Ndo se aplica

N&o se aplica

Ndo se aplica

[ary
o

Valor de qualquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse reembolso esperado

Ndo se aplica

N&o se aplica

Nao se aplica

Ndo se aplica

N&o se aplica

TOTAL

1

2

1

1

3

=
]

ITENS DE DIVULGACAO - PASSIVO CONTINGENTE - MINUPAR

2018

2019

2020

2021

2022

Breve descricdo da natureza.

0

Estimativa do seu efeito financeiro.

Aindicagdo das incertezas sobre o valor ou momento de ocorréncia de qualquer saida.

F NS S

ade de qualquer reembolso.

o|o|o|o

olo|lo|lo|o

olo|lo|lo|o

olo|lo|lo|o

olo|lo|lo|o
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APENDICE K - CHECKLIST MINERVA

ITENS DE DIVULGACAQ - PROVISAQ - MINERVA

2018

2019

2020

2021

2022

0 valor contabil no inicio e no fim do periodo;

ProvisBes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisdes existentes;

Valores utilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a provisdo) durante o periodo;

Bolw N

Valores ndo utilizados revertidos durante o periodo; e

A=l

A=l

A=l

A=l

A=l

9]

0 aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente proveniente da passagem do
tempo e o efeito de qualquer mudanca na taxa de desconto.

Breve descricdo da natureza da provisdo

Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdmicos resultantes;

0

0

0

0

Uma indicagdo das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas saidas.

0

0

0

0

0

W (oo |~ |

0O valor de qualquer reembolso esperado

Nao se aplica

Nao se aplica

Nao se aplica

Nao se aplica

Nao se aplica

[ary
o

Valor de qualquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse reembolso esperado

Nao se aplica

Nao se aplica

Nao se aplica

Nao se aplica

Nao se aplica

TOTAL

4

4

4

4

4

=
]

ITENS DE DIVULGACAQ - PASSIVO CONTINGENTE - MINERVA

2018

2019

2020

2021

2022

Breve descricdo da natureza.

Estimativa do seu efeito financeiro.

Aindicacdo das incertezas sobre o valor ou momento de ocorréncia de qualquer saida.

oW (N

idade de qualquer reembolso.

wWlo(kr|k |-

wWlo(kr|k |-

wWlo(kr|k |-

wWlo(kr|k |-

wWlo(kr|k |-
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APENDICE L — CHECKLIST ODERICH

Ne ITENS DE D_<C_.m}mmo - PROVISAO - ODERICH 2018 2019 2020 2021 2022
1 0O valor contabil no inicio e no fim do periodo; 1 1 1 1 1
2 Provistes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisdes existentes; 0 0 0 0 0
3 Valores utilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a provisdo) durante o periodo; 0 0 0 0 0
4 Valores nao utilizados revertidos durante o periodo; e 0 0 0 0 0
5 0O aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente proveniente da passagem do
tempo e o efeito de gqualquer mudanca na taxa de desconto. 0 0 0 0 0
6 Breve descricdo da natureza da provisdo 0 0 0 0 0
7 Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdmicos resultantes; 0 0 0 0 0
8 Uma indicagdo das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas saidas. 0 0 0 0 0
9 QO valor de qualquer reembolso esperado Nao se aplica |Ndo se aplica |[Ndo se aplica [Ndo se aplica |Ndo se aplica
10 Valor de qualquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse reembolso esperado Nao se aplica |Ndo se aplica |[N&o se aplica [N&@o se aplica |Ndo se aplica
TOTAL 1 1 1 1 1
Ne ITENS DE D_<C_.mb.nmo - PASSIVO CONTINGEMNTE - ODERICH 2018 2019 2020 2021 2022
1 Breve descricdo da natureza. 0 0 0 0 0
2 Estimativa do seu efeito financeiro. 1 1 1 1 1
3 Aindicacdo das incertezas sobre o valor ou momento de ocorréncia de qualquer saida. 0 0 0 0 0
4 dade de qualguer reembolso. 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1
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APENDICE M — CHECKLIST RAIZEN ENERGIA

~

N2 ITENS DE D_CC_.mb.mMO - PROVISAQ - RAIZEN ENERGIA 2018 2019 2020 2021 2022

1 0 valor contabil no inicio e no fim do periodo; 1 1 1 1 1

2 Provisdes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisdes existentes; 1 1 1 1 1

3 Valares utilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a provisdo) durante o periodo; 1 1 1 1 1

4 Valaores ndo utilizados revertidos durante o periodo; e 1 1 1 1 1

5 0 aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente proveniente da passagem do 1 1 1 1 1
tempo e o efeito de qualquer mudanca na taxa de desconto.

6 Breve descricdo da natureza da provisdo 1 1 1 1 1

7 Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdmicos resultantes; 0 0 0 0 0

8 Uma indicacdo das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas saidas. 0 0 0 0 0

9 0 valor de qualquer reembolso esperado 1 1 1 1 1

10 Valar de gualquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse reembolso esperado 1 1 1 1 1
TOTAL 8 8 8 8 8

N2 ITENS DE D_CC_.mmeO - PASSIVO CONTINGENTE - RA{ZEN ENERGIA 2018 2019 2020 2021 2022

1 Breve descricdo da natureza. 1 1 1 1 1

2 Estimativa do seu efeito financeiro. 1 1 1 1 1

3 Aindicagdo das incertezas sobre o valor ou momento de ocorréncia de qualguer saida. 0 0 0 0 0

4 Possibilidade de qualquer reembolso. 1 1 1 1 1
TOTAL 3 3 3 3 3




45

~

APENDICE N - CHECKLIST SAO MARTINHO

~

Ne ITENS DE D_<C_.mb.nm._u - PROVISAO - SAO MARTINHO 2018 2019 2020 2021 2022

1 0 valor contabil no inicio e no fim do periodo; 1 1 1 1 1

2 Provisdes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisdes existentes; 1 1 1 1 1

3 Valores utilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a provisdo) durante o periodo; 1 1 1 1 1

4 Valores ndo utilizados revertidos durante o periodo; e 1 1 1 1 1

5 O aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente proveniente da passagem do 1 1 1 1 1
tempo e o efeito de qualguer mudanca na taxa de desconto.

6 Breve descricdo da natureza da provisdo 0 0 0 0 0

7 Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdmicos resultantes; 0 0 0 0 0

8 Uma indicacdo das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas saidas. 0 0 0 0 0

9 0 valor de qualquer reembolso esperado Nao se aplica| Ndo se aplica| Nao se aplica| Nao se aplica| Nao se aplica

10 Valor de qualgquer ativo que tenha sido reconhecido por conta desse reembolso esperado Nao se aplica| Ndo se aplica| Ndo se aplica| Ndo se aplica| Ndo se aplica
TOTAL 5 5 5 5 5

Ne ITENS DE D_<C_.mb.nmo - PASSIVO CONTINGENTE - SAO MARTINHO 2018 2019 2020 2021 2022

1 Breve descricdo da natureza. 1 1 1 1 1

2 Estimativa do seu efeito financeiro. 1 1 1 1 1

3 Aindicacdo das incertezas sobre o valor ou momento de ocorréncia de qualquer saida. 0 0 0 0 0

4 Possibilidade de qualquer reembolso. 0 0 0 0 0
TOTAL 2 2 2 2 2




