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RESUMO

Esta pesquisa tem como objetivo identificar a influéncia das transagcbes com partes
relacionadas (TPRs) na comparabilidade das demonstracdes financeiras e nos honoréarios de
auditoria de empresas abertas do mercado brasileiro. Dois argumentos opostos se
consolidaram na literatura em relacdo as TPRs: o primeiro sustenta que as transacoes
relacionadas podem ser utilizadas por um grupo de empresas com o intuito de reduzir custos,
compartilhar recursos e até obter ganhos; ja o segundo argumento, sob a perspectiva da Teoria
da Agéncia, enfatiza que essas transag0es podem se usadas oportunisticamente para
expropriacdo de recursos das entidades. Partindo do pressuposto de que as TPRs podem surtir
efeito na qualidade da informacéo contabil, num primeiro momento foi verificada a relagéo
com a comparabilidade, na sequéncia, foi averiguado o seu efeito nos honoréarios de auditoria.
Para tanto, foi adotada a premissa de que as TPRs podem reduzir a comparabilidade dos
demonstrativos financeiros e em consequéncia aumentam os honorarios dos auditores, pois a
comparabilidade auxilia na melhoria da eficiéncia e da precisdo de auditoria. O célculo da
medida de comparabilidade foi realizado por meio do método da similaridade da funcao
contébil de DeFranco et al. (2011), os honorérios de auditoria foram coletados do formulério
de referéncia e mensurados mediante o logaritmo natural, em concordancia com a pesquisa de
Habib et al. (2015) e Al-Dhamari et al. (2018). No que tange as transagdes com partes
relacionadas, foi adotado as TPRs ponderadas pelo ativo (Hasnan et al., 2016; Shin et al.,
2019; Jalan et al., 2020) para investigar a relacdo com a comparabilidade. Por outro lado,
optou-se por usar as TPRs em sua forma logaritma (Habib et al., 2015; Pratama, 2018; Ali et
al., 2021) para verificar a relacdo com os honorarios de auditoria. No que se refere a analise
dos dados, para estabelecer a relagdo entre TPRs e comparabilidade adotou-se a analise
multivariada da regressdo quantilica, por meio dos quantis 0.25, 0.50 e 0.75 em que s&o
analisados os niveis menor, médio e maior de comparabilidade; em se tratando de TPRs e
honoréarios de auditoria, foram estimados por meio de dados em painel. Os resultados
encontrados sugerem que as TPRs de vendas e totais impactam negativamente a qualidade das
informacdes, pois reduzem a comparabilidade das empresas que dispdem de niveis médio e
méaximo de comparabilidade; ademais, as transac6es relacionadas de vendas, compras e totais
sdo complexas e majoram o risco de distorcdo relevante, resultando em honorarios mais
elevados. Esta pesquisa contribui com a expansdo da literatura, ao acrescentar evidéncias da
relacdo de transacdes relacionadas e qualidade da informacéo contébil no contexto brasileiro.
Além de trazer implicacdes para investidores, analistas e auditores, ao indicar que a
comparabilidade é reduzida para empresas que ja possuem comparabilidade média e maxima,
prejudicando o processo de tomada de decisdo e que as TPRs de vendas, compras e totais sdo
um risco para o processo de auditoria, por isso, precisam se analisadas com maior preciséo.
Finalmente, os achados também fornecem alerta aos normatizadores quanto a protecdo dos
acionistas minoritarios, visto que as transacdes relacionadas podem ser usadas para
obscurecer as informagdes contabeis.

Palavras chaves: Comparabilidade; Honorarios de Auditoria; Transagdes com partes
Relacionadas.



ABSTRACT

This research has aims to identify the influence of related party transactions (RPTs) on the
comparability of financial statements and audit fees of publicly traded companies in the
Brazilian market. Two opposing argument have been consolidate in the literature in relation to
RPTs: the first one maintains that related transactions can be used by a group of companies
with the aim of reducing costs, sharing resources and even obtaining gain; the second
argument, supported by the agency theory emphasizes that these transactions can be used
opportunistically to expropriate resources from entites based on the assumption that RPTs can
have effect on the quality of accounting information. To this end, the premise was adopted
that RPTs can reduce the comparability of financial reports and subsequently increase
auditors fees, as comparability helps to improve audit efficiency and accuracy. The
cauculation of the comparability measure was performed using the method of similarity of the
accounting function by DeFranco et al. (2021), audit fees were collected from the reference
form and measured using the natural logarithm, in agreement with the research by Habib et al.
(2015) and Al-Dhamari et al. (2018). Regarding transactions with related parties, asset-
weighted RPTs were adopted (Hasnan et al., 2016; Shin et al., 2019; Jalan et al., 2020) to
investigate the relationship with comparability. On the other hand, we chose to use RPTs in
their logarithm form (Habib et al., 2015; Pratama, 2018; Ali et al., 2021) to verify the
relationship with audit fees. Regard to data analysis, to establish the relationship between
RPTs and comparability, the multivariate analysis of quantile regression was adopted, using
quantiles 0.25,0, 0.50 and 0.75, in which the lowest, medium and highest levels of
comparability are analyzed; in terms of RPTs and audit fees, they were estimated using panel
data. The results found suggest that purchase and total RPTs negatively impact the quality of
information, as they reduce the comparability of companies that have medium and maximum
levels of comparability; moreover, the related sales, purchases and totals transactions are
complex and increase the risk of material misstatement, resulting in higher fees. This research
contributes to the expansion of the literature, by adding evidence of the relationship between
RPTs and the quality of accounting information in the Brazilian context. In addition to
bringing complications for investors, analysts and auditors, by indicating that comparability is
reduced for companies have average and maximum comparability, harming the decision-
making process and that sales, purchases and totals RPTs are a risk to the audit process, so
they need to be analyzed more accurately. Finally, the findings also provide a warning to
standard setters regarding the protection of minority shareholders, as related transactions can
be used to obscure accounting information.

Keywords: Comparability; Audit Fees; Related Party Transactions.
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CAPITULO 1 - INTRODUCAO

As relacdes contratuais, ocorridas mediante diversos tipos de transacfes, sdo a
esséncia das organizacdes, neste sentido, é importante reconhecé-las como um conjunto de
relacionamentos ou de contratos entre os individuos (Jensen & Meckling, 1976). Assim, 0s
agentes envolvidos estdo vinculados a certos padrdes de expectativas e comportamentos, visto
que oferecem algo para a firma e por ela sdo recompensados (Sunder, 2014).

Além de operacGes comuns realizadas com terceiros, as empresas podem executar
transagdes com partes relacionadas. Parte relacionada, de acordo com Pozzoli e Venuti
(2014), e aquela que pode exercer um grau de influéncia sobre a empresa e mediante
transacdes deslocar recursos para dentro ou para fora das entidades.

Segundo Lee et al. (2016) as Transacdes com Partes Relacionadas (TPRs) sdo
operacdes de uma entidade com acionistas, membros do conselho de administracdo e
empresas afiliadas. Vale lembrar que relacionamentos com partes relacionadas s&o
considerados normais para 0s negdcios, no entanto, partes relacionadas podem vir a executar
operacdes que terceiros nao executariam, por exemplo, a venda de bens de uma controladora a
sua controlada pelo preco de custo (CPC, 2010).

Conforme exemplificado acima, as TPRs podem ser realizadas por montantes distintos
daqueles que seriam feitos se as partes ndo fossem relacionadas (CPC, 2010). Em decorréncia
disso, estas transacdes podem ter um efeito significativo e diferente sobre o desempenho
econdmico-financeiro e de mercado de uma entidade empresarial (Adam et al. 2020).

Dois argumentos opostos relativos @ TPRs se consolidaram na literatura: a teoria do
aumento da eficiéncia, a qual enfatiza que as transacfes podem ser utilizadas por um grupo de
empresas para compartilhar recursos, reduzir os custos de transacdo, obtendo como resultado
aumento nos retornos dos ativos (Al-Dhamari et al., 2018), nesta circunstancia, as empresas
sdo propensas a fazerem uso da sustentacdo. J4, a partir da Teoria da Agéncia, percebe-se que
as TPRs também podem ser usadas oportunisticamente com a intencdo de expropriacdo por
tunelamento de recursos de empresas ligadas (Chang & Hong, 2000; Rahmat et al.,2020b).

O tunelamento (tunneling) e a sustentacdo (propping) sao os dois principais padroes de
comportamentos demonstrados pelos acionistas controladores na conducédo de transagdes com
partes relacionadas. Além do mais, estes padrdes opostos podem ser encontrados na mesma
empresa em tempos distintos (Ying & Wuang, 2013).

De acordo com Johnson et al. (2000) o tunelamento se refere a transferéncia de ativos

e lucros em beneficio de seus acionistas controladores. Esta pratica pode ocorrer de formas
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distintas: o acionista controlador pode transferir riquezas por meio de transacbes de auto-
negociacdo; pode aumentar sua participacdo na empresa sem transferir quaisquer ativos por
meio de emissOes de acOes diluidoras; realizar negociagdo com informacdes privilegiadas,
entre outros (Johnson et al., 2000).

Por sua vez, as operacOes de sustentacdo sdo aquelas utilizadas pelos acionistas
controladores para sustentar uma empresa controlada ou coligada em dificuldades, neste caso,
eles podem transferir recursos temporariamente para impulsionar o desempenho da empresa
(Peng et al., 2011). Portanto, segundo Peng et al. (2011), os acionistas podem adotar um
comportamento oposto em funcdo das condi¢des financeiras das empresas: aquelas em boas
condicdes financeiras sdo propensas de serem usadas para transacdo por tunelamento; em
contrapartida, empresas com problemas financeiros sdo mais suscetiveis de serem usadas
transacOes relacionadas para sustenta-las, assim os acionistas poderdo continuar desfrutando
dos beneficios privados do controle.

Segundo Kohlbeck e Mayhew (2017) as TPRs estdo associadas ao risco de que as
demonstracdes financeiras sejam materialmente distorcidas por meio de dois mecanismos. O
primeiro mecanismo enfatiza o envolvimento da administracdo nas TPRs, se 0s gerentes nao
maximizam valores em favor dos acionistas, hd um aumento na probabilidade de o fazerem
para enriquecimento préprio. Neste sentido, as TPRs podem ocorrer por meio de
empréstimos, garantias e acordos de consultoria com um diretor, executivos ou acionistas
majoritarios. No segundo mecanismo, 0s acionistas que utilizam as TPRs para extrair
beneficios privados também estdo interessados em obscurecer os demonstrativos financeiros
(Kohlbeck & Mayhew, 2017), causando comprometimento da qualidade da informacao.

Informagbes contébeis de qualidade trazem beneficios atrelados & melhoria da
eficiéncia nos investimentos e na alocacdo de capital, promovem também a diminuicdo de
assimetria informacional entre a empresa e os fornecedores externos de capital (Biddle &
Hilary, 2006), ainda reduzem os custos de capital (Leuz & Verrecchia, 2000). Por outro lado,
informacdes contabeis de méa qualidade aumentam a assimetria de informacdo, os custos de
agéncia e, ainda promovem protecao inadequada aos acionistas (Dyck & Zingales, 2004).

Geralmente sdo usadas métricas que captam atributos para medi¢do da qualidade da
informagdo como gerenciamento de resultados, relevancia, persisténcia, conservadorismo,
tempestividade e oportunidade (Moura et al., 2016). Destaca-se que fatores normativos e
caracteristicas empresariais também podem influenciar a qualidade da informacé&o, tais como
as forgas de mercado, a concentracdo de propriedade, alavancagem financeira, desempenho

econdmico e presenca em listagem estrangeira (Fathi, 2013).
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Aspectos econbémicos, comportamentais e politicos também influenciam para que os
diversos agentes econémicos ndo disponham da mesma qualidade ou quantidade de
informagdes (Moura et al., 2017). Assim, a qualidade das informacdes contébeis presentes
nos demonstrativos financeiros € afetada pela regulacdo contébil e sistema de normas,
auditoria, sistema de governanca, relac6es juridicas dos contratos, entre outros (Fathi, 2013;
Miko & Kamardin, 2015).

Diante do exposto, é perceptivel implicacbes na qualidade da informacdo em
decorréncia das operagdes e caracteristicas das entidades, neste aspecto, as TPRs podem
impactar a comparabilidade das demonstracdes financeiras, ao levar em consideracdo que
empresas que usam destas transacGes sao mais propensas a fazerem escolhas contabeis que
tornem suas informac6es menos comparaveis, com o intuito de minimizar a possibilidade de
deteccdo de TPR ilegais para a reducdo de impostos e até para evitar escrutinio de outras
partes interessadas (Lee et al., 2016).

Além do mais, ha também a possibilidade de que as TPRs funcionem como um
instrumento de promogédo de eficiéncia e reducdo de custos de transagcdo mediante uma
politica de precos de transferéncia, de planejamento fiscal, de otimizacdo de recursos interno,
entre outros (Matos e Galdi, 2014). Dessa maneira, padrbes de reconhecimento semelhante
dos eventos econdmicos contabeis podem ser formados, resultando no aumento da
comparabilidade.

DeFranco et al. (2011) definem a comparabilidade a partir da ideia de que o sistema de
contabilidade ¢ um mapeamento dos eventos econémicos das demonstracdes financeiras.
Para um dado conjunto de eventos econémicos, duas empresas tém sistemas contabeis
comparaveis se produzirem demonstracdes semelhantes.

Do ponto de vista da eficiéncia da informacdo, de acordo com Zheng (2019), a
comparabilidade das informacdes contabeis reduz o custo de aquisicdo, processamento e teste,
minimizando a complexidade de auditoria, entdo os auditores podem investir relativamente
menos tempo e energia em trabalhos de auditoria, de forma a agilizar a emisséo de seus
relatorios.

A comparabilidade é util para os auditores na avalia¢do de risco de auditoria do cliente
e reduz os custos de aquisicdo, processamento e teste de informacOes, ainda auxilia na
melhoria da eficiéncia e da precisdo de auditoria (Zhang, 2018). Assim, pode ser que em
decorréncia da baixa transparéncia e a natureza sofisticada das TPRs, as empresas tenham

possibilidade de manipular os lucros relatados (Hwang et al., 2013).
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Se os auditores acreditam que as TPRs representam um risco de distorcdo relevante,
provavelmente serdo cobrados honorarios mais altos para compensar os riscos de auditoria e
os esforcos que precisam ser realizados para desembaracar as transacfes e fornecer uma
garantia de que as TPRs ndo tém um valor devastador (Al-Dhamari et al., 2018).

Partindo do pressuposto de que as TPRs podem surtir efeito na qualidade da
informacdo contabil, principalmente no tocante a comparabilidade das demonstracdes
financeiras e aos honoréarios de auditoria, este estudo visa responder a seguinte indagacéo:
Qual é o impacto ocasionado pelas TPRs na qualidade da informacdo contébil,
especificamente, no prisma da comparabilidade e honoréarios de auditoria?

Esta pesquisa esta organizada da seguinte maneira: no primeiro artigo sera investigada
a influéncia das TPRs na comparabilidade dos demonstrativos financeiros e, no segundo
artigo, serd investigada a influéncia das TPRs nos honoréarios de auditoria. Assim sendo, 0s
objetivos da pesquisa sdo:

sInvestigar a influéncia das transacbes com partes relacionadas na
comparabilidade das demonstracdes financeiras de empresas abertas do mercado
brasileiro

*Investigar a influéncia das transacoes com partes relacionadas nos honorarios de
auditoria de empresas abertas do mercado brasileiro

O proposito deste estudo é importante por diversos aspectos, a principio, porque as
TPRs tém chamado atencdo cada vez mais de reguladores, investidores e da midia por
supostamente estarem relacionadas em diversos escandalos de demonstrativos financeiros
(Fang et al., 2018).

Em segundo lugar, de acordo com evidéncias do Leste Asiatico, as TPRs totais bem
como as TPRs anormais implicam em menor informatividade dos ganhos (Rahmat et al.,
2020a) e, por fim, empresas que praticam transacGes simples (empréstimos, garantias,
consultorias, servicos juridicos ou investimentos e alocacdes) com diretor, gestor ou acionista
podem obter valor e retorno negativos (Kohlbeck & Mayhew, 2010).

Vérias técnicas séo utilizadas para mensurar as TPRs, em alguns estudos foi usado o
valor monetério dessas transa¢cdes em sua forma logaritma (Knupp; 2013; Souza et al., 2013;
Pratama, 2018; Ali et al., 2021) ou ponderadas pelo ativo total (Hasnan et al., 2016; Shin et
al., 2019; Jalan et al., 2020). Outros empregaram uma varidvel dummy com o intuito de
indicar a existéncia ou ndo de TPRs (Kohlbeck & Mayhew, 2010; Marchini et al.,2018; El-
Helaly et al., 2018).
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Além disso, as TPRs também sdo mensuradas a partir de sua natureza, isto €, séo
vistas como transacfes provavelmente benéficas ou prejudiciais para a empresa (Fooladi &
Farhadi, 2019; Habib et al., 2017; Kohlbeck & Mayhew, 2017). Outra perspectiva para a
mensuracdo de TPRs estd em fazer uso de uma regressdo para obtencdo de transacdes
anormais. Neste sentido, Jian e Wong (2010) desenvolveram um modelo para medir os niveis
anormais de vendas, incluindo componentes ligados a venda, tais como: tamanho, market to
book, alavancagem e setor econémico. Deste modo, quaisquer valores ndo explicados (residuo
da regressao) por esses elementos séo considerados TPRs anormais.

Para a consecucdo desta pesquisa, no estudo que trata da relacdo entre TPRs e
comparabilidade, serd aplicada a abordagem de TPRs ponderadas pelo ativo, tendo como
intuito verificar se as transagdes relacionadas de compra e venda reduzem a comparabilidade
dos demonstrativos financeiros. Em se tratando da relacdo entre TPRs e honorérios de
auditoria, serdo empregadas as transacdes relacionadas de compra e venda em sua forma
logaritma para analisar se este tipo de operacdo aumenta os honorarios de auditoria tanto pela
complexidade apresentada, quanto pelo risco de distorcao relevante das informacgdes.

Optou-se por utilizar as TPRs de vendas e compras de bens e servigos, pois sdo
operacdes recorrentes, onde a manipulacdo tem menos probabilidade de ser detectada (Wong
et al. 2015). Ademais, sdo mais provaveis de serem usadas para transferéncia de riquezas dos
acionistas minoritarios em prol dos acionistas controladores (Black et al. 2015 ).

Com esta pesquisa, espera-se contribuir com a expansdo desta tematica, levantando
questdes no ambito académico, tendo em vista que abordam as transacGes com partes
relacionadas envolvendo a qualidade da informacdo contabil no &mbito da comparabilidade de
demonstrativos financeiros e honorarios de auditoria, temas ainda pouco discutidos na
literatura internacional, inclusive, podendo obter resultados que demonstrem outras
perspectivas ainda ndo exploradas, uma vez que ndo foram realizadas pesquisas desta natureza
no Brasil.

Pretende-se, ainda, trazer evidéncias do impacto das TPRs na comparabilidade das
informacdes contabeis para investidores e analistas, pois esta caracteristica qualitativa da
informagdo contabil influencia na tomada de decisdo. Além de propiciar alertas para as
empresas de auditoria sobre os possiveis riscos advindos com as TPRs, 0s quais podem
influenciar nos honorarios de auditoria e aos normatizadores quanto a protecdo dos acionistas

minoritarios.
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CAPITULO 2 - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS: EVIDENCIAS DE
COMPARABILIDADE EM EMPRESAS ABERTAS DO MERCADO BRASILEIRO

2.1 INTRODUCAO

Uma das maneiras encontradas pelas empresas para atender melhor as suas
necessidades econémicas no desafiador mundo dos negdcios é o uso das Transacfes com
Partes Relacionadas (TPRs). Segundo Cho e Lim (2018) as TPRs podem aumentar a
eficiéncia de grandes conglomerados de negocios quando a assimetria das informacdes é
grave e 0s custos de transacGes sdo muito altos, possibilitando também oferecer seguro muatuo
e compartilhamento de risco, o que resulta em melhor desempenho como um grupo de

empresas.

Apesar dos beneficios atrelados as TPRs, vale ressaltar que elas podem causar
distor¢des nas demonstracdes financeiras (Anastasia & Onuora, 2019). Nesta concepcdo, as
TPRs séo vistas como prejudiciais, porque as transacbes podem surgir de conflitos de
interesses entre acionistas e serem realizadas em funcdo do interesse dos acionistas
controladores em expropriar riqueza dos acionistas minoritarios (Jensen & Meckling, 1976;
Lee et al.,, 2016). Além disso, essas operacGes podem induzir em erro os usuarios dos
demonstrativos financeiros das empresas afetadas (Al-Dhamari et al., 2018).

Segundo o Comité de Pronunciamentos Contéabeis — CPC 05 R1 (2010), as TPRs sao
transferéncias de recursos, servi¢os ou obrigacdes, entre a entidade que reporta a informacéo e
uma parte relacionada (pessoa fisica ou juridica), independentemente de haver uma
contrapartida financeira.

Conforme Fooladi e Farhadi (2019), as TPRs sdo geralmente conduzidas por meio de
operacdes complexas entre a empresa e suas partes relacionadas, assim, dificultam a
descoberta de terceiros questionaveis ou de transacdes fraudulentas. Inclusive, as TPRs
podem ser sinais de alerta para as partes interessadas por serem integrantes de um ambiente
que é mais propicio a uma menor qualidade da informagdo contabil (Kohlbeck & Mayhew,
2017).

Seguindo o direcionamento da concepcdo de conflitos de interesse, as TPRs podem
influenciar na qualidade das informacdes contabeis, mais especificamente, comprometendo a
comparabilidade das demonstracdes financeiras, conforme evidéncia do estudo de Lee et al.

(2016). Kohlbeck & Mayhew (2017) destacam que é possivel que as TPRs promovam
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transferéncias de riquezas em detrimento dos acionistas e fornecam um mecanismo potencial
para a manipulacdo de informac6es pelos gerentes.

Por exemplo, no primeiro caso, as partes relacionadas podem entrar numa transacao de
compra em que 0 preco pago é superior ao de mercado. Em relagdo a segunda situacéo, o
preco pago a parte relacionada pela compra de um bem pode ser ajustado para aumento ou
diminuicdo da margem de lucro bruto, assim as vendas podem ser aceleradas por conluio com
a parte relacionada (Kohlbeck & Mayhew, 2017). Portanto, € possivel que as escolhas
contéabeis dos termos e volumes empregados nas TPRs gerem uma associa¢do negativa com a
comparabilidade (Lee et al., 2016).

Conforme a Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de Relatério Contabil
Financeiro — CPC 00 (R2), elaborada pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) em
2019, a comparabilidade é a caracteristica qualitativa de melhoria que possibilita aos usuarios
da informacdo contabil identificar e compreender similaridades e diferencas entre itens.
Diferentemente das outras caracteristicas qualitativas, a comparabilidade exige, pelo menos,
dois itens.

De acordo com Ribeiro et al. (2016b) para que a comparabilidade seja alcancada, é
necessario que haja um reflexo econémico nos demonstrativos financeiros entre duas
companhias ou da mesma companhia no decorrer do tempo, ou seja, as companhias devem
possuir uma base de mensuracdo e uma apresentacdo equivalentes em suas realidades
econdmicas.

Ross et al. (2020) pesquisaram sobre os determinantes da comparabilidade tanto entre
paises como no nivel de empresas. O estudo revelou que a comparabilidade ¢ maior nas
empresas em paises com contabilidade baseada em regras, com requisitos mais fortes para
auditores, aplicagcdo mais rigorosa dos padrées de contabilidade e mais confianca no mercado
de acdes. No nivel de empresa, os resultados indicaram que empresas maiores, com menor
envolvimento em gerenciamento de resultados e com menor volatilidade de retorno sdo mais
comparaveis entre si.

Em contexto nacional, Sousa et al. (2020a) investigaram acerca da influéncia dos
ciclos econbmicos na comparabilidade. Os achados indicaram que a comparabilidade da
informacdo contébil apresentou diminuigdo nos ciclos econémicos de recuperacéo e expansao,
de forma contraria, os resultados sugerem que em periodos de contracdo econdémica ocorre 0
aumento da comparabilidade. Depreende-se que o ciclo econdémico tem implicacbes na

comparabilidade.
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Desta forma, embora fatores econdmicos comuns influenciem as empresas dentro do
mesmo setor ou, pelo menos, de forma semelhante, e, portanto, aumentam a comparabilidade,
fatores especificos da empresa, como caracteristicas financeiras ou operacdes e 0s sistemas de
divulgacdo podem reduzir a comparabilidade (Lee et al., 2016).

Em vista disso, as TPRs sdo suscetiveis de provocarem reducdo da comparabilidade,
pois mesmo que na pratica ndo ocorra operacdes desta natureza entre empresas, a existéncia
desse tipo de relacionamento j& exerce influéncia sobre suas atividades (Anastasia & Onuora,
2019). Além disso, as TPRs podem estar ligadas ao risco material nas demonstraces
contabeis por meio do envolvimento da administracdo e dos acionistas na expropriacdo de
beneficios para si mesmos, e pelo interesse em ofuscar os demonstrativos financeiros
(Kohlbeck & Mayhew, 2017).

Portanto, presume-se que as TPRs podem causar distorcbes relevantes nas
demonstracdes financeiras, prejudicando a comparabilidade dos relatérios financeiros por
terem uma natureza complexa (Gordon & Henry, 2005), pela diferenca na natureza e
complexidade das transacbes de acordo com o uso aplicado pelos gerentes e acionistas
controladores (Kohlbeck & Mayhew, 2010), pelo prejuizo causado na fidelidade
representacional e verificabilidade dos dados contabeis e, finalmente, por reduzirem a
qualidade das informacdes contabeis (Rahmat et al., 2020b).

Desta forma, pretende-se responder a seguinte questdo de pesquisa: Qual a influéncia
das TPRs na comparabilidade das demonstracdes financeiras em empresas abertas do mercado
brasileiro? Assim, tem-se como objetivo geral desta pesquisa identificar a influéncia das
transacdes com partes relacionadas na comparabilidade das demonstracbes financeiras de
empresas abertas do mercado brasileiro.

A relevancia deste estudo estd em analisar a qualidade das informacgdes contabeis,
levando em consideracdo que as TPRs podem provocar efeitos na comparabilidade dado sua
complexidade, identificacdo, avaliacdo, divulgacdo e potencial red flag para distor¢do e
fraude (Mano, 2020). Visto que a comparabilidade é uma medida de qualidade da informagéo
que esta no cerne das decisdes de investimento e possui papel essencial na qualidade do
ambiente informacional (Ribeiro et al., 2019).

Para consecucdo desta pesquisa, mensurou-se a comparabilidade por meio da métrica
de similaridade da funcéo contabil (DeFranco et al., 2011) e as TPRs de compras, de vendas e
totais (vendas+compras) foram ponderadas pelo ativo, a abordagem usada nos estudos de
Hasnan et al., 2016; Shin et al., 2019; Jalan et al., 2020.
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Esta pesquisa coopera com a expansdo da teoria ao indicar a associa¢do negativa entre
TPRs e comparabilidade num ambiente de propriedades altamente concentrada. Vale lembrar
que a analise deu-se a partir de niveis (menor, médio e maior) de comparabilidade, diante
disso, os resultados sugerem que as transacdes relacionadas funcionem como redutoras da
qualidade das informacgdes contabeis, pois usam padrdes distintos de reconhecimento,
evidenciacdo e divulgacdo dos eventos econdémicos, entretanto, somente provoca efeitos para
empresas enquadradas nos niveis médio e maximo de comparabilidade.

De igual modo, traz contribuicGes para analistas, investidores e auditores ao indicar
que as transacdes relacionadas sdo usadas para expropriacdo de riquezas e/ou indicativo de
manipulacdo de informacdes, prejudicando a qualidade dos demonstrativos financeiros.
Salienta-se que estes resultados sejam vistos com cautela, ja que somente as transacfes de
vendas, de compras e totais foram objetos de analise neste estudo.

2.2 REVISAO DA LITERATURA
2.2.1 TransacOes com partes relacionadas e qualidade da informacao contabil

Parte relacionada é aquela que exerce influéncia importante nas politicas operacionais
das partes em transacdo ou detém uma participacdo acionaria em uma delas (Fooladi &
Farhadi, 2019). Portanto, as partes relacionadas podem usar sua influéncia nas operacoes e
estabelecer termos em seu favor, sdo geralmente feitas por meio de transagdes complexas
entre a empresa e seus gerentes, diretores, subsidiarias e principais acionistas, desta forma, é
dificil para terceiros descobrir transacdes questionaveis ou fraudulentas (Huang & Liu, 2010).

As TPRs sdo consideradas comuns nos negécios e envolvem transferéncia de recursos,
servigos ou obrigacdes entre a entidade que reporta a informacéo e uma parte relacionada,
mesmo gue ndo haja uma contrapartida financeira (CPC, 2010). Devido a possibilidade de
realizar operacdes que um terceiro ndo realizaria, a norma admite que o relacionamento com
partes relacionadas pode provocar efeitos na demonstracdo de resultados e no balango
patrimonial, mesmo que ndo ocorra transacdes entre elas.

O CPC 05 R1 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas - enfatiza que, independente da
ocorréncia ou ndo de TPRs, é obrigatorio a divulgacgdo do relacionamento entre controladora e
suas controladas, pois possibilita que os usuarios das demonstracbes financeiras sejam
capazes de formar uma viséo apropriada sobre os efeitos desses relacionamentos.

Além disso, a norma (CPC 05 R1, 2010) também traz exemplos de TPRs que devem
ser divulgados, tais como, compras ou vendas de bens; compras ou vendas de propriedades e
outros ativos; prestacdo ou recebimento de servicos; arrendamentos; transferéncias de
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pesquisa e desenvolvimento; transferéncias mediante acordos de licenca; fornecimento de
garantias, avais ou fiangas.

As TPRs, sob o ponto de vista de transacdes eficientes, seguem a premissa de que as
negociacGes sdo vistas como trocas comerciais sOlidas, atendendo as necessidades das
empresas (Gordon et al., 2004). Desta forma, reduzem custos de transacdes e aumentam a
eficiéncia por meio da criagdo de um mercado interno que favorece as empresas do grupo
empresarial (Pozzoli & Venuti, 2014).

Na perspectiva do conflito de interesses, baseada na Teoria da Agéncia (Jensen &
Meckling, 1976), as TPRs funcionam como um possivel mecanismo de expropriacdo por
parte de gerentes, acionistas majoritarios ou ambos para extrair beneficios privados a custa
dos acionistas minoritarios (Di Carlo, 2014). Assim, quando da divulgacdo das TPRs 0s
acionistas majoritarios podem estar ocultando detalhes dessas operacdes, privando as minorias
de terem informacdes claras, completas e inequivocas sobre as transaces (Marchini et al.,
2019), provocando reducdo na qualidade das informacdes contabeis.

A qualidade das informacgdes contabeis pode ser entendida como a divulgacdo que
representa corretamente a situagcdo econdmica de determinada entidade e o grau com que 0S
resultados refletem os conceitos bésicos da contabilidade (Chen et al., 2010). E comum que as
pesquisas que seguem esta linha sejam feitas por meio de métricas tais como a relevancia,
persisténcia, gerenciamento de resultados, conservadorismo entre outras (Moura et al., 2016).

Fatores normativos e determinadas caracteristicas empresariais como a concentracao
de propriedade, alavancagem financeira, presenca em listagem estrangeira e desempenho
econémico, além das forcas de mercado podem influenciar na qualidade da informacédo
contébil (Fathi, 2013).

Logo, as TPRs por serem operacdes diversificadas e complexas (Gordon et al., 2004)
podem afetar a qualidade das informacGes contabeis, portanto, tendo em vista que o Brasil é
caracterizado como um pais que possui uma estrutura de propriedade concentrada e uma baixa
protecdo aos acionistas minoritarios (Souza, 2014), este estudo esta sob a visao de conflitos de
interesse, sustentado pela Teoria da Agéncia.

Neste contexto, trabalhos como o de Rodrigues et al. (2007), El-Helaly (2016) e
Rahmat et al. (2020b) se atentaram em analisar as TPRs e qualidade da informacdo contabil,
os resultados apesar de serem divergentes, acrescentam evidéncias que comprovam diversas
perspectivas das TPRs do ponto de vista da qualidade das informacfes apresentadas nos
demonstrativos financeiros, comprovando que as escolhas contabeis direcionam o uso de

transagdes relacionadas.
23



2.2.2 Comparabilidade das informacdes financeiras

Uma das principais fontes usadas pelos usuarios da contabilidade para a tomada de
deciséo séo as informacdes apresentadas por meio das demonstracOes financeiras (Rodrigues
et al., 2007). O objetivo primordial dos demonstrativos financeiros para fins gerais é fornecer
informac0es Uteis para a tomada de decisbes (CPC, 2019).

Desde que as informacOes contabeis sejam relevantes e representem fidedignamente as
informagdes, as caracteristicas qualitativas de melhoria (comparabilidade, capacidade de
verificacdo, tempestividade e compreensibilidade) aumentam a qualidade da informacéo.
(CPC, 2019). Nesse sentido, em especifico, a comparabilidade da informacdo contabil
segundo Simmons (1967) potencializa a utilidade das demonstracfes financeiras pelos
usuarios externos, pois ajuda os investidores a comparar as informacfes entre as empresas
para auxiliar suas decisdes de alocacdo de recursos (Lee et al., 2016).

A comparabilidade é entendida como uma caracteristica da qualidade da informacéo
contébil que possibilita aos usuarios identificar e compreender semelhancas e diferencas entre
itens, para tanto, utiliza-se de, no minimo, dois itens (CPC, 2019). Desta forma, as
demonstracdes financeiras mais comparaveis fornecem melhores referéncias entre si,
tornando mais facil adquirir e processar informacgdes (Chen & Gong, 2019).

O desempenho econdmico e financeiro de uma companhia com outra ou dela mesma
ao longo de um periodo, s6 pode ser comparado pelos usuarios se as companhias estiverem
sujeitas a0 mesmo evento econdémico e as mesmas condi¢cdes institucionais, desta forma,
reconhecam e mensurem fatos patrimoniais similarmente (Simmons, 1967). Barth et al.
(2008) e Barth (2014) afirmam que o reconhecimento dos reflexos econdmicos nos relatérios
financeiros proporciona aos usuérios externos, no que diz respeito aos seus investimentos, a
possibilidade de fundamentar a tomada de deciséo.

No decorrer do tempo, a partir de diferentes discussdes, foram desenvolvidas métricas
para mensurar a comparabilidade. A métrica de Taplin (2004), por exemplo, teve como
objetivo capturar o nivel de comparabilidade entre pares de empresa. Para tanto, duas
empresas devem ser consideradas comparaveis quando utilizam da mesma politica contabil
para determinado item patrimonial. No entanto, por desconsiderar os reflexos econ6micos nos
relatorios financeiros ndo captura a comparabilidade adequadamente.

Lang et al. (2010) também desenvolveram uma métrica com a finalidade de capturar a
comparabilidade das demonstracdes financeiras mediante pares de empresas. A técnica utiliza

a distancia da covariagdo dos lucros de uma empresa em relacdo a outra. Esta métrica, assim
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como a de Taplin (2004), ndo leva em consideracdo os reflexos econdmicos nos relatérios
financeiros. De acordo com Ribeiro et al. (2016a), tais métricas por utilizarem apenas de
inputs, isto é, dados de entrada, ndo conseguem estabelecer a ligagdo entre o evento
econdmico e sua tradugdo no modelo contabil das companhias.

Para capturar a comparabilidade, diferentemente das medidas anteriores, DeFranco et
al. (2011) desenvolveram uma métrica baseada em resultados ou outputs, denominada de
similaridade da funcdo contabil. Os autores salientam que, por ser uma medida mais
dindmica, consegue mapear os reflexos dos eventos contabeis ao longo do tempo. Ribeiro et
al. (2016a) esclarecem que, por ser uma medida de outputs, a comparabilidade obtida por este
modelo apresenta maior confiabilidade na coleta dos dados, maior robustez e menos viés do
pesquisador.

Desta forma, resultante de suas vantagens, a métrica de DeFranco et al. (2011) tem
sido utilizada em diversos trabalhos que envolvem a comparabilidade nos mais diversificados
temas, como aumento das previsdes de analistas (DeFranco et al., 2011), aumento da alocacédo
de capital entre paises (Yip & Young, 2012; DeFond et al., 2011; Fang et al., 2015), a
facilidade no que diz respeito ao contetdo informacional entre usuarios de diferentes paises
(Wang, 2014), a comparabilidade e o risco de auditoria (Zhang, 2018).

Chen e Gong (2019) investigaram sobre o impacto da comparabilidade na qualidade
dos relatérios e as implicacdes dos accruals nas companhias. Ao usar reapresentacdes,
mapeamento de acréscimos em fluxos de caixa, persisténcia de ganhos e honorérios de
auditoria como medida de qualidade de relatdrios financeiros, os autores evidenciaram
maiores niveis de comparabilidade, melhorando o ambiente de informac6es dos gestores e,
portanto, a qualidade de seus demonstrativos financeiros. Os resultados indicam ainda que a
comparabilidade est4 associada a uma forma mais precisa de previsfes gerenciais e a uma
qgualidade mais alta de relatérios financeiros quando as acumulagdes discricionarias
representam tentativas dos gerentes sinalizarem o desempenho futuro da empresa.

A partir dessas evidéncias, entende-se que a comparabilidade é responsavel por
aumentar a utilidade das informacdes presentes nas demonstracées financeiras e, assim, torna-
se util para a tomada de decisdo dos usuarios externos (Sousa, 2020), contribuindo com a
qualidade das informagdes contébeis.

No contexto de parte relacionada, tais transa¢Ges podem criar um mercado interno
dentro de um conglomerado e representar negocios capazes tanto de reduzir os custos de
transferéncia quanto de aumentar a eficiéncia da comercializacdo (Pozzoli & Venuti, 2014).

Neste aspecto, a comparabilidade pode vir a se beneficiar dos padrées adotados por estas
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empresas na traducdo do evento econémico para a contabilidade, apresentando resultados
contabeis similares (Ribeiro et al., 2016b).

De outro modo, as TPRs podem deturpar a realidade e levar a uma auséncia de
conhecimento de questdes criticas por parte dos investidores minoritarios, assim, diante da
falta de informacdes claras, os usuarios podem tomar decisdes que venham a prejudicar seus
préprios interesses (Marchini et al., 2019). Adicionalmente, devido a natureza de possuirem
condigdes diferentes de mercado, as transagoes relacionadas podem funcionar como potencial
mecanismo de manipulacdo da informacdo financeira (Kohlbeck & Mayhew, 2017).

Desta forma Lee et al. (2016), num estudo no mercado de acBes coreanos,
investigaram a associacdo entre TPRs e comparabilidade das informacgfes contabeis. O
periodo de estudo compreendeu os anos de 2006 a 2010 com uma amostra de 2.427
observacdes de empresa-ano. As informagdes foram coletadas do banco de dados Data Guide
Pro e as informac6es envolvendo as TPRs do Kis-Value. Para mensurar a comparabilidade foi
utilizado o modelo de DeFranco et al. (2011). Foram utilizadas trés medidas principais para
capturar trés diferentes aspectos das TPRs: tamanho, volatilidade e tamanho das TPRs néo
monetarias.

A primeira medida é baseada na demonstracdo de resultados, definida a partir do total
de vendas, compras, outras receitas e outras despesas de TPRs divididas pelas vendas totais da
empresa no ano. A medida que envolve a volatilidade das TPRs é subdivida em duas: a
primeira é o valor absoluto de mudancas nas TPRs do periodo anterior; a segunda é o desvio
padrdo das TPRs nos ultimos cinco anos. Por fim, a terceira medida é chamada de TPRs nédo
monetarias e tem por base itens do balango patrimonial. Especificamente, é definida como o
tamanho total dos créditos e débitos incorridos de TPRs em relacdo as vendas totais da
empresa no ano.

Os resultados alcancados sugerem a existéncia de uma forte associacdo negativa entre
a magnitude das TPRs e a comparabilidade. O estudo revelou que a comparabilidade das
demonstragfes financeiras diminui conforme haja 0 aumento de TPRs nas trés medidas
analisadas. Além disso, os autores descobriram que a comparabilidade diminui com TPRs,
uma vez que a discricdo da administracdo provavelmente estard envolvida na determinacdo do
volume e dos termos dessas operagdes e empresas envolvidas com TPRs fazem escolhas
contabeis menos comparaveis a seus pares para evitar detec¢ao do governo de TPRs ilegais.

Li et al. (2021), por sua vez, analisou a influéncia da qualidade dos controles internos
na comparabilidade das informagdes contabeis e das TPRs na China. Os autores utilizaram

acOes de empresas listadas nas bolsas de valores de Xangai e Shenzhen, dos anos de 2015 a
26



2019. Para este estudo foram usadas apenas transacdes que envolvem a quantidade de
mercadorias e servicos fornecidos ou recebidos por uma empresa como o indice de medicéao
das TPRs.

Neste sentido, as TPRs foram classificadas em transa¢Ges normais e anormais. Para as
TPRs normais, utilizou-se o valor anual das operacdes de bens e servicos divididos pela
receita operacional. J& para as TPRs anormais, aplicou-se 0 modelo de Jian e Wong (2010),
em que é feita uma regressao incluindo as variaveis de tamanho, alavancagem, market to book
e setor, os residuos da regressdo sdo considerados as TPRs anormais. Para medir a
comparabilidade, recorreu-se ao modelo desenvolvido por DeFranco et al. (2011). Por fim,
para o controle interno, o estudo adotou o logaritmo natural do banco de dados de controle
interno e gerenciamento de riscos do DIB.

Os resultados comprovam que as TPRs normais e as TPRs anormais s&o
negativamente correlacionadas com a comparabilidade das informac6es contabeis. Entretanto,
somente as TPRs anormais sdo significantes e prejudica a comparabilidade, de forma
contraria, a qualidade dos controles internos influencia positivamente, pois quanto melhor a
qualidade do controle interno, mais forte o efeito restritivo nas TPRs anormais.

Assim como aplicado no trabalho de Li et al. (2021), este estudo faz uso somente das
vendas e compras de bens e/ou servi¢cos. Para medi-las foi utilizado o valor anual destas
transagdes ponderadas pelo ativo (Hasnan et al., 2016; Shin et al., 2019; Jalan et al., 2020).
Por fazerem parte de opera¢fes comuns nas empresas, as vendas e compras relacionadas séo
transacdes em que a manipulacdo tem menor probabilidade de ser identificada (Wong et al.
2015), além disso, estas transacdes Sdo mais propensas a serem usadas para expropriar
riquezas (Black et al. 2015 ). Diante disso, levanta-se a seguinte hipdtese de pesquisa.

H1: As TPRs reduzem a comparabilidade das demonstracgdes financeiras.

A hipotese deste estudo é verificada a partir das proxies de transacdes relacionadas de
compras e vendas, conforme destacado abaixo:

e As TPRs de compras reduzem a comparabilidade das demonstracdes financeiras.
e As TPRs de vendas reduzem a comparabilidade das demonstragdes financeiras.
e As TPRs de compras e vendas em conjunto reduzem a comparabilidade das

demonstracdes financeiras.
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2.3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
2.3.1 Populacéo e Amostra

Com o intuito de identificar a influéncia das TPRs na comparabilidade das
demonstracdes financeiras, foram selecionadas na base de dados Economatica® as empresas
com agdes negociadas na Brasil, Bolsa e Balcéo (B3) e com dados disponiveis para o calculo
da comparabilidade dos relatorios financeiros ao considerar os anos de 2010 a 2020,
totalizando 128 empresas.

Na sequéncia, para determinar a amostra final, as empresas foram analisadas em
funcdo do setor e da atividade, conforme a classificagcdo setorial da North American
Classification System (NAICS) nivel 2. Tal classificacdo se faz necesséria, visto que para
mensurar a comparabilidade as companhias precisam ser segmentadas de acordo com
atividades semelhantes, além disso, esta é a segregacdo mais utilizada em trabalhos sobre a
comparabilidade (Lang et al., 2010; DeFranco et al., 2011; Yip & Young, 2012; Ribeiro et
al., 2016a; Sousa, 2020).

Logo depois, foram escolhidos apenas os setores com, pelo menos, quatro ou mais
empresas. A selecdo de um nimero minimo de empresas por setor € indispensavel, porque
evita 0 aumento de graus de liberdade, além de que esta restri¢do evita prejuizos no calculo da
medida de comparabilidade das empresas de um setor especifico (Ribeiro, 2014). Desta
maneira, a amostra final desta pesquisa é composta por 53 empresas (totalizando 363

observacdes), conforme mostrado na Tabela 1.

Tabela 1 - Descrigédo da Selecdo da Amostra

Etapa da selecdo da amostra N° empresas
(=) Empresas com ago negociada na B3 479
(-) Exclusdo de instituicdo de intermediacédo de crédito e atividades relacionadas (26)
(-) Empresas com dados faltantes para medir a comparabilidade (203)
(-) Empresas com dados faltantes que ndo possuem TPRs de vendas ou compras (197)
(=) Amostra Final 53

Fonte: Dados da pesquisa.

Destaca-se que a amostra deste estudo € composta por dados ap0s a convergéncia das
IFRS - Internacional Financial Reporting Standards - ocorrida em 2010. Portanto, o periodo
inicial de analise correspondeu ao ultimo trimestre de 2013, uma vez que para mensurar a
comparabilidade é preciso o uso de informacgdes referentes a 16 trimestres, ou seja, 15
trimestres anteriores mais o atual (Sousa, 2020).

No intuito de manter as caracteristicas referentes as operacOes das empresas que

compdem a amostra desta pesquisa, principalmente, ao levar em consideragdo a
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comparabilidade dos relatorios financeiros, foram utilizadas neste estudo informacoes
provenientes das demonstracdes financeiras individuais em concordancia com os trabalhos de
Ribeiro et al. (2016a), Ribeiro et al. (2016b), Ribeiro et al. (2019) e Sousa (2020).

Devido a eliminacéo integral de dados relativos as transagdes com partes relacionadas
(ativos, passivos, patriménio, receitas, despesas e fluxos de caixa) quando da consolidacao
dos demonstrativos financeiros, os dados necessarios foram coletados dos demonstrativos

individuais das empresas controladoras, método adotado por Gongalves (2021).
2.3.2 Modelo empirico de Comparabilidade dos demonstrativos financeiros

A mensuracdo da comparabilidade nesta pesquisa foi feita mediante a similaridade da
funcdo contabil, métrica desenvolvida por DeFranco et al. (2011). Na medida o valor de
mercado foi substituido pelo ativo total, conforme os trabalhos de Yip e Young (2012),
Ribeiro et al. (2016b) e Sousa et al. (2020b). Para medir a comparabilidade, o primeiro passo
foi estimar a funcdo contabil de cada empresa, considerando o periodo temporal dos Gltimos
16 trimestres (4 anos) assim como utilizado nos trabalhos de DeFranco et al. (2011), Zhang

(2018) e Sousa (2020), conforme a seguinte equacao:

ROA;; = a; + BjRetorno;; + &;¢
Equacéo (1)
Em que:
ROA; = Lucro liquido trimestral sobre o ativo total final da empresa i no periodo t ndo consolidado.

Retorno;; = Retorno médio trimestral da empresa i no periodo t, calculado com base no preco de
fechamento das a¢cBes com maior presenca ajustado para proventos e desdobramentos.

A respeito do retorno, esta pesquisa segue 0 mesmo procedimento utilizado por
Ribeiro et al. (2016a), em que foram usadas as a¢des com maior presenca com o objetivo de
evitar possiveis distorcdes na medida de comparabilidade, tendo em vista, a falta de
negociacao de algumas agdes ordinarias.

O passo seguinte foi a estimacdo dos parametros das funcgdes individuais a partir dos
resultados da Equacdo (1), desta forma, foi projetado o ROA Esperado [E(ROA)] de cada
companhia segundo a Equagéo 2.

E(ROA);i = @; + PiRetorno,
Equacéo (2)

Em que:
E(ROA);; = ROA previsto da companhia i com os pardmetros individuais da funcdo contabil da
companbhia i e o retorno da companhia i para o trimestre t.
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Posteriormente, de modo semelhante, foi calculado o ROA Esperado da mesma
empresa com 0s estimadores das demais companhias do mesmo setor, de acordo com a
equacao abaixo:

E(ROA);j; = @; + BjReturn;,
Equacéo (3)

Em que:
E(ROA);; = ROA previsto da companhia j com os pardmetros individuais da fungdo contébil da
companhia j e o retorno da companhia i para o trimestre t.

Tais procedimentos foram utilizados nos estudos de Yip e Young (2012), Ribeiro et al.
(2016b) e Sousa et al. (2020b). Ao considerar 0 evento econdmico de uma empresa por meio
dos estimadores de outra companhia do mesmo setor, a ideia € que o evento econémico se
mantenha constante. Com isso, a comparabilidade das empresas compreende a média da
distdncia dos resultados da Equacdo (2) e (3) levando em consideracdo cada periodo
trimestral, ou seja, [E(ROAii) — E(ROAj;)]. Assim, tem-se a Equacdo 4:

t
1
Compjje = — 16 Z |[E(ROAj;¢) — E(ROA;)
15

Equacéo (4)
Em que:
Comp;;; = Medida de comparabilidade individual relativa da companhia i com base na companhia j no
periodo t;

E(ROA);; = ROA previsto da companhia i com os pardmetros individuais da fun¢do contéabil da
companbhia i e o retorno da companhia i para o trimestre t;
E(ROA);j: = ROA previsto da companhia j com os parametros individuais da funcdo contébil da
companhia j e o retorno da companhia i para o trimestre t.

Em face da comparabilidade ser mensurada pela distancia entre as fungdes, quanto
mais proxima forem as duas funcbes, maior € a comparabilidade entre as companhias
(DeFranco et al., 2011). Seguindo os procedimentos usados por DeFranco et al. (2011), o
resultado da Equacdo 4 foi multiplicado por -1, para que a curva da medida de
comparabilidade fosse ascendente e facilitasse a visualizacdo grafica, bem como, a sua
interpretagéo.

Uma vez que a medida de comparabilidade da Equacdo 4 representa uma medida
relativa, ou seja, a comparabilidade da companhia i em relacdo a companhia j, neste sentido,
para alcancar a medida de comparabilidade individual geral, foi necessario calcular a
comparabilidade para as diferentes combinacdes possiveis de pares de companhias

pertencentes a mesma classificagdo setorial, conforme demonstrado na equagéo abaixo:
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Comp;
coMpM,, = 2C0MPit

Equacao (5)
Em que:
COMPM;; = Medida de comparabilidade individual média da companhia i em relacdo as companhias
pares de mesma classificacdo setorial para o periodo t;
Compjjy = Medida de comparabilidade relativa de cada par de companhias pertencentes a mesma
classificacdo setorial para o periodo t;
n = Numero de combinagdes pares possiveis da companhia i em relagdo as companhias pertencentes a
mesma classificag&o setorial.

Tanto os processos usados para a medida de comparabilidade relativa quanto a de
comparabilidade individual média foram utilizadas nas pesquisas de Ribeiro et al. (2016a),
Ribeiro et al. (2016b), Ribeiro et al. (2019) e Sousa et al. (2020b).

2.3.3 Variavel Independente

Este estudo adotou como varidveis independentes as TPRs de compras e vendas de
bens e/ou servigos, e a juncdo das compras + vendas (TPR totais) ponderadas pelo ativo, tem-
se como base os estudos de Hasnan et al. (2016), Shin et al. (2019) e Jalan et al. (2020) os
quais adotaram a mesma medida para transacdes relacionadas. As informacdes referentes a
estas varidveis foram coletadas das notas explicativas das empresas que divulgaram

transacgdes relacionadas (vendas e compras) nos demonstrativos financeiros.

2.3.4 Modelo Empirico Final
A partir do uso do modelo de similidade da funcdo contabil de DeFranco et al. (2011) e
das TPRs de vendas e compras ponderadas pelo ativo (Hasnan et al., 2016; Shin et al., 2019;
Jalan et al., 2020), o modelo empirico final usado nesta pesquisa esta apresentado na Equacgéo
6. O referido modelo tem como varidvel dependente a comparabilidade (COMP), como
variaveis independentes as trés medidas de TPRs: TPRV (venda), TPRC (compra) e TPRT
(venda + compra); e como variaveis independentes de controle tamanho, alavancagem, market
to book, auditoria, grau de alavancagem operacional e ano, conforme apresentado na Tabela 2.

COMP;; = a + B, TPR + Variaveis de Controle

Equacdo (6)

Tabela 2 - Variaveis da Pesquisa

Variaveis Descrigéo Coleta Medida Referéncias

Variavel Dependente

Comparabilidade Economatica ® ROA:It = ai + BiRetornoit +

COMP individual média it DeFranco et al. (2011)
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por setor
Variaveis Independentes de Interesse
Hasnan et al. (2016);
TPRV Vendas gntre partes Nota explicativa TPRs de Vendas_ ponderadas Shin et al. (2019); Jalan
relacionadas pelo ativo
et al. (2020)
Hasnan et al. (2016);
TPRC aiggqrzrlii%r:arlgas Nota explicativa oLZErSaSZSC%rIT)p;;S\/o Shin et al. (2019); Jalan
P P P et al. (2020)
TPRs de vendas+compras rl;!asnanlet al. (2916?;
TPRT TPR totais Nota explicativa ponderadas pelo ativo Shin et al. (2019); Jalan
et al. (2020)
Variaveis Independentes de Controle
. . Ryngaert e Thomas
TAM Tamanho Economética® | -09aritmo natural do ativo (2012), Lee at. (2016),
total do fim do periodo
Sousa et al. (2020a)
ALAV Alavancagem Economatica ® Passivo Total / Ativo Total Lee et al'(éggé?); Zheng
Mede a expectativa
MB de crescimento do Economatica ® Valor de Mercado / PL Lee et al. (2016); Sousa
negécio para o Contébil et al. (2020b)
mercado
Relatério do Dummy: 1 para empresas i
AUD Empr_esa_de auditor auditadas por Big Four e 0 Moura et al. (2017);
Auditoria . - Zhang (2018)
independente caso contrério
Grau de Lucro Bruto / (Lucro Bruto - | Ribeiro et al. (2016a);
GAO alavancagem Economética ® Despesas com Vendas e Ribeiro et al. (2016b);
operacional Despesas Administrativas) Sousa et al. (2020)
. . Ribeiro et al. (2019);
ANO Periodo anual Economatica ® Periodos anuais de 2013 a Sousa et al. (2020b);
2020
Sousa (2020)

Fonte: Elaborado pela autora.

Seguindo pesquisas anteriores, foram incluidas variaveis de controle (vide Tabela 2)
além das trés medidas de TPRs que tém potencial para afetar a comparabilidade e,
consequentemente, a qualidade das demonstracdes financeiras.

A varidvel TAM corresponde ao tamanho das empresas. De acordo com Chauhan e
Kumar (2018) o tamanho da empresa afeta a qualidade da contabilidade, uma vez que
empresas maiores sdo observadas e monitoradas por analistas, investidores e outros
reguladores. Desta forma, espera-se que o tamanho esteja positivamente relacionado com a
comparabilidade.

A variavel ALAV foi incluida no modelo para controlar o potencial efeito de
alavancagem de uma empresa sobre a discricionariedade da gestdo nos relatorios financeiros
(DeFond & Jiambalvo 1994; Sweeney 1994). Pesquisas como a de Bao e Lewellyn (2017) e
Ribeiro e Colauto (2016) indicam que empresas muito alavancadas com um nivel elevado de
endividamento sdo mais propensas a execucdo de praticas que prejudicam a qualidade da

informacdo. Neste sentido, presume-se uma relagdo negativa com a comparabilidade.
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Tambem foi incluido o Market to book (MB) com a finalidade de controlar o possivel
efeito do crescimento da empresa na comparabilidade (Collins & Kothari 1989). De acordo
com Kilein (2002) as empresas em crescimento provavelmente experimentardo uma maior
discricionariedade sobre os ganhos, sendo assim, a comparabilidade nas demonstragoes
financeiras sera menor.

A variavel de controle AUD representa as empresas auditadas pelas Big four (PwC,
Deloitte, Ernst Young e KPMG). De acordo com Francis et al. (2014) as Big four por
possuirem um estilo Unico possibilita incrementar a comparabilidade dos relatérios
financeiros. Portanto, é esperada uma relacéo positiva entre empresas auditadas por Big four e
comparabilidade.

Em se tratando da varidvel grau de alavancagem operacional (GAO), espera-se uma
relacdo direta e positiva com a comparabilidade, ja que um GAO maior limita o
gerenciamento dos custos variaveis, pois quanto maiores os custos fixos em relacao aos custos
variaveis, menor também sera a capacidade do gestor gerenciar tais custos e maior sera a
comparabilidade (Ribeiro et al.,2016a). Por fim, ainda é feito o controle por ano, uma vez que
tanto as caracteristicas internas quanto externas das empresas se transformam no decorrer do
tempo (Sousa et al., 2020b).

No que corresponde a andlise de dados foram utilizadas trés técnicas de analises
distintas. Inicialmente, foi feita a analise univariada por meio da descricdo da amostra, para
isso foi utilizada a média, mediana, desvio padrdo, valores minimos e maximos. J& a analise
bivariada envolve duas variaveis em conjunto com o objetivo de definir a correlacdo entre
elas, nesta pesquisa, utilizou-se do teste ndo paramétrico de Spearman.

Finalmente, a analise multivariada deu-se por meio da regressdo quantilica, visto que o
intuito é identificar o impacto das TPRs de compras, de vendas e totais nos niveis (menor,
médio e maior) de comparabilidade, ja que esta técnica possibilita a analise nos quantis
extremos e pode auxiliar em pesquisas relacionadas a qualidade da informacéo contabil (Li et.
al, 2015). Ressalta-se que a rodagem dos dados foi realizada a partir do software estatistico
Stata 16®.

Justifica-se 0 uso da regressdo quantilica, tendo em vista as caracteristicas da amostra,
pois nota-se a variabilidade dos dados. Além disso, este método reduz a problemaética de
descricdo do comportamento médio da variavel dependente nos modelos de regressdo de
coeficientes constantes como no de Minimos Quadrados Ordinarios (MQO), ja que ndo

demanda uma constancia nos coeficientes da regressdo (Li & Hwang, 2019).
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Diante disso, a regressdo quantilica possibilita enxergar a amostra mediante uma
diversidade de percentis condicionais e, portanto, permite analisar de varias formas a
heterogeneidade de uma amostra. Assim, é empregado um método de fungéo continua e suave
para medir a relacdo ndo uniforme entre variavel dependente e varidveis independentes (Feng
& Huang, 2021). Portanto, a regressao quantilica é apropriada quando aplicada numa
distribuicdo heterogénea, isto €, quando as alteracBes da variavel X terdo impactos
diferenciados sobre os niveis da varidvel Y, assim ndo h& necessidade de exclusdo dos outliers
(Duarte et al., 2017).

Além do mais, a regressdo quantilica de acordo com Marioni et al. (2016) por utilizar
a mediana condicional como tendéncia de medida central, possui resultados mais robustos em
relacdo aos outliers, ja que os verifica em cada quantil, diferentemente, da regressao em torno

de valores médios como no MQO.

2.4 ANALISE DOS RESULTADOS
2.4.1 Andlise Univariada

Primeiramente, os dados foram submetidos a uma analise descritiva com o intuito de
compreender o comportamento das variaveis desta pesquisa, sendo analisados a partir dos
quartis nos niveis menor, médio e maior da variavel dependente (COMP), conforme disposto
na Tabela 3.

Tabela 3 - Estatistica descritiva das varidveis por quartis
Painel A: Estatistica Descritiva do quartil menor de Comparabilidade

Variavel Obs. Média Mediana Desvio padréo Minimo Maximo
COMP 121 -0.0493 -0.0323 0.0550 -0.5228 -0.0220
TPRV 114 1.1061 0.0138 0.1960 6.33e-06 1.1036
TPRC 85 0.0697 0.0107 0.1352 0.0000407 0.6969
TPRT 121 1.1490 0.0237 0.2623 0.0000498 1.3362
TAM 121 14.9193 15.0967 1.7917 10.6929 18.5024
ALAV 121 0.6982 0.5714 0.6106 0.0095 3.0279

MB 121 1.4275 1.1803 3.8923 -18.2549 33.0629
GAO 121 0.9417 1.0675 2.7279 -19.2638 9.2370
Painel B: Estatistica Descritiva do quartil médio de Comparabilidade

Variavel Obs. Média Mediana Desvio padréo Minimo Maximo
COMP 121 -0.01643 -0.0159 0.0029 -0.0219 -0.0122
TPRV 108 0.0488 0.0175 0.0891 0.0001 0.7753
TPRC 86 0.0376 0.0159 0.0737 7.74e-06 0.5521
TPRT 121 0.0704 0.0250 0.1367 0.0002 1.3275
TAM 121 15.9917 16.1951 1.1619 13.0774 18.4983
ALAV 121 0.4209 0.4301 0.2674 0.0007 1.0236

MB 121 2.0548 1.1239 4.5638 -6.1835 36.4239
GAO 121 1.6800 1.2853 45181 -6.0807 44.1527
Painel C: Estatistica Descritiva do quartil maior de Comparabilidade
Variavel Obs. Média Mediana Desvio padréo Minimo Maximo
COMP 121 -0.0093 -0.0097 0.0020 -0.0122 -0.0035
TPRV 114 0.0356 0.0129 0.0528 0.0000337 0.2283
TPRC 87 0.0497 0.0142 0.0980 3.35e-06 0.6143
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TPRT 121 0.0693 0.0288 0.1164 0.0001 0.7929

TAM 121 15.9912 15.9630 0.9294 13.9237 17.7895
ALAV 121 0.4477 0.4995 0.2141 0.0052 0.9444
MB 121 1.8774 1.3204 3.5765 0.2315 39.0338
GAO 121 1.0139 1.4920 4.9514 -25.658 27.1958

Fonte: Dados da pesquisa.

Os resultados alcancados para a medida de comparabilidade média (COMP) é
diferente nos quartis apresentados, tendo em vista que sdo expostos 0s niveis de menor, de
média e de maior comparabilidade (-0.0493, -0.0164, -0.0093). Este achado difere de outras
pesquisas como a de DeFranco et al. (2011) e Ribeiro et al. (2016b) que encontraram a
comparabilidade média de -2,70 e -2,63 respectivamente. A divergéncia de resultados pode
esta ligada ao periodo analisado, bem como o quantitativo de empresas em cada setor.

O desvio padrdo nos trés quartis (menor, médio e maior) de comparabilidade segue
uma tendéncia decrescente, o oposto ocorre para 0s valores minimos e maximos, neste
aspecto, nota-se que quanto maior (menor) o desvio padrdo menor (maior) € a
comparabilidade, logo esta variavel pode sofrer impactos diferentes em funcdo do quartil
analisado.

Para as trés variaveis independentes (TPRV, TPRC e TPRT) nota-se que a média é
reduzida conforme a comparabilidade aumenta, sugerindo variabilidade nos quartis e, ainda,
podendo ser um indicativo de que as transacfes de vendas, compras e totais implicam na
comparabilidade.

Concernente a variavel de controle TAM, percebe-se que ha variedade no tamanho das
empresas dentro de todos os quartis. No entanto, ao considerar o total da amostra nota-se que,
em geral, o tamanho ndo apresenta discrepancias de um quartil em relacdo ao outro. A
variavel ALAV comprova que, ao analisar a média do quartil minimo (0.6982) e méaximo
(0.4477), denota-se uma relacdo inversa, isto é, empresas que sdo mais alavancadas possuem
uma comparabilidade menor, a medida que empresas pouco alavancadas possuem um nivel
maior de comparabilidade.

Em se tratando do MB, verifica-se que no quartil minimo e médio as empresas
oscilaram entre crescimento e prejuizo do negdcio, tendo em vista que o valor minimo é
negativo e 0 maximo positivo. Em compensacdo empresas pertencentes ao quartil maximo
apresentam apenas crescimento, embora mostre valores discrepantes, pois algumas empresas
tiveram desenvolvimento exponencial, enquanto outras obtiveram apenas um aumento

reduzido.
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Quanto ao GAO, a média em todos os quartis € semelhante (0.9417, 1.6800 e 1.0139),
entretanto, ao analisar os valores minimos, identifica-se um ndmero negativo ao passo que
para os valores méximos um ndmero positivo, tal padrdo se repete para todos os quartis
observados. Este resultado pode ser um indicio de que a estrutura operacional de custos das

empresas € distinta.
2.4.2 Analise Bivariada

Na sequéncia, os dados foram submetidos ao teste de correlagéo de Spearman com o

objetivo de verificar a associagao entre as variaveis. A Tabela 4 expde os resultados.

Tabela 4 — Matriz de Correlagio de Spearman

COMP TPRV TPRC TPRT TAM ALAV MB GAO
COMP 1
TPRV -0.0295 1
TPRC -0.1015 0.4148 1
*kk
TPRT -0.0281 0.7986 0.8230 1
**k*k **k*k
TAM 0.3017 -0.0014 0.1302 0.0495 1
*kk *%*
ALAV -0.1446 0.2978 0.4081 0.4021 0.0733 1
* **k* **k% **k*
MB 0.0830 0.0737 0.1195 0.1249 0.2645 0.0903 1
* ** **k%k *
GAO 0.0717 0.1398 0.1538 0.2127 0.2332 0.2239 0.1719 1
*%* *%* *kk *kk *kk **

Fonte: Dados da pesquisa.
Legenda: * indica significancia a 10%, ** indica significancia a 5% e *** indica significancia a 1%.

De acordo com a Tabela 4, as transacGes de vendas (TPRV), de compras (TPRC) e
totais (TPRT) apresentam relacdo negativa com a comparabilidade, porém ndo ha
significancia estatistica em nenhuma delas. Ademais, em se tratando das trés varidveis
independentes (TPRV, TPRC e TPRT), observou-se que ha uma associa¢do positiva e
estatisticamente significante entre elas, sendo um indicativo de multicolinearidade, no
entanto, esta evidéncia nao acarreta prejuizos aos modelos, visto que os dados foram rodados
separadamente em funcdo de cada uma delas.

A respeito das varidveis de controle, destaca-se auséncia de multicolinearidade, pois
os coeficientes de correlagdo, apesar de serem significantes, s&o muito inferiores a 0,70

conforme indicado por Favero e Belfiore (2017).

2.4.3 Analise Multivariada
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Na Tabela 5 sdo evidenciados os resultados da analise multivariada, referentes ao

efeito das TPRs de vendas, compras e total na comparabilidade dos relatérios financeiros por

meio de regressdes quantilicas nos quantis 0.25, 0.50 e 0.75.

Tabela 5 - Regressdes Quantilicas

Painel A: Comparabilidade e TPR de Vendas (TPRV)

Sinal Esperado Quantil 0.25 Quantil 0.50 Quantil 0.75
TPRV - -0.0200309 -0.0249707*** -0.0205021***
TAM + 0.0053354** 0.0031696*** 0.0017472%**
ALAV -1+ -0.0048848 -0.003429 * -0.0006287
MB -1+ 0.0003491 0.0001125 -0.0000283
AUD + 0.0095177 0.008919*** 0.0070229 ***
GAO + 0.00026 -0.0000138 -0.0000537
Constante -0.1150029 *** -0.0717488 *** -0.0450002***
Pseudo R? 0.1543 0.1251 0.0681
CPA Sim Sim Sim
Observagbes 336
Painel B: Comparabilidade e TPR de Compras (TPRC)
Sinal Esperado Quantil 0.25 Quantil 0.50 Quantil 0.75
TPRC - 0.0134366 -0.011067 -0.0057142
TAM + 0.0036121** 0.0024227** 0.0014888**
ALAV -+ -0.0218727*** -0.0099945** -0.0010291
MB -+ 0.0003705 0.0002208 6.93e-06
AUD + -0.0002317 0.0052655** 0.0038729**
GAO + 0.0002099 0.0000975 -0.0001379
Constante -0.0753327*** -0.0543168*** -0.0373091***
Pseudo R? 0.1130 0.0835 0.0437
CPA Sim Sim Sim
Observagdes 258
Painel C: Comparabilidade e TPR Total (TPRT)
Sinal Esperado Quantil 0.25 Quantil 0.50 Quantil 0.75
TPRT - -0.0160015 -0.0161149*** -0.0059303**
TAM + 0.0053957*** 0.0029274*** 0.0018356***
ALAV -1+ -0.0032857 -0.0039816** -0.001156
MB -1+ 0.0003062 0.0001108 -0.0000128
AUD + 0.0091703* 0.0082123*** 0.0068805***
GAO + 0.0003075 0.0000336 -0.0000523
Constante - 0.1159389*** -0.0670238*** -0.0459242***
Pseudo R 0.1446 0.1187 0.0596
CPA Sim Sim Sim
Observagbes 363

Fonte: Dados da pesquisa.

Legenda: * indica significancia a 10%, ** indica significancia a 5% e *** indica significancia a 1%. CPA=
Controle de Periodos Anuais. As regressdes acima foram estimadas por meio do método ndo paramétrico em
quantis (0.25, 0.50 e 0.70). As constantes destes modelos econométricos absorveram a seguinte varidvel: ANO
= 2013. TAM= tamanho da empresa; ALAV= alavancagem; MB= expectativa de crescimento do negécio para
0 mercado; AUD= auditada por BIG4; TPRV= transacdes de venda entre partes relacionadas; TPRC=
transacfes de compra entre partes relacionadas; TPRT= total de transacBes entre partes relacionadas. Os
resultados obtidos foram embasados por meio da seguinte equagcdo:
COMP;= o +f, TPR +Varidveis de Controle.

Os resultados dispostos na Tabela 5 demonstram que as TPRs de vendas e totais
possuem coeficientes negativos e estatisticamente significantes nos quantis médio (0.50) e

méaximo (0.75). Este resultado pode ser explicado porque as empresas inseridas nestes quantis

37



possuem niveis maiores de comparabilidade e o volume das TPRs efetuadas por elas
provocam reducdo na comparabilidade, este resultado é consistente com Lee et al. (2016).

Sobre a variavel de transacOes relacionadas de compras, verifica-se uma relagdo, em
geral, com indicio negativo, mas ndo significante. Provavelmente, este resultado esta atrelado
a maneira como a estruturacdo de compras relacionadas esta configurada nas empresas, além
disso, evidencia-se que a magnitude destas operacdes ndo reduziu a comparabilidade das
informagdes contabeis. Tal achado est4d em concordancia com a literatura, uma vez que Li et
al. (2021) também ndo encontraram relacdo significativa entre TPRs normais e
comparabilidade.

Sugere-se que a relacdo negativa e significante das TPRs de vendas e totais, pode ser
resultante de discricdo dos administradores nos termos e condigdes das transacOes
relacionadas (Lee et al., 2016). Diante disso, h& prejuizo na comparacdo das informacoes,
pois de acordo com Ribeiro et al. (2016) a comparabilidade decorre de duas variaveis: o
evento econémico e a forma como a empresa expde tal evento em sua contabilidade.

Outra possivel justificativa para estes achados estd no fato das TPRs serem
diversificadas e possuirem natureza complexa (Gordon et al., 2004), além de estarem ligadas
a um ambiente de reduzida qualidade da informacéo contébil (Kohlbeck & Mayhew, 2017).
Desta forma, € possivel que as empresas utilizem um conjunto de mecanismos diferentes
qguando da efetivacdo das TPRs, podendo provocar diminuicdo na similaridade nos
procedimentos de reconhecimento dos reflexos econdmicos nos demonstrativos financeiros,
reduzindo a comparabilidade.

De forma complementar, alinhada a perspectiva de conflitos de interesse, baseada na
Teoria da Agéncia (Jensen & Meckling, 1976), o efeito das transacOes relacionadas na
comparabilidade pode ter ocorrido devido ao potencial mecanismo para expropriar recursos
em detrimento de acionistas minoritarios (Di Carlo, 2014), dado que os preparadores das
demonstracdes contabeis podem utilizar de processos distintos com o intuito de manipular as
informacdes, comprometendo a divulgacdo das TPRs e a qualidade das informacoes,
sobretudo a comparabilidade.

Portanto, a partir dos resultados deste estudo a Hl1 - as TPRs reduzem a
comparabilidade das demonstracgdes financeiras — a qual foi verificada a partir das proxies de
transagcOes de vendas, de compras e totais (compras+vendas), esta Ultima, derivada das
demais, foi comprovada parcialmente, desta forma, nao se rejeita esta hipotese de pesquisa.

A respeito das variaveis de controle, o tamanho, consistente com Sousa et al. (2020b),

mostra-se positivo e significativo em todos os modelos, indicando que empresas maiores
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fornecem informagfes mais comparaveis, pois apesar de lidarem com operacGes mais
complexas, na mesma medida possuem estrutura de governanca e de controle interno mais
eficientes, além de sofrerem verificacdes mais rigidas por parte de investidores e analistas.

No que diz respeito a variavel de controle ALAV constata-se que ha significancia
estatistica no quantil 0.50 do painel A, no quantil 0.25 e 0.50 do Painel B e no quantil 0.50
painel C da Tabela 5, obtendo-se uma relagcdo negativa com a comparabilidade. Em geral, este
resultado estd em consonéncia com a literatura, porquanto empresas que possuem um alto
indice de alavancagem emitem relatérios menos comparaveis ao conceder maior poder
discricionério a administracédo (Lee et al., 2016).

A variavel Market to book ndo possui significancia estatistica em nenhum dos modelos
analisados (TPRV, TPRC e TPRT), provavelmente porque a amostra coletada apresenta
empresas que oscilaram entre prejuizo e crescimento. Tal achado € condizente com os estudos
de Lee et al. (2016) e Sousa et al. (2020a).

Nota-se que a variavel AUD ¢ positiva e significante nos trés modelos estudados nos
quantis 0.50 e 0.75. Decorrente deste achado entende-se que as Big four, em funcéo de sua
reputacdo e da adogdo de um conjunto de praticas mais eficientes para execucdo de auditoria,
influenciam positivamente a comparabilidade dos relatérios financeiros, mas somente para as
empresas que possuem um nivel aceitavel ou alto de comparabilidade. Ademais, as Big four
de acordo com Francis et al. (2014) dispbe de um estilo proprio que permite o acréscimo da
comparabilidade.

Por fim, a variavel GAO ndo ¢€ significante estatisticamente nos modelos da Tabela 5.
Como esta medida é determinada pela estrutura de custos da empresa, € perceptivel uma
oscilacdo entre os indicios desta varidvel. No painel A, em geral, nota-se que 0s custos
variaveis se sobrepuseram aos custos fixos, dando possibilidade do gestor gerencia-los,
reduzindo a comparabilidade, em contrapartida, no painel B e C o oposto acontece. Porém o0s
outputs ndo sdo suficientes para causar efeito na comparabilidade. Ressalta-se que este achado

é divergente daquele encontrado por Ribeiro et al. (2016a)
3 CONCLUSAO

O objetivo desta pesquisa centrou-se em identificar a influéncia das TPRs na
comparabilidade das demonstracGes financeiras de empresas abertas do mercado brasileiro. A
comparabilidade foi mensurada por meio da similaridade da fungéo contabil (DeFranco et al.,
2011) e as transacOes com partes relacionadas foram medidas a partir de duas proxies

distintas: transacOes de vendas, transages de compras e transacdes totais (vendas+compras),
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utilizando a abordagem usada nos estudos de Hasnan et al., 2016; Shin et al., 2019; Jalan et
al., 2020.

Como uma das caracteristicas qualitativas de melhoria, a comparabilidade fornece
maior relevancia e utilidade as informacgdes contabeis no que diz respeito a decisdes de
alocacdo de recursos, além de auxiliar os investidores a comparar informac6es entre empresas
diferentes ou entre a mesma empresa em periodos distintos. Assim, é possivel que empresas
participantes de grupos econdémicos ao realizarem TPRs possam desencadear implicacfes na
qualidade das informacdes.

Os resultados encontrados apontam que as TPRs de vendas e totais reduzem a
comparabilidade das informacgdes contabeis, pois cada tipo de transacdo relacionada possui
complexidade e natureza distintas como resultado das negociacdes efetivas pelos gerentes e
acionistas (Kohlbeck & Mayhew, 2010). Desta forma, ndo h& padrbes semelhantes de
reconhecimento e traducdo dos eventos econémicos.

Diante disso, em face dos prejuizos ocasionados pelas partes relacionadas, sugere-se
que os preparadores das demonstraces contabeis tenham expressado de maneira diferenciada
o fenbmeno ocorrido e, portanto, diminuem a comparabilidade para aquelas empresas que ja
possuem um nivel médio e maximo desta caracteristica qualitativa de melhoria. A partir deste
achado, ndo rejeita-se a hipotese de pesquisa.

Esta evidéncia também pode ter sido motivada pelo fato das TPRs serem visualizadas
sob a Otica de conflitos de interesse, sendo usadas para expropriar recursos das empresas em
detrimento de acionistas minoritarios (Chang & Hong, 2000; Rahmat et al., 2020b). A
expropriacdo pode ter sido facilitada porque as transacGes relacionadas variam em termos e
condi¢des comerciais daquelas consideradas normais para 0 mercado (Anastasia & Onuora,
2019), assim sendo, a discricionariedade pode ter contribuido para comportamentos
oportunistas que acarretaram prejuizos para a qualidade das informacdes contabeis.

Ademais, os resultados reforcam a concepcdo de que as TPRs tem potencial para
distorcer as demonstracdes contabeis quando as negociac¢fes nao séo divulgadas com preciséo
(Gallery et al., 2008), nesse sentido, 0s acionistas minoritarios sdo privados de obterem
informagdes completas e inequivocas deste tipo de operacdo (Marchini et al., 2019). Diante
disso, os achados sdo importantes para os usuarios das informacdes contébeis, uma vez que
precisam ficar atentos a estas transacOes para avaliar a possibilidade de manipulacdo de
resultados.

Assim, este estudo contribui com a literatura ao indicar a associa¢io negativa existente

entre TPRs e comparabilidade, fornecendo insights para estudiosos, profissionais, auditores,
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usuarios de demonstracdes financeiras e reguladores de que transagdes relacionadas podem
ser prejudiciais as empresas e proporcionam reducdo na qualidade das informacgdes, em
especial, na comparabilidade. A pesquisa também faz contribui¢fes praticas ao apontar para a
necessidade de melhorias na regulamentacdo de divulgacao das transacdes relacionadas.

Recomenda-se, ainda, que este achado seja visto com parciménia, uma vez que
refletem apenas as transacbes de vendas, de compras e totais (compratvenda), ao ser
acrescentado outras transagoes relacionadas os resultados podem ser divergentes.

Como limitacdo desta pesquisa, tem-se a impossibilidade de generalizagcdo dos
resultados, dado que as empresas investigadas sdo de uma amostra ndo probabilistica. O
tamanho da amostra também é outro limitador, pois foi utilizado um modelo para mensuragédo
da comparabilidade e apenas dois tipos de transacOes relacionadas, 0 que acarretou
diminuicdo na quantidade de observagdes.

Para estudos futuros aconselha-se que sejam utilizados outros tipos de transa¢fes com
partes relacionas (por exemplo, empréstimos), além da aplicacdo de métricas diferenciadas
para mensuracdo da comparabilidade e transagdes relacionadas. Desta forma, novos aspectos
poderéo ser considerados com o intuito de acrescentar evidéncias que verificam o impacto das

TPRs na qualidade das informacdes apresentadas nas demonstracdes financeiras.

CAPITULO 4 - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS: EVIDENCIAS DE
HONORARIOS DE AUDITORIA EM EMPRESAS ABERTAS DO MERCADO
BRASILEIRO

4.1 INTRODUCAO

Para obter vantagem competitiva, as empresas continuamente buscam maneiras para
reduzir gastos com intuito de obter lucros mais vantajosos, uma das formas encontradas é
fazer uso da relacdo entre partes interligadas. As transacGes com partes relacionadas (TPRs)
ocorrem entre uma empresa e individuos ou organizacfes ligadas com a empresa, como
gerentes, conselhos de administracdo, principais acionistas e afiliadas (Al-Dhamari et al.,
2018).

Por um lado, as TPRs sdo reconhecidas como esfor¢os genuinos dos gestores e essas
operacdes sd@o consideradas como intercambios de negdcios solidos atendendo as
necessidades econémicas das empresas (Gordon et al., 2004). Desta forma, as vantagens

advindas com as transagdes com partes relacionadas incluem o compartilhamento de recursos
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internos, reducdo de custos de transacdo e, em ultima instancia, rentabilidade financeira
(Pizzo, 2013).

No entanto, Anastasia e Onuora (2019) argumentam que as TPRs sdo concebidas
como uma area de preocupacdes recorrentes, devido a escandalos corporativos as TPRs estdo
incluidas como um meio de gerenciar ganhos, bem como de desviar recursos das empresas.
Desse modo, em fungdo do comportamento oportunista, acionistas controladores e gerentes
podem canalizar beneficios de uma empresa para outra relacionada ou para suas contas por
meio de negociacdo imprdpria (Fooladi & Farhadi, 2019).

De acordo com Kohlbeck & Mayhew (2017) a administracdo pode se envolver em
TPRs com o objetivo de buscar beneficios para os acionistas controladores ou para si mesmaos,
mediante operacdes de empréstimos, garantias e acordos de consultoria com um diretor,
executivos ou acionistas majoritarios, além disso, 0s acionistas envolvidos na extracdo de
beneficios por meio de TPRs também podem estar interessados em manipular 0s
demonstrativos financeiros. Portanto, as TPRs estdo ligadas ao risco material das
demonstragdes financeiras (Kohlbeck & Mayhew, 2017). Nesse aspecto, ha possibilidade de
que dentro do procedimento de auditoria as TPRs exijam mais tempo e esforco por parte dos
auditores.

Na determinacdo de honorarios de auditoria, algumas caracteristicas dos clientes
(tamanho, lucratividade, complexidade e setor de operacdes), das firmas de auditoria (porte e
mandato), além dos fatores de governanca corporativa (tamanho do conselho, independéncia
do conselho, diligéncia do conselho, independéncia do auditor comité de auditoria) podem
afetar nos valores cobrados (Urhoghide & Emeni, 2014).

Castro et al. (2015) realizaram um estudo nacional com a finalidade de analisar os
determinantes dos honorarios de auditoria pagos por empresas listadas na B3 (Brasil, Bolsa,
Balcao). Os achados indicaram que os honorarios se relacionam positivamente ao tamanho, ao
nivel de governanga, ao fato do auditor ser uma grande firma e a complexidade dos clientes,
assim, clientes mais complexos exigem maior esfor¢o do auditor e, por consequéncia, maiores
honorarios.

Corroborando a ideia acima, os honorarios de auditoria segundo Zhang (2018), estdo
ligados ao esforgo do auditor correspondente ao nivel de risco de auditoria, portanto, a
complexidade de trabalho afeta a quantidade de esfor¢o necessario a serem gastos no servico
de auditoria o que resulta em honorarios mais altos.

Em contrapartida, Al-Dhamari et al. (2018) advertem que a analise das TPRs séo

importantes para auditores porque ha sempre o risco delas ndo serem avaliadas no mesmo
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valor que as transacdes com um terceiro independente, assim sendo, os auditores avaliam um
risco inerente alto para as transa¢Ges de uma empresa com suas partes relacionadas, tanto por
causa da falta de independéncia entre as partes envolvidas quanto pela possibilidade de tais
transagdes fornecerem facilidade de envolvimento em agdes fraudulentas (Al-Dhamari et al.,
2018).

A partir do entendimento de que as transacBes com partes relacionadas variam dos
termos e condi¢cbes comerciais normais, aumentando o risco da empresa (Anastasia &
Onuora, 2019) e por tais transagdes estarem potencialmente envolvidas em escandalos de
demonstrativos financeiros (Fang et al., 2018). Levanta-se a seguinte questdo de pesquisa:
Qual a influéncia das transacGes com partes relacionadas nos honorarios de auditoria de
empresas abertas do mercado brasileiro? Assim sendo, tem-se como objetivo geral identificar
a influéncia das transacGes com partes relacionadas nos honorarios de auditoria de empresas
abertas do mercado brasileiro.

Esta pesquisa é relevante devido as implicacBes das TPRs nos demonstrativos
financeiros, além disso, ndo se tem conhecimento da resposta dos auditores externos diante
dos diversos tipos de TPRs existentes e nem como essas transagdes afetam 0s custos de
auditoria e, consequentemente, os honorarios de auditoria em contexto nacional.

Destaca-se que para cumprimento deste estudo, foram usados os honorarios de
auditoria em sua forma logaritma (Habib et al., 2015; Al-Dhamari et al., 2018). Por usa vez,
as TPRs também foram mensuradas por meio do logaritmo natural, conforme as pesquisas
anteriores (Habib et al., 2015; Pratama, 2018; Ali et al., 2021).

Este estudo contribui com a literatura ao evidenciar a relacdo positiva entre TPRs e
honorérios de auditoria no contexto brasileiro, sugerindo que os auditores veem as transacdes
relacionadas como potenciais riscos de auditoria, as quais demandam maiores esforgos e

acarreta na cobranca mais elevada de honorarios.

Igualmente traz implicagOes para os acionistas minoritarios, analistas, investidores e o0s
proprios auditores ao indicar que as TPRs podem funcionar como meio para reduzir a
qualidade das informacgOes divulgadas nas demonstracdes financeiras. Ademais, serve de

alerta aos normatizadores no que tange a melhoria na regulagéo das transagdes relacionadas.
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4.2 REVISAO DA LITERATURA
4.2.1 Transacdes com partes relacionadas

As TPRs podem ser efetuadas mediante acdes de compra ou venda de bens e servicos,
a compra ou venda de ativos ou de patrimonio e empréstimos (Lo & Wong, 2016). Estas
operagOes ocorrem entre uma empresa e individuos ou organizagdes relacionadas com a
empresa, como gerentes, conselhos de administragdo, principalmente acionistas e afiliadas
(Al-Dhamari et al., 2018).

O relacionamento com parte relacionada pode causar um efeito sobre o desempenho
de uma entidade empresarial, devido a possiblidade de realizar transacfes que terceiros nao
fariam, além disso, mesmo que as transagdes com partes relacionadas ndo ocorram, ainda
assim, pode provocar efeitos na demonstracdo de resultados e no balango patrimonial apenas
pela existéncia de relacionamento entre as partes (CPC, 2010).

Desta forma, Diab et al. (2019) esclarecem que as TPRs surgem quando empresas
relacionadas fazem negocios entre si. Neste cenario, por uma empresa esta em posicdo de
influenciar as decisdes da outra parte, mediante seu controle ou poder, as TPRs podem
promover implicacdes sobre o valor ou desempenho corporativo. Uma holding, por exemplo,
pode solicitar a uma afiliada que diminua sua atividade de pesquisa e desenvolvimento ou
encerre seu relacionamento com outra companhia (Diab et al., 2019).

A norma (CPC 05 R1) prescreve a obrigatoriedade da divulgacdo do relacionamento
entre a controladora e suas controladas, haja vista que tais informacdes proporcionam aos
interessados a compreensdo dos efeitos destes relacionamentos. Ademais, o CPC 05 R1
também lista exemplos de transacfes com partes relacionadas que devem ser divulgados,
como compras ou vendas de bens; compras ou vendas de propriedades e outros ativos;
prestacdo ou recebimento de servicos; arrendamentos entre outros.

Muitas vezes, por causa da influéncia do relacionamento existente entre a empresa e a
parte relacionada, as transacdes ndo seguem o preco de mercado e os termos das operagoes
sdo distintos dos termos comerciais normais (Anastasia & Onuora, 2019). Assim sendo, as
transagbes com partes relacionadas sdo negocia¢Ges comerciais diversas e na maioria das
vezes complexas (Gordon & Henry, 2005).

Na visdo de transacOes eficientes, de acordo com Gordon et al. (2004) as TPRs
desempenham o papel de suprir demandas das empresas relacionadas, visto que existe relacdo
de confianca e o compartilhamento de informacdo privadas. Assim, quando uma empresa

integrante do grupo esta com problemas financeiros, o acionista controlador provavelmente
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fornecera suporte temporario para a referida empresa (Peng et al., 2011) impulsionando seu
desempenho (Chen et al., 2009).

Em contraste, na perspectiva de conflito de interesses, sustentada pela Teoria da
Agéncia (Jensen & Meckling, 1976), os diretores, gerentes e acionistas possuem interesse
privado nas TPRs, visto que sdo pessoalmente favorecidos por estas operacfes por meio de
empréstimos a diretores ou gestores, por exemplo (Di Carlo, 2014). Logo, as transacdes
envolvendo parte relacionada sdo suscetiveis de causar implicagdes no uso indevido de
recursos da empresa com o intuito de expropriar riqueza dos acionistas, ademais, o potencial
viés nos demonstrativos contabeis é passivel de gerar impacto negativo em sua confiabilidade
e relevancia (Huang & Liu, 2010).

Uma preocupagdo concernente ao potencial das TPRs € distorcer o resultado e anélise
da empresa quando estas negocia¢des ndo sdo divulgadas corretamente nos demonstrativos
financeiros (Gallery et al., 2008). Além disso, cada tipo de TPRs possui natureza e
complexidade distintos, resultante da forma como os gerentes e acionistas majoritarios fazem
uso destas negociacdes (Kohlbeck e Mayhew, 2010).

Uma ma qualidade das informagGes contdbeis provoca maiores custos de agéncia,
assimetria informacional e uma protecao inadequada aos acionistas (Dyck & Zingales, 2004).
De acordo com Paulo e Martins (2007), a reducdo na qualidade das informacdes contabeis é
decorrente de demonstrativos financeiros manipulados.

Deste modo, Fang et al. (2018) investigaram sobre como o auditor independente
responde ao risco potencialmente elevado de TPRs e a eficacia da resposta do auditor. A
pesquisa foi realizada com empresas listadas nas bolsas de valores de Xangai e Shenzhen de
2001 a 2014. O estudo revelou que o auditor tem maior probabilidade de emitir uma opinido
de auditoria modificada para empresas que realizam vendas de bens/servicos e empréstimos
com partes relacionadas, mas nao para empresas que relatam mais TPRs em outras categorias.
Tal resultado sugere que o auditor alerta os investidores para a possibilidade de
gerenciamento de resultados e/ou risco de expropriacdo de vendas e empréstimos relacionados
por meio de opinido de auditoria.

Tendo em vista que a auditoria é usada como fator da qualidade das informagdes
(Moura et al., 2017) e as TPRs sdo consideradas dificeis de auditar em funcdo da dificuldade
de serem identificadas e por serem dependentes de informacdes fornecidas pela gestdo, além
de estarem associadas ao risco material dos demonstrativos financeiros (Kohlbeck &
Mayhew, 2017), as TPRs sdo passiveis de requererem mais esfor¢o por parte dos auditores,

resultando em maiores honorarios de auditoria.
45



Assim, o direcionamento desta pesquisa € feito a partir da concepg¢édo de conflitos de
interesse, pelo fato do mercado de capitais brasileiro ser um ambiente de propriedade
concentrada e pela ocorréncia de existéncia de conflitos de interesses entre acionistas
majoritarios, minoritérios, gerentes e conselho de administracdo (Moraes et al., 2019).

4.2.2 Honorérios de auditoria e transagdes com partes relacionadas

Os demonstrativos contébeis sdo usados pelas empresas para apresentarem
informagBes aos usuérios externos correspondentes ao desempenho, posicdo e evolugdo
patrimonial do exercicio (Sousa, 2020). Como a administracdo das empresas é a responsavel
tanto pela preparacdo quanto pela divulgacdo das demonstracfes financeiras, para atestar a
confianca das informacdes prestadas, € necessario que sejam analisadas por um profissional
independente, ou seja, o auditor externo (Silva & Silva, 2017).

Consequentemente, a auditoria independente € um dos mecanismos utilizados como
solucdo para aumentar a transparéncia na relacdo gestor-investidor. Tendo como objetivo,
mediante a averiguacdo imparcial e capacidade técnica adequada, respaldar as demonstragdes
contabeis (Bortolon et al., 2013). Desse modo, a atuacdo dos auditores externos esta
basicamente fundamentada na intermediacdo informacional, interferindo no fluxo de
informacBes com intuito de mitigar a assimetria e reduzir os custos de agéncia (Healy e
Palepu, 2001).

Para determinar os valores cobrados num trabalho de auditoria, segundo Urhoghide e
Emeni (2014) tanto as caracteristicas do cliente como da empresa de auditoria, além das
caracteristicas de governanca corporativa precisam ser levadas em consideracdo. Sobre o
cliente podem ser considerados o tamanho, lucratividade, complexidade e setor. J4 em relacao
a empresa de auditoria, sdo observados fatores como tamanho, mandato e vinculo
internacional. A respeito da governanca corporativa, o tamanho, independéncia, experiéncia e
diligéncia do conselho; independéncia do auditor e comité de auditoria podem ser observados.

O estudo de Simunic (1980) foi um dos primeiros a tratar sobre a determinacdo dos
honorérios de auditoria, trazendo uma andlise econdmica, a amostra compreendeu 397
observagdes de empresas de capital aberto nos Estados Unidos no ano de 1977. O autor
constatou que existe uma relacdo entre complexidade da auditoria, o risco e a taxa de
auditoria. Outros estudos foram desenvolvidos com o intuito de vincular os honorarios de
auditoria a aspectos concernentes a empresa auditada, empresa de auditoria ou mesmo a

governanca corporativa.
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Acerca dos determinantes dos honorérios de auditoria, diversos estudos foram
realizados (Joshi & Bastaki, 2000; Gonthier-Besacier e Schatt, 2007; Mayoral & Segura,
2007; Hallak & Silva, 2012). Os resultados revelaram que os honorarios de auditoria estdo
associados ao tamanho do cliente, risco, rentabilidade, complexidade das operacfes e também
o tamanho da empresa auditada e praticas de governanca.

Conforme visto anteriormente, diversos fatores sdo cruciais na determinacdo dos
honorarios de auditoria, dentre eles, a complexidade e o risco de auditoria. Desta forma,
foram desenvolvidos alguns estudos sobre TPRs e honorérios de auditoria, pois as operacdes
com partes relacionadas representam um desafio no processo para os auditores (Kohlbeck &
Mayhew, 2017).

Na China, Habib et al. (2015) investigaram o efeito das TPRs sobre os honorarios de
auditoria. Primeiramente, os autores constataram honorérios de auditoria relativamente mais
altos associados as TPRs, confirmando a concepc¢do de que as TPRs sdo visualizadas como
risco de auditoria. De maneira mais especifica, foi evidenciado que os honorarios de auditoria
sdo mais elevados quando as empresas estdo envolvidas em TPRs de empréstimos, garantias e
transferéncia de capital, ademais, sdo ainda mais significativos quando os empréstimos sdo
concedidos da controladora para as subsidiarias.

Similarmente, Al-Dhamari et al. (2018) investigaram as TPRs e os honoréarios de
auditoria na Malésia, eles também investigaram o efeito moderador da fungdo da auditoria
interna nesta relagdo. Os autores concluiram que os honorérios de auditoria sdo mais elevados
para empresas que realizam TPRs envolvendo compra e venda de ativos, bens e servigos.
Além disso, os auditores externos reduzem os valores de auditoria para empresas que mesmo
realizando TPRs tenham feito grande investimento em auditoria interna.

Kohlbeck & Mayhew (2017) nos Estados Unidos documentaram que a presencga de
TPRs em geral esta associada a baixos honoréarios de auditoria. Os autores esclarecem que 0s
resultados, por um lado, enfatizam que os auditores ndo veem as TPRs como risco de
auditoria, no entanto, por outra perspectiva, as empresas que se envolvem com TPRs estdo
mais focadas no preco do que na qualidade de auditoria, contratando auditores especializados
com menos regularidade. Entretanto, foi encontrada relagédo positiva entre TPRs de
financiamento e de contratos de consultoria com administradores, gestores e acionistas
majoritarios e honorarios de auditoria. Portanto, para estas opera¢des 0s autores reconhecem
um maior risco de distor¢do em operagoes deste tipo.

Nesta pesquisa faz-se uso somente das transacOes de vendas e compras de produtos

e/ou servicos de partes relacionas em sua forma logaritma, abordagem usada nas pesquisas de
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Habib et al. (2015), Pratama (2018) e Ali et al. (2021). Optou-se por utilizar este tipo de
transacgdo, pois sdo recorrentes nas empresas, ademais, a possibilidade de manipulacédo dessas
informagdes sdo mais dificeis de serem visualizadas (Wong et al. 2015) e a0 mesmo tempo
sd0 mais suscetiveis de serem usadas para expropriacao de riquezas (Black et al. 2015). Desse
modo, levanta-se a hipotese de pesquisa.
H1: As TPRs aumentam os honorarios de auditoria.
A hipdtese serd mensurada a partir de duas proxies, ou seja, mediante as operagdes de
compras e de vendas, conforme demonstrado abaixo:
e As TPRs de vendas aumentam os honorarios de auditoria.
e As TPRs de compras aumentam os honorarios de auditoria.
e As TPRs de compras e vendas em conjunto aumentam o0s honorarios de

auditoria.

4.3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
4.3.1 Populacdo e Amostra

A populacdo deste estudo é composta pelas 479 companhias listadas na Brasil, Bolsa e
Balcdo (B3). Para fins de obtencdo da amostra de pesquisa, foram excluidas as instituicdes
financeiras, assim como, as empresas com dados faltantes. Assim sendo, a amostra final deste
estudo compreende 163 empresas (totalizando 1.355 observagdes). Os dados da amostra

estdo expostos na Tabela 6.

Tabela 6 - Descrigédo da Selecdo da Amostra

Etapa da selecdo da amostra N° empresas
(=) Empresas com ag&o negociada na B3 479
(-) Exclusdo de empresas financeiras (90)
(-) Exclusdo de empresas que ndo tiveram transac@es relacionadas de compras e vendas (226)
(=) Amostra Final 163

Fonte: Dados da pesquisa.

Os dados econdmicos e financeiros foram coletados na base de dados Economatica®
e, no Formulario de Referéncia disponivel no site da B3 foram coletadas informacdes
referentes a auditoria independente. Como o Formulario de Referéncia foi implantado
mediante a Instrugdo Normativa CVM n° 480/09, com inicio de publicagdo em 2010 com
informacdes referentes ao ano de 2009. Portanto, o periodo da pesquisa abrange do ano de
2010 até 2020.
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Quando ocorre a consolidacdo das demonstraces financeiras, dados de transacfes
relacionadas sdo eliminadas (ativos, passivos, patrimonio, receitas, despesas e fluxos de
caixa), assim sendo, os dados relativos as TPRs foram coletados dos demonstrativos

individuais, seguindo metodologia utilizada por Gongalves (2021).
4.3.2 Variavel Dependente

Os Honorarios de auditoria, varidvel dependente deste estudo, foram mensurados por
meio do logaritmo natural, em concordancia com a pesquisa de Habib et al. (2015) e Al-
Dhamari et al. (2018). As informagdes necessarias desta variavel foram coletadas no
Formulario de Referéncia nos itens 2.1. (Informacdes sobre os auditores independentes) e 2.2

(Remuneracdo dos auditores independentes) disponiveis no site da B3.
4.3.3 Variavel Independente

Nesta pesquisa as variaveis independentes, isto é, TPRs de compras e vendas de bens e
servigos, e a juncdo das compras + vendas (TPR totais) foram mensuradas em sua forma
logaritma, baseado nos estudos de Habib et al. (2015), Pratama (2018) e Ali et al. (2021) os
quais fizeram uso da mesma medida para transacOes relacionadas. A coleta das varidveis
independentes foi feita nas notas explicativas das empresas que reportaram transacdes

relacionadas de vendas e compras.

4.3.4 Modelo Empirico Final

Para a definicdo do modelo desta pesquisa foi utilizada os Honorérios de auditoria
seguindo os estudos de Habib et al. (2015) e Al-Dhamari et al. (2018). Adicionalmente, ainda
foi feito uso do logaritmo das TPRs de vendas e compras (Habib et al.,2015; Pratama, 2018;
Ali et al.,2021), desta forma, o0 modelo empirico final para esta pesquisa esta presentado na
Equacéo 7.

O referido modelo tem como varidvel dependente os Honorarios de auditora
(HonAud), como variaveis independentes as trés medidas de TPRs: LnTPRV (Venda),
LnTPRC (compra) e LnTPRT (venda + compra); e como variaveis independentes de controle
tamanho, rentabilidade sobre o ativo total, alavancagem, market to book, servigos de nédo
auditoria, empresa de auditoria, troca de auditoria, comité de auditoria, tipo de controle

acionario, ano e setor, conforme indicado na Tabela 7.

HonAud;; = o + 3;LnTPR + Variaveis de controle
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Tabelas 7 - Variaveis da Pesquisa

Equacao (7)

Variaveis Descri¢do Coleta Medida Referéncias
Variavel Dependente
Honorarios pagos a Formulario de Logaritmo do valor
0s pag R total pago Habib et al. (2015); Al-
HonAud auditoria referéncia — item 2.1 o .
. de honorarios de Dhamari et al. (2018)
independente e2.2 -
auditoria
Variaveis Independentes de Interesse
Vendas entre partes Logaritmo do valor de Habib et al. (2015);
LnTPRV -nire p Nota explicativa transacOes de vendas Pratama (2018); Ali et
relacionadas .
relacionadas al., (2021)
Combras entre Logaritmo do valor de Habib et al. (2015);
LnTPRC pras | Nota explicativa transagOes de compras | Pratama (2018); Ali et
partes relacionadas !
relacionadas al., (2021)
TPR totais de partes Logtjgrll;rgoagg t\ga;::\?; de Habib et al. (2015);
LnTPRT ; P Nota explicativa ¢ Pratama (2018); Ali et
relacionadas relacionadas
al., (2021)
( vendas+compras)
Varidveis Independentes de Controle
Logaritmo natural do Josalaiigft:gegﬁzo);
TAM Tamanho Economética ® ativo total, do fim do (2007): Hallak ¢ Silva
periodo (2012)
- Passivo Total/Ativo Habib et al. (2015); Al-
ALAV Alavancagem Economatica ® - ’
vancag ! Total Dhamari et al. (2018)
Mede a expectativa
MB de crescimento do Economatica ® Valor de Mercado / PL Kohlbeck e Mayhew
negdcio para o Contabil (2010), Lee et al. (2016)
mercado
Rentabilidade sobre - Lucro liquido/Ativo Habib et al. (2015); Fang
ROA 0 Ativo Total Economatica ® Total et al. (2018)
Dummy: 1 para
Servigos de Néo FcA)rm_uIar!o e empresas audltada_s aU€ | Firth (1997); Jaramillo et
HonNAud L referéncia — item 2.1 pagaram por servigos
Auditoria x L al. (2012).
e2.2 de ndo auditoriae 0
caso contrario
Dummy: 1 para
AUD Empresa de Formulario de empresas auditadas por Moura et al. (2017);
Auditoria referéncia — item 2.1 Big Four e 0 caso Zhang (2018)
e2.2 contrério
. Dummy: 1 quando
- Fgrmular!o de ocorre a troca de Castro et al. (2015);
TrocAud Troca de auditoria | referéncia —item 2.1 o
022 audltorla_e 0 para os Dantas e Ramos (2019)
' demais casos
Formulario de Dummy: 1 para
CAud Comité de referancia — item empresas que possuem Jaramillo et al. (2012);
Auditoria 12.7/8 comité de auditoriae 0 Brighenti et al. (2016)
' caso contrario
Formuléario de Dummy: 1 s 0
CONTR Tipo de Controle referéncia - item 15.1 controle da companhia Camargo et al. (2011);

Acionario

e15.2

for privado e
0 se publico

Santos e Souza (2018)

50



Periodos anuais de Ribeiro et al. (2019);
ANO Periodo anual Economaética ® Sousa et al. (2020b);

2010 a 2020 Sousa (2020)

Setores da B3: (1) Bens
Industriais, (2)
Consumo ciclico, (3)
Setor de cada Consumo nao ciclico, Ribeiro (2014); Ribeiro
SETOR empresa Economatica ® (4) Materiais Basicos, et al. (2016a); Sousa et

(5) Petrdleo, gas e al. (2020b)
combustiveis, (6)
Saude e (7) Utilidade
Publica

Fonte: Elaborado pela autora

Em relacdo as varidveis independentes de controle, tem-se o tamanho da empresa
(TAM). E comum o uso do total de ativos como forma de verificagio do tamanho da empresa,
o0 entendimento é de que quanto maior for a empresa auditada, maior serd os honoréarios de
auditoria (Joshi &Bastaki, 2000; Mayoral & Segura, 2007; Hallak & Silva, 2012).

A variavel de controle ALAYV refere-se a potencial consequéncia da alavancagem de
uma empresa sobre a discricionariedade da gestdo nos relatérios financeiros (DeFond &
Jiambalvo 1994; Sweeney 1994). Neste sentido, pesquisas apontam que empresas muito
alavancadas e que possuem um nivel alto de endividamento sdo mais tendenciosas a
utilizarem praticas prejudiciais a qualidade da informacdo (Bao & Lewellyn,2017; Ribeiro &
Colauto, 2016). Portanto, espera-se uma relagéo positiva com os honoréarios de auditoria.

O Market to book (MB) foi incluido no modelo com o intuito de controlar o possivel
crescimento da empresa (Collins & Kothari 1989). Segundo Klein (2002) é provavel que
empresas em crescimento experimentem maior discricionariedade sobre os ganhos. Assim
sendo, empresas que estdo em crescimento exigirdo maiores esforcos por parte da auditoria,
desta forma, espera-se uma relagdo positiva com honorarios de auditoria.

A variavel ROA representa a rentabilidade dos ativos totais da empresa. Kikhia (2015)
afirma que o ROA é outro fator que explica a variagdo nos honorérios de auditoria. Assim
espera-se que empresas com uma maior rentabilidade tenham maiores dispéndios com
honorarios de auditoria.

A variavel HonNAud representa os honorarios pagos em servicos de ndo auditoria.
Esta varidvel expde que quanto maior os servigos de ndo auditoria, maior também é o
conhecimento do auditor sobre a empresa auditada e, em decorréncia disso, para o trabalho de
auditoria em si pode ser gasto menos tempo (Firth, 1997; Jaramillo et al., 2012).

A variavel AUD corresponde as Big four (PwC, Deloitte, Ernst Young e KPMG). De
acordo com os estudos de Mayoral e Segura (2007) e Jaramillo et al. (2012) os honorarios sdo
mais altos quando as empresas sdo auditadas por uma firma de auditoria Big four. Assim,
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espera-se que esta variavel tenha associacdo positiva com os honorarios de auditoria nesta
pesquisa.

Relacionada a varidvel troca de auditoria (TrocAud), Castro et al. (2015) enfatizam
que a concorréncia exercida entre as empresas de auditoria tende a levar o cliente, no
momento da troca da firma de auditoria, a optar pelo melhor preco. Neste caso, busca-se uma
relacdo negativa com os valores cobrados pela auditoria.

Optou-se por usar o comité de auditoria (CAud) como varidvel de controle, pois de
acordo com Brighenti et al. (2016) empresas que possuem este Orgao verificam o
funcionamento dos controles internos, no que diz respeito a asseguracdo da integridade e
efetividade dos controles na elaboracdo dos demonstrativos financeiros. Desta forma,
depreende-se que o comité de auditoria influencia nos honorérios cobrados pela auditoria
independente.

No caso da variavel tipo de controle acionario (CONTR), busca-se uma relacdo
negativa com os honorarios de auditoria, pois conforme sugere Camargo et al.(2011) o fato da
empresa possuir controle acionério estatal, influi na reducdo de gastos com honorérios de
auditoria independente.

Adicionalmente, é feito o controle por setores, pois cada setor tem suas préprias
particularidades em relacéo as atividades desenvolvidas; e por ano, visto que as caracteristicas
internas e externas das empresas podem sofrer variacdes no decorrer do tempo (Sousa et al.,
2020b).

Os dados foram analisados a partir de trés técnicas estatisticas: univariada, bivariada e
multivariada. A técnica univariada foi utilizada para descrever o comportamento da amostra
mediante a média, mediana, desvio padrdo, valor minimo e méaximo. Enquanto que a analise
bivariada foi feita por meio da correlagcdo de Spearman com intuito de verificar a associacao
entre as variaveis de pesquisa.

Para a consecucdo da analise multivariada da influéncia das TPRs nos honorarios de
auditoria foi usada a técnica de Regressdo Linear Multipla estimada pelos Minimos
Quadrados Ordinarios (MQO). Neste sentido, seguindo as orientacdes de Favero e Belfiore
(2017) foram verificados os pressupostos basicos para a utilizacdo desta técnica como o teste
de normalidade dos residuos, multicolinearidade, heterocedasticidade e autocorrelagdo dos
residuos, além da especificacdo do modelo. Ademais, os dados foram winsorizados a 1% para

correcdo de outliers. Destaca-se que a rodagem dos dados foi feita atraves do Stata 16®.
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4.4 ANALISE DOS RESULTADOS
4.4.1 Andlise Univariada
Com o intento de compreender o comportamento das variaveis desta pesquisa, 0S

dados foram submetidos a analise descritiva, os resultados estdo apresentados na Tabela 8.

Tabela 8 - Analise descritiva dos dados
Painel A: variaveis continuas

Variavel Obs. Média Mediana Desvio padréo Minimo Méaximo
HonAud 1.355 6.6917 6.4849 1.5861 3.8362 12.6412
LnTPRV 1.161 10.7663 10.8467 2.8105 4.4998 17.9038
LnTPRC 1.044 10.573 10.6527 2.5518 4.4308 17.0872
LnTPRT 1.355 11.3764 11.2834 2.6016 5.3612 17.8513
TAM 1.355 14.8905 14.9786 1.6442 10.8903 19.4866
ALAV 1.355 0.5144 0.4750 0.4054 0.0020 2.6466
MB 1.355 2.2694 1.5007 2.8094 -1.7561 19.9205
ROA 1.355 0.0422 0.0530 0.1013 -0.4069 0.2357
Painel B: varidveis dummies
0 % (0) 1 % (1)
HonNAud 1.355 637 47.01% 718 52.99%
AUD 1.355 255 18.82% 1.100 81.18%
TrocAud 1.355 1.056 77.93% 299 22.07%
CAud 1.355 799 58.97% 556 41.03%
CONTR 1.355 141 10.41% 1.214 89.59%

Fonte: Dados da pesquisa.

Legenda: HonAud= honorarios pagos a auditoria independente; LnTPRV= transa¢bes de venda entre partes
relacionadas; LnTPRC= transa¢des de compra entre partes relacionadas; LnTPRT= total de transacfes entre
partes relacionadas; TAM= tamanho da empresa; ALAV= alavancagem; MB= expectativa de crescimento do
negdcio para o mercado; ROA= rentabilidade sobre o ativo; HonNAud= servi¢os de ndo auditoria; AUD=
auditada por BIG4; TrocAud= troca de auditoria; Caud= comité de auditoria; CONTR= controle acionario 0=
auséncia dos eventos indicados nas variaveis dummies; 1= presenca dos eventos indicados nas varidveis
dummies.

Os resultados descritivos esclarecem que a escala utilizada (logaritmo natural) para a
variavel dos HonAud possuem valores minimo (3.8362) e maximo (12.6412) discrepantes,
como a escala é feita a partir do pagamento realizado a auditoria, nota-se que as empresas da
amostra variam em relacdo aos valores pagos em honorarios de auditoria. Em se tratando das
variaveis de transac@es relacionadas de compras, de vendas e totais, observa-se que as médias
sdo proximas (10.7663, 10.573, 11.3764), da mesma forma os nimeros minimos € méaximo
entre elas assemelham-se, sugerindo que o volume destas operagdes é analogo.

Relacionado ao tamanho, a média é de 14.8905 e os numeros minimo (10.8903) e
maximo (19.4866) confirmam que a amostra é composta por empresas com tamanhos
distintos. Por sua vez, a ALAV comprova que as empresas possuem pouca alavancagem,
variando de 0.0020 (minimo) a 2.6466 (maximo). O MB oscila entre crescimento e prejuizo
do negdcio, pois o valor minimo € negativo, enquanto que 0 maximo é positivo.

Sobre 0 ROA, verifica-se que o valor minimo é negativo (-10.9494) o que pode ser um

indicativo de que as empresas obtiveram prejuizo no periodo estudado. A variavel HonNAud
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mostra que, em geral, as empresas pagam por servicos de ndo auditoria. Quanto a variavel
AUD, a maioria das empresas (1.100) é auditada pelas Big four em detrimento de outras
empresas de auditoria.

Sobre a troca de auditoria, percebe-se que as empresas da amostra permanecem com as
mesmas firmas de auditoria por periodos consecutivos, ja que durante o periodo analisado
houve apenas 299 (22.07%) trocas de auditoria. Referente a variavel CAud, apesar de serem
semelhantes, 0 nimero de empresas que possuem comité de auditoria (556) é menor do que
aquelas que ndo possuem (799). Finalmente, com relacdo ao tipo de controle acionario

(CONTR), de maneira geral, as empresas possuem controle privado.

4.4.2 Andlise Bivariada
A amostra foi submetida ao teste de correlagdo de Spearman, tendo por objetivo

verificar a relacdo entre as variaveis estudadas. A Tabela 9 apresenta os resultados.

Tabela 9 — Matriz de Correlacéo de Spearman

HonAud LnTPRV  LnTPRC LnTPRT TAM ALAV MB ROA

HonAud 1

LNnTPRV 0.3113 1
*kk
LnTPRC 0.3926 0.5020 1
**k% **k%k
LnTPRT 0.3782 0.8386 0.8558 1
**k% **k%k **k*%k
TAM 0.6384 0.3926 0.4718 0.4739 1
*k*k *kk **k*%k *kk
ALAV -0.0169 0.1083 0.1441 0.1571 0.1021 1
*%* **k*k *kk *%
MB 0.2155 0.0001 0.1228 0.0553 0.2259 0.0594 1
*kk ** *%* *kk **
ROA -0.0125 -0.0545 -0.0486 -0.0426 0.0198 -0.4022 0.4128 1
* **k*%k *kk

Fonte: Dados da pesquisa.
Legenda: * indica significancia a 10%, ** indica significancia a 5% e *** indica significancia a 1%.

A partir do teste de correlacdo de Spearman pode-se perceber que as transacGes de
vendas, de compras e totais, embora exponham relacGes fracas, causam impacto positivo nos
honorarios de auditoria a um nivel de significancia estatistica de 1% respectivamente.

Além disso, em relacdo entre as variaveis dependentes (LnTPRV, LnTPRC e
LnTPRT) h& associacdes positivas e significantes a um nivel de 1% para todas elas, isto pode
ser um indicativo de multicolinearidade, porém esta relacdo ndo traz prejuizos aos modelos,

visto que os dados foram rodados separadamente.
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Relacionado as variaveis de controle, conforme sugerido por Favero e Belfiore (2017),
observa-se que ndo ha multicolinearidade, pois apesar de serem significantes, sdo muito

inferiores a 0,70.

4.4.3 Andlise Multivariada

Para a amostra foram rodadas trés regressdes lineares mdltiplas estimadas pelos
Minimos Quadrados Ordinarios (MQO). A rodagem dos dados deu-se em funcdo das
variaveis independentes: transacGes de vendas, transacfes de compras e transagles totais
(vendas +compras), pois o objetivo € verificar o impacto de cada uma das proxies nos
honorarios de auditoria.

Os residuos nao apresentaram multicolinearidade e sdo heterocedasticos de acordo
com os resultados dos testes VIF, Breusch Pagan/CookWeisberg e White respectivamente.
Para solucionar o problema de heterocedasticidade, as regressdes foram estimadas com erro
padrdo robusto.

A partir dos testes para adequacdo dos modelos de regressdo (Chow test, LM de
Breusch Pagan e Hausman test), para as variaveis de LnTPRV e LnTPRC foram rodadas
regressdes com efeito aleatério, enquanto que para LnTPRT foi usado efeito fixo. Destaca-se
que para correcdo dos outliers os dados foram winsorizados a 1%. Na Tabela 10 podem ser

verificados os resultados da analise multivariada.

Tabela 10 — Regressdes com dados em Painel

Honorérios de Auditoria (HonAud) e Ln das Transa¢fes com partes relacionadas

Sinal Esperado Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3
LnTPRV + 0.0629187**
LnTPRC + 0.0594911**
LnTPRT + 0.0866802*
TAM + 0.3526331*** 0.358752*** 0.2017011**
ALAV +/- -0.1641628 -0.289251* -0.0807202
MB +/- 0.0036179 0.0082102 0.003566
ROA +- -0.6294968 -0.7263097 -0.2293822
HonNAud +- -0.0867458 -0.0559943 -0.075527
AUD + 0.9800982*** 1.046541*** 0.9610398***
TrocAud - -0.2356539*** -0.1862071** -0.1693233**
CAud +- 0.050648 0.1140381 0.2118102**
CONTR +/- -0.0740393 0.0443894 -1.960913***
CPA Sim Sim Sim
CS Sim Sim Sim
Constante 0.1490659 -0.1944967 3.43525**
Observagdes 1.161 1.044 1.355
R? 0.4952 0.5877 0.0964
VIF 1.79 1.80 1.76
SFrancia 0.00001 0.00001 0.00001
Breusch Pagan/ CookWeisberg 0.0000 0.0000 0.0000
White test 0.0068 0.0009 0.0023
Chow test 0.0000 0.0000 0.0000
LM de Breusch Pagan 0.0000 0.0000 0.0000
Hausman test 0.0673 0.3799 0.0461
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Fonte: Dados da pesquisa.

Legenda: * indica significancia a 10%, ** indica significancia a 5% e *** indica significancia a 1%. CPA=
Controle de Periodos Anuais; CS= Controle por Setor. As regressdes acima foram estimadas por meio de dados
em painel. As constantes destes modelos econométricos absorveram as seguintes variaveis: ANO = 2010 e
SETOR= Bens industriais. TAM= tamanho da empresa; ALAV= alavancagem; MB= expectativa de crescimento
do negdcio para o mercado; ROA= rentabilidade sobre o ativo; HonNAud= servigos de ndo auditoria; AUD=
auditada por BIG4; TrocAud= troca de auditoria; Caud= comité de auditoria; CONTR= controle acionario;
LnTPRV= logaritmo das transa¢des de venda entre partes relacionadas LnTPRC= logaritmo das transacfes de
compra entre partes relacionadas; LnTPRT= logaritmo do total de transacBes entre partes relacionadas. Os
resultados obtidos foram embasados por meio da seguinte equacéo:
HonAud;= a +f, LnTPR +Variaveis de Controle.

As variaveis de transacOes relacionadas de vendas, de compras e totais possuem
coeficientes positivos e significantes com os honorérios de auditoria. Assim sendo, essas
transagdes expdem os auditores a riscos significativos de auditoria, portanto, surgem como
um indicativo de que sdo exigidos honorarios mais altos para compensar 0s esforcos
adicionais dispendidos para verifica-las. O resultado evidenciado, assemelha-se aos
encontrados nos trabalhos de Habib et al. (2015) e Al-Dhamari et al. (2018), uma vez que 0s
autores encontraram relacao positiva entre TPRs e honorarios de auditoria.

Por conseguinte, baseado nos resultados deste estudo a H1 - as TPRs aumentam 0s
honorérios de auditoria — a qual foi verificada mediante as proxies de transacdes relacionadas
de compras, vendas e totais (compra+venda), esta Ultima, derivada das proxies anteriores, foi
comprovada, desta forma, a hip6tese de pesquisa ndo foi rejeitada.

Em linha com estudos anteriores (Hallak & Silva, 2012; Dantas &Ramos, 2019) a
variavel tamanho (TAM) apresenta-se positiva e significante, ratificando a premissa de que
quanto maior for a empresa auditada, maior também serdo os honoréarios de auditoria, 0s quais
séo cobrados em funcdo da complexidade e dimens&o do trabalho aderido pelo auditor.

Concernente a variavel de controle ALAV, evidencia-se uma relagdo negativa e
significante apenas para o modelo 2. Este resultado pode esta ligado a pouca alavancagem da
amostra de pesquisa que, por sua vez, contribui para a reducdo dos honorarios de auditoria.
Este achado vai de encontro as pesquisas de Habib et al. (2015) e Al-Dhamari et al. (2018).

Referente ao Market to book verifica-se que esta varidvel ndo é significante
estatisticamente para nenhum dos modelos examinados (LnTPRV, LnTPRC e LnTPRT), uma
possivel justificativa para este resultado esta no fato das empresas da amostra oscilarem entre
prejuizo e crescimento. Esta evidéncia é compativel com Kohlbeck e Mayhew (2010).

Relacionado ao ROA, diferentemente de resultados encontrados na literatura
(Simunic, 1980; Kikhia, 2015; Habib et al., 2015), nota-se uma rela¢do negativa e significante
apenas para o modelo 2. Uma justificativa provavel para este resultado é que as empresas da

amostra oscilam entre perdas e ganhos na rentabilidade do ativo. Presume-se que o efeito de
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perdas tenha ocorrido de forma mais consistente para a maioria das empresas, resultando
numa associacao negativa com os honorarios de auditoria.

A variavel dummy que indica a presenca de servicos de ndo auditoria (HonNAud), tem
relagdo negativa, mas ndo significante com os honorarios de auditoria, no entanto, apresenta
indicios de que quando sdo realizados servigos adicionais prestados pelo auditor, é possivel
que haja uma reducdo de tempo na prestacdo de servicos de auditoria e consequentemente
ocorre um abatimento na cobranca desses valores. Este achado vai de encontro a Jaramillo et
al. (2012) e Brighenti et al. (2016).

Sobre a variavel dummy AUD, o coeficiente € positivo e significante para os trés
modelos (LhnTPRV, LnTPRC, LnTPRT) analisados, comprovando que quando a auditoria é
realizada por uma Big four, os honorarios tendem a ser mais altos, uma vez que essas grandes
firmas de auditoria possuem conhecimento especializado e reputacdo a zelar, assim cobram
um bbdnus em seus honorarios. Este resultado reforca estudos como o de Camargo et al.
(2011), Bortolon et al. (2013) e Castro et al. (2015).

Em relacdo a variavel dummy troca de auditoria (TrocAud) registra-se uma relacdo
negativa e estatisticamente relevante com a varidvel dependente -honorérios de auditoria- nas
trés estimacdes realizadas. Assim, esta evidéncia indica que ao realizar a troca de auditoria, as
empresas estdo interessadas numa reducdo de despesas, pois irdo optar por aquelas que
cobram valores mais baixos (Dantas & Ramos, 2019). Por outro lado, com o intuito de
adquirir novos clientes, as firmas de auditoria tém a pretensdo em diminuir seus honoréarios
iniciais (Castro et al. 2015).

Quanto a variavel CAud, dummy indicativa da existéncia de comité de auditoria,
verifica-se em todos os modelos que o coeficiente é positivo, entretanto, somente no modelo 3
é significante. Uma provavel explicacdo para este achado concentra-se no fato de que
empresas com comité de auditoria instaurado tendem a exigir um maior esforco nos trabalhos
de auditoria (Camargo et al., 2011).

Ja a dummy CONTR, aponta se o controle acionério é privado, o resultado revela uma
associacdo negativa com o honoréarios de auditoria e estatisticamente significante nos modelo
3. Esta evidéncia pode ser justificada por meio da reducdo de valores quando as empresas
efetuam trocas de auditoria, além de que o numero limitado de empresas com controle
acionario publico também pode ter tido algum impacto neste resultado. Tal evidéncia €
divergente da pesquisa de Camargo et al. (2011).
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5 CONCLUSAO

Este estudo teve como objetivo identificar se existe influéncia das transagbes com
partes relacionadas nos honorérios de auditoria de empresas abertas do mercado brasileiro. Os
honorérios de auditoria foram mensurados mediante o logaritmo natural (Habib et al., 2015;
Al-Dhamari et al., 2018). Além disso, foram adotadas trés medidas de transacdes com partes
relacionadas: transac¢des de vendas, transa¢Oes de compras e transagdes totais (venda+compra)
também mensuradas por meio do logaritmo natural seguindo as pesquisas de Habib et al.
(2015), Pratama (2018) e Ali et al. (2021), uma vez que estes autores usaram desta mesma
medida.

A funcdo da auditoria independente é proporcionar credibilidade as informacdes
divulgadas nos demonstrativos contabeis, portanto, o trabalho do auditor é assegurar que as
informacdes representem adequadamente a posicdo financeira das entidades (Bortolon et al.,
2013). Deste modo, é fundamental estudar a relacdo entre TPRs e 0s honorarios de auditoria,
pois é provavel que ocasionem um risco de distor¢do relevante e acarretem em honorarios
mais elevados.

As evidéncias sugerem que as transacdes relacionadas de vendas, de compras e totais
cooperam com 0 aumento de risco de auditoria, sendo mais complexas quando da sua
averiguacdo, por conseguinte, ocorre 0 aumento dos valores cobrados quando da prestagéo
dos servigcos de auditoria. Portanto, verifica-se que a H1 foi comprovada, desta forma, a
hipbtese de pesquisa ndo foi rejeitada.

O resultado deste estudo pode ter sido motivado porque as TPRs sdo complexas e
dificeis de auditar, além disso, as empresas podem utiliza-las como meio para manipular 0s
lucros (Al-Dhamari et al., 2018). Neste sentido, como maneira de se resguardar, as empresas
de auditoria optam por cobrar valores mais elevados para seus clientes que possuem
transacdes relacionadas, visto que, podem ocasionar reducdo na qualidade das informacdes
contébeis.

Ademais, as evidéncias indicam que as auditorias enxergam as transacoes relacionadas
como possiveis causadoras de distor¢cGes materiais nas demonstracfes financeiras (Kohlbeck
& Mayhew, 2017). Este achado pode estar relacionado ao volume de transagdes relacionadas
efetuadas pelas empresas, assim sendo, os auditores dispensam maior esfor¢o para monitorar
0s riscos advindos com este tipo de operagdes, resultando em valores mais elevados nos
honorarios de auditoria.

Diante disso, esta pesquisa coopera com a literatura ao apontar a relagéo positiva entre

TPRs e honoréarios de auditoria, demonstrando que as referidas transacfes influenciam a
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percepcédo dos auditores quanto as manipulagdes praticadas pelas empresas, sendo visto como
um potencial determinante para aumentar os valores cobrados quando da execucdo da
auditoria.

As constatagcdes desta pesquisa, de maneira indireta, também lancam luz sobre as
implicacbes causadas pelas TPRs nos demonstrativos contabeis, auxiliando acionistas,
analistas e investidores na compreensao de aspectos relacionados ao desempenho financeiro e
de mercado. Em complemento, estes achados chamam a atencdo dos agentes de mercado para
necessidade de fortalecimento de requisitos de regulagcdo, monitoramento e divulgacdo de
transacdes com partes relacionadas.

Em termos de limitacdes, destaca-se que para o desenvolvimento deste estudo foram
utilizadas apenas TPRs de vendas, de compras e totais (vendas+compras). Outra restricdo
corresponde a ndo generalizagdo dos resultados por se tratar de uma amostra nao
probabilistica. Por fim, para investigacGes futuras sugere-se analisar a percepc¢do dos auditores
em relacdo a outros tipos de TPRs, levando em consideracdo também niveis diferenciados de
governanca corporativa. Além disso, pode se aplicado outras metricas para medir as
transaces relacionadas.

6 CONCLUSAO DO ESTUDO

Esta pesquisa é formada por dois estudos, os quais partem do pressuposto de que a
TPRs podem impactar a qualidade da informacdo contabil. Numa primeira analise foi
investigada a influéncia das transacGes com partes relacionadas na comparabilidade das
demonstracdes financeiras de empresas abertas do mercado brasileiro. Num segundo
momento, foi investigada a influéncia das transac6es com partes relacionadas nos honorarios
de auditoria de empresas abertas do mercado brasileiro.

E possivel que as TPRs auxiliem empresas participantes de um grupo empresarial a
suprir as demandas existentes das empresas, além de proporcionar reducdo nos custos
transacionais (Gordon et al., 2004). Por outro lado, sdo suscetiveis de serem usadas como
mecanismos para expropriar beneficios das empresas (Di Carlo, 2014). Diante dessas duas
perspectivas expostas na literatura, percebe-se que as TPRs podem causar impacto na
qualidade das informagdes contébeis.

Por conseguinte, foi analisada a associacdo entre TPRs e comparabilidade, uma vez
que esta caracteristica qualitativa de melhoria fortalece a utilidade das demonstracdes
contabeis (Simmons, 1967) e auxilia os investidores a fazerem comparativos das informac6es

entre as empresas com a intencdo de tomarem melhores decisdes (Lee et al., 2016).
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Desta forma, os resultados do primeiro estudo apontam que a comparabilidade dos
relatorios financeiros, para empresas inseridas no quantil médio e maximo € reduzida pelas
transagdes relacionadas de vendas e totais, no entanto, ndo afetam empresas que estdo no
menor nivel de comparabilidade. Nesse sentido, as TPRs sdo vistas como potenciais formas
de expropriar recursos das empresas e, portanto, reduzem esta qualidade que é considerada
desejavel para as demonstracdes financeiras.

Também foi verificado o efeito que as TPRs tém sobre os honorérios de auditoria,
visto que os esforcos do auditor sdo condizentes com o risco de auditoria, além de que a
complexidade de trabalho aumenta os esfor¢os necessarios para a consecucdo da auditoria,
resultando em honorarios mais altos (Zhang, 2018).

Em se tratando do segundo estudo, as evidéncias expdem que as TPRs séo levadas em
consideragdo, uma vez que as transacdes relacionadas de vendas, compras e totais sé&o
percebidas como ampliadoras dos honorarios de auditoria, pois apresentam um risco de
distorcdo relevante, o que gera uma cobranca de honorarios mais altos com intuito de
compensar os esforcos empenhados no exame dessas transagoes.

Por fim, esta pesquisa indica que as transagdes relacionadas no contexto nacional sdo
visualizadas como prejudiciais a qualidade da informacéo, expandindo a nog¢do de como essas
transacbes sdo visualizadas numa economia emergente e de propriedade altamente
concentrada. E importante destacar que essas evidéncias podem ter sido motivadas pelas
estruturas internas das empresas e pelas condi¢bes de mercado. Acrescenta-se, ainda, que é
preciso olhar tais resultados com precaucdo, pois as transacdes aqui analisadas sdo restritas a

vendas e compras de bens, produtos e/ou servicos.
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APENDICE A - TESTES ADICIONAIS DE TPRs NOS MODELOS DE COMPARABILIDADE E HONORARIOS DE AUDITORIA

Tabela Al - Regressfes Quantilicas -TPRs em logaritmo natural

Painel A: Comparabilidade e TPR de Vendas (LnTPRV)

Sinal Esperado Quantil 0.25 Quantil 0.50 Quantil 0.75
LnTPRV - 0.0012067 0.0000136 -0.0001622
TAM + 0.0049241** 0.0033029*** 0.0018737***
ALAV -+ -0.0138625** -0.0076901** -0.0029176*
MB -+ 0.0004995 0.0001958 0.0000328
AUD + 0.0084606 0.0080835** 0.0063897***
GAO + 0.000299 0.0000729 -0.0000156
Constante -0.122214*** -0.073628*** -0.0444404***
Pseudo R 0.1533 0.1106 0.0515
CPA Sim Sim Sim
Observagoes 336
Painel B: Comparabilidade e TPR de Compras (LnTPRC)
Sinal Esperado Quantil 0.25 Quantil 0.50 Quantil 0.75
LnTPRC - -0.0007729 -0.0010084** -0.000401
TAM + 0.0050942** 0.003901*** 0.0016622**
ALAV -+ -0.0190213** -0.0080059** -0.0002266
MB -+ 0.0004219 0.0002344 -0.000021
AUD + 0.0000203 0.004656** 0.0043376**
GAO + 0.0002176 0.0001566 -0.0001214
Constante -0.0898226*** -0.0677122*** -0.0361909***
Pseudo R? 0.1172 0.0931 0.0460
CPA Sim Sim Sim
Observagoes 258
Painel C: Comparabilidade e TPR Totais (LnTPRT)
Sinal Esperado Quantil 0.25 Quantil 0.50 Quantil 0.75
LnTPRT - 0.0005643 -0.0003686 0.0001102
TAM + 0.0047232** 0.0033647*** 0.0017098***
ALAV -+ -0.0096052* -0.0058134** -0.0046342**
MB -+ 0.0003701 0.0001377 0.0000433
AUD + 0.0072929 0.0079017*** 0.0053946***
GAO + 0.0003071 0.0000417 -0.0000728
Constante -0.1108943*** -0.0698525*** -0.041446***
Pseudo R? 0.1402 0.1082 0.0513
CPA Sim Sim Sim



Observagoes 363
Fonte: Dados da pesquisa.
Legenda: * indica significancia a 10%, ** indica significancia a 5% e *** indica significancia a 1%. CPA= Controle de Periodos Anuais. As regressdes acima foram
estimadas por meio do método nao paramétrico em quantis (0.25, 0.50 e 0.70). As constantes destes modelos econométricos absorveram a seguinte variavel: ANO = 2013.
TAM= tamanho da empresa; ALAV= alavancagem; MB= expectativa de crescimento do negdcio para o mercado; AUD= auditada por BIG4; LnTPRV= transacGes de
venda entre partes relacionadas; LnTPRC= transacdes de compra entre partes relacionadas; LnTPRT= total de transacdes entre partes relacionadas. Os resultados obtidos
foram embasados por meio da seguinte equagdo: COMP;= a +B, LnTPR +Varidveis de Controle.

Foi conduzido um teste alternativo usando a mensuracao de TPRs em sua forma logaritma. De acordo com a Tabela Al verifica-se que
as transacgOes relacionadas de compra apresentam uma relacdo negativa e estatisticamente significante com a comparabilidade, mas somente no
quantil 0.50. Apesar de usar outra métrica, este resultado, em geral, vai ao encontro da pesquisa de Lee et al. (2016), evidenciando que as
transacdes relacionadas provocam reducdo na comparabilidade das demonstracdes financeiras. Tal resultado pode ser explicado pelo fato de que
0 volume das transacGes afetam apenas as empresas inseridas no quantil de comparabilidade média, incapaz de afetar empresas que estdo nos
quantis com nivel de menor ou de maior de comparabilidade.

As transagdes de vendas e totais possivelmente possuem uma estrutura diferenciadas para serem efetivadas, por isso ndo causaram efeitos
na comparabilidade das informagdes contabeis, neste sentido, os resultados dos painéis A e B ndo apresentam significancia estatistica, no entanto,
0s achados estdo de acordo com Li et al. (2021). Conclui-se que, mesmo utilizando uma abordagem diferenciada para mensurar as TPRs, nota-se
que, ainda assim, as transacdes relacionadas acarretam prejuizos na qualidade das informacgdes contébeis, sobretudo, na comparabilidade. Este

teste reforga as evidéncias encontradas nesta pesquisa.
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Tabela A2 - Regress6es com dados em Painel - TPRs ponderadas pelo ativo total

Honorarios de Auditoria (HonAud) e Transagdes com partes relacionadas

Sinal Esperado Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3
TPRV + -0.0019039
TPRC + 0.0492059**
TPRT + 0.0048648
TAM + 0.3939203*** 0.4107501*** 0.4061034
ALAV +- -0.032309 -0.0841123 -0.0281719
MB +/- 0.0054494 0.0051818 0.0044484
ROA +- -0.0804415 -0.2140442* -0.085435
HonNAud +- -0.0948367 -0.0501923 -0.0446766
AUD + 0.9798936*** 1.115414%** 0.9741599%***
TrocAud - -0.2601113*** -0.1998389** -0.19657**
CAud +- 0.0594056 0.1467752 0.1764935*
CONTR +- -0.1837361 0.0774279 -0.1769554
CPA Sim Sim Sim
CS Sim Sim Sim
Constante 0.2204582 -0.6346915 -0.0971721
Observagdes 1.161 1.045 1.355
R? 0.4907 0.5637 0.5375
VIF 1.83 1.92 1.79
SFrancia 0.00001 0.00001 0.00001
Breusch Pagan/ CookWeisberg 0.0000 0.0003 0.0000
White test 0.0014 0.0009 0.0000
Chow test 0.0000 0.0000 0.0000
LM de Breusch Pagan 0.0000 0.0000 0.0000
Hausman test 0.0847 0.1157 0.0640

Fonte: Dados da pesquisa.

Legenda: * indica significancia a 10%, ** indica significancia a 5% e *** indica significancia a 1%. CPA= Controle de Periodos Anuais; CS= Controle por Setor. As
regressdes acima foram estimadas por meio de dados em painel. As constantes destes modelos econométricos absorveram a seguinte variavel: ANO = 2010 e SETOR= Bens
industriais. TAM= tamanho da empresa; ROA= rentabilidade sobre o ativo; HonNAud= servigos de ndo auditoria; AUD= auditada por BIG4; TrocAud= troca de auditoria;
Caud= comité de auditoria; CONTR= controle acionario; TPRV= transa¢es de venda entre partes relacionadas; TPRC= transacdes de compra entre partes relacionadas;
TPRT= total de transagdes entre partes relacionadas. Os resultados obtidos foram embasados por meio da seguinte equagdo: HonAud;= o +B, TPR +Variaveis de Controle
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Um teste alternativo foi feito utilizando uma abordagem diferenciada de mensuragdo das transacdes relacionadas, neste caso, as TPRs
foram ponderadas pelo ativo. A evidéncia indica que as transacOes relacionadas de compras apresenta-se positiva e significante com o0s
honorarios de auditoria. Em geral, este resultado é semelhantes as pesquisas de Habib et al. (2015) e Al-Dhamari et al. (2018), por conseguinte,
sugere-se gue este tipo de operacdo é concebida pelos auditores como um potencial risco de auditoria, 0 qual exigira mais esforco por parte dos
auditores, acarretando em honorarios mais altos.

Sobre a varidvel de transacdes relacionadas de vendas e totais, conforme demonstrado na Tabela A2, verifica-se uma relacdo nédo
significante com os honorarios de auditoria. Provavelmente, a estruturacdo destas operacfes possui um procedimento diferenciado para sua
execucdo e ndo traz implicacBes para os honorarios de auditoria. Portanto, apesar de utilizar uma medida distinta para as TPRs, o volume das
transacOes relacionadas pode influenciar no risco e na complexidade da auditoria, reduzindo a qualidade das informagdes contébeis, aumentado
os esforgos dos auditores, resultando em cobrangas mais altas quando da prestacéo de servico de auditoria. Tal achado corrobora o teste principal

deste estudo.
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