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RESUMO

Para a adequada conducdo da politica fiscal é de fundamental importancia entender como a
receita tributaria responde a mudancas macroecondmicas, quantificando sua sensibilidade a
essas alteracdes. Previsfes incorretas sobre o crescimento da arrecadacdo podem levar a
equivocos na elaboracdo do orcamento do exercicio seguinte, comprometendo o equilibrio
fiscal do Ente, j& que a despesa publica é pouco flexivel. Além de quantificar essa sensibilidade
no longo prazo, também é de fundamental importancia conhecer como a arrecadagdo se
comporta frente a flutuacdes de curto prazo no nivel da atividade econdmica. Isso porque a
correta estimativa da receita dentro do exercicio financeiro permite a compatibilizacdo da
execucdo da despesa ao ritmo de recolhimento da receita, possibilitando o equilibrio
orcamentario. Nesse contexto, este trabalho tem por objetivo medir a sensibilidade da receita
de ICMS em Goias frente a mudancas no nivel da atividade econémica. Para tanto, estimam-se
as elasticidades de curto e de longo prazo do ICMS goiano em resposta a variacées no PIB
nacional a precos basicos, por meio dos métodos de Minimos Quadrados Ordinarios (MQO),
Minimos Quadrados Ordinarios Dindmicos (MQOD), MQO com Correcao de Erros e MQO
com Correcdo de Erros permitindo respostas assimétricas. Essas elasticidades sdo estimadas
também para 0s maiores setores de atividade econdmica em termos de arrecadacdo de ICMS.
Sao utilizadas séries trimestrais no periodo entre o 12 trimestre de 2003 e o 1° trimestre de 2020.
Dentre as principais verificacdes empiricas, observa-se, como desejavel, uma arrecadacao de
ICMS eléstica ao PIB no longo prazo, indicando que o ICMS goiano acompanha o crescimento
da economia brasileira, com elasticidade de 1,32121. No curto prazo, a receita de ICMS ¢
inelastica ao PIB, apresentando certa estabilidade durante as crises ciclicas, com crescimento
de cerca de 0,97% a cada 1% de crescimento do PIB. Verifica-se, ainda, que a arrecadacao de
ICMS em Goiéas apresenta respostas assimétricas no curto prazo. Quando abaixo do equilibrio
de longo prazo, a elasticidade de curto prazo é de 0,753, mais inelastica que no modelo sem
assimetria. Por outro lado, quando acima do equilibrio de longo prazo, apresenta uma
arrecadacao de curto prazo elastica e igual a 1,209016.

Palavras-chave: Politica fiscal, equilibrio orcamentéario, elasticidade receita-renda, ICMS,

crescimento da receita tributéria.



ABSTRACT

For the appropriate conducting of fiscal policy is important understand how tax revenue
responds to macroeconomic changes, quantifying its sensitivity. Incorrect forecasts about
growth of tax revenue can lead to mistakes in the elaboration of the government budget of the
following year, compromising fiscal balance. In addition to quantifying this sensitivity in the
long run, it’s also of fundamental importance to know how tax revenue develops in face of
short-term fluctuations in the level of economic activity, because the correct estimative of
revenue, within the financial year, allows matching the expenditure execution to the pace of
revenue collection, achieving the budget balance. In this context, this work aims to measure the
sensitivity of VAT (Value-Added Tax) revenue in Goias in face of changes in the level of
economic activity. For this goal, short and long-term elasticities of VAT are estimated in
response to changes in GDP, using Ordinary Least Squares (OLS), Dynamic Ordinary Least
Squares (DOLS), OLS with Error Correction Model and OLS with Error Correction allowing
asymmetrical responses. These elasticities are also estimated for the largest sectors of economy
in terms of VAT. Quarterly series are used in the period between 1% quarter of 2003 and 1%
quarter of 2020. Among the main empirical verifications, it’s observed, as desirable, a tax
revenue elastic to GDP in the long run, indicating that VAT in Goias accompanies the growth
of the Brazilian economy, with an elasticity of 1.32121. In the short term, VAT revenue is
inelastic to GDP, showing some stability during cyclical crises, with growth of around 0.97%
for every 1% of GDP growth. It’s also verified that the tax revenue in Goias presents
asymmetrical responses in the short term. When below the long-term equilibrium, the short-
term elasticity is 0.753, more inelastic than in the model without asymmetry. On the other hand,

when above of the long-term equilibrium, it presents an elastic tax revenue, equal to 1.209016.

Key-words: Fiscal policy, budget balance, revenue-income elasticity, Value-Added tax, tax

revenue growth.
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1. INTRODUCAO

Goiéas, como varios outros Estados brasileiros, enfrenta grave crise fiscal, fruto tanto
dos desdobramentos da crise politico-econdmica iniciada em 2015, quanto do aumento dos
gastos publicos quando comparados ao crescimento da receita ao longo dos Gltimos anos. Tais
fatores tornaram as despesas estaduais bastante rigidas, com a receita liquida do Tesouro
Estadual sendo incapaz de cobrir até mesmo as despesas obrigatdrias, impossibilitando, assim,
a realizacdo de investimentos e a adequada manutencdo da maquina publica. Além disso, o
Estado comecou o exercicio de 2019 com mais de R$ 1 bilhdo em folha salarial ndo empenhada
e ndo paga e restos a pagar da ordem de R$ 3,1 bilhGes. Tal situacdo levou o Governo do Estado
de Goias a declarar, em janeiro de 2019, estado de calamidade financeira, além de tomar
diversas medidas buscando conter o crescimento das despesas. Ademais, tem realizado varias
medidas de ajuste e buscado o ingresso, junto a Unido, no Regime de Recuperacdo Fiscal para
possibilitar a suspensdo do pagamento do servico da divida publica durante sua vigéncia.

Todavia, dada a rigidez das despesas estaduais, a reducdo do déficit dificilmente
podera ser feita apenas pelo lado da despesa, tornando necessaria a otimizacdo da maquina
arrecadatoria para possibilitar a obtencdo de mais recursos por meio da receita tributaria, que é
o principal grupo de receitas dentro do campo de atuacdo estadual. Além disso, melhorando o
conhecimento a respeito do comportamento da arrecadacdo, pode-se calibrar de maneira mais
precisa 0 crescimento da despesa. Torna-se, portanto, importante verificar como a receita
tributéria se comporta diante, por exemplo, de fatores macroeconémicos, para o adequado
planejamento das contas publicas e elaboracdo de politicas tributarias que favorecam a
arrecadacao. Analises desta natureza requerem o conhecimento da sensibilidade da arrecadacao
as variacbes de componentes da macroeconomia, como o préprio PIB ou o nivel de
investimentos.

Esta sensibilidade, por sua vez, pode ser aproximada por meio do célculo das
denominadas elasticidades. Desta forma, o presente trabalho tem por objetivo geral medir a
sensibilidade da receita tributéria via ICMS?* em Goias, frente a mudancas no nivel da atividade

econdmica. Especificamente, pretende-se: 1) estimar as elasticidades de curto e de longo prazo

! Imposto sobre Operagdes relativas a Circulagdo de Mercadorias e sobre PrestagGes de Servicos de Transporte
Interestadual, Intermunicipal e de Comunicagéo.
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do ICMS goiano em resposta a variagdes no PIB nacional e; 2) investigar as diferencas dessas
elasticidades entre setores de atividade econdmica.

Marques Junior e Oliveira (2015) afirmam ser necessario conhecer a sensibilidade da
receita tributaria as mudancas na atividade econémica para a adequada conducgdo da politica
fiscal. Segundo eles, ignorar o comportamento dessa sensibilidade no curto prazo pode levar a
subestimar ou superestimar a arrecadacdo tributaria e, consequentemente, a decisdes
equivocadas sobre os gastos. Para Wolswijk (2007), a capacidade de resposta das receitas
tributérias aos desenvolvimentos macroeconémicos é variavel importante na previsao de
receitas tributérias durante a preparacéo do orcamento fiscal do proximo ano. E também uma
entrada importante para ajustar ciclicamente variaveis orcamentarias.

De fato, a previsao da receita na elaboragdo dos orgcamentos é tema de relevancia na
Lei de Responsabilidade Fiscal — LRF, Lei Complementar n°® 101/2000. O art. 12 determina a
necessidade da previsdo das receitas dos dois exercicios seguintes, considerando efeitos
legislativos, variacao do indice de precos e do crescimento econémico. Nesse sentido, observa-
se a importancia de conhecer a elasticidade de longo prazo, entendido como aquele que
ultrapassa o exercicio financeiro, para calibrar corretamente a previsao de crescimento da
receita ao crescimento econdémico. Todavia, a LRF ndo se preocupa apenas com o longo prazo.
Estabelece ainda, no seu art. 9°, que caso se verifique que a realizacdo da receita podera ndo
comportar o cumprimento das metas de resultado priméario ou nominal do exercicio, os Poderes
e 0 Ministério Publico promoverdo limitacdo de empenho e movimentacdo financeira, com o
objetivo de compatibilizar a despesa a nova estimativa de receita. Nota-se, portanto, a
importancia de conhecer também como a arrecadacdo se comporta no curto prazo, dentro do
exercicio financeiro, diante de variagdes macroeconémicas, para evitar o descasamento entre
receitas e despesas.

Caso emblemaético da necessidade de conhecer a elasticidade de curto prazo da receita
tributéria ocorreu durante a pandemia causada pela COVID-19. Por se tratar de crise
econbmico-sanitaria sem precedentes na historia recente, a reestimativa da receita no curto
prazo restou bastante prejudicada. Por um lado, a utilizagdo de dados passados para prever o
comportamento futuro da receita parecia inviavel dada a natureza da crise e ao nivel de
incerteza associado. Por outro, o desconhecimento da elasticidade de curto prazo da receita
tributéria tornava imprecisa a utilizagdo pura e simples das expectativas de mercado para o
crescimento do PIB.

Apesar da relevancia do tema, ndo foram encontradas pesquisas tratando dessa
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teméatica em Goids. Essa lacuna na literatura deixa a Administragdo do Estado em “voo cego”,
desconhecendo o nivel de eficiéncia de sua estrutura tributaria e sujeita a erros expressivos de
previsdo da arrecadagdo no curto prazo. Uma previsdo equivocada pode levar a frustracdo de
receitas e ao aumento exagerado dos gastos, que, dada a rigidez da despesa, pode ocasionar
déficit ndo apenas no exercicio vigente, mas também nos seguintes.

Dessa forma, o presente trabalho avanca em relacéo a literatura prévia ao realizar um
exercicio especifico, a respeito das elasticidades de curto e longo prazos, para a arrecada¢ao do
Estado de Goias e por comparar os efeitos das variacbes macroeconémicas entre setores de
atividade econdmica. Avanga, ainda, em relacdo a literatura existente, relativa aos tributos
estaduais, ao modelar a elasticidade de curto prazo permitindo respostas assimétricas no termo
de correcdo de erros. Dada a importancia do ICMS para a arrecadagdo estadual, este é o imposto
escolhido para a anélise. Vale dizer ainda, que tal exercicio € realizado utilizando os métodos
de Minimos Quadrados Ordinarios (MQQO), Minimos Quadrados Ordinarios Dinamicos
(MQOD), MQO com Correcao de Erros e MQO com Correcao de Erros permitindo respostas
assimétricas. Ademais, essas elasticidades sdo estimadas também para os maiores setores de
atividade econdmica em termos de arrecadacdo de ICMS. Observa-se uma arrecadacdo de
ICMS elastica ao PIB no longo prazo, como desejavel, indicando que o ICMS goiano
acompanha o crescimento da economia brasileira, com elasticidade de 1,32121. No curto prazo,
a receita de ICMS é ineléstica ao PIB, mostrando certa estabilidade durante as crises ciclicas,
com crescimento de cerca de 0,97% a cada 1% de crescimento do PIB. Verifica-se, ainda, que
a arrecadacdo de ICMS em Goias apresenta respostas assimétricas no curto prazo. Quando
abaixo do equilibrio de longo prazo, a elasticidade de curto prazo é de 0,753, mais inelastica
que no modelo sem assimetria. Por outro lado, quando acima do equilibrio de longo prazo
apresenta uma arrecadacgdo de curto prazo elastica e igual a 1,209016.

Além deste capitulo introdutério, o trabalho esta assim dividido: no segundo capitulo
o referencial teérico é apresentado; no terceiro, € realizada uma analise da arrecadacao de ICMS
em Goiéas; o quarto capitulo apresenta as séries utilizadas e a metodologia adotada; o quinto
capitulo demonstra os resultados obtidos. Por fim, as consideracdes finais sdo realizadas no

sexto capitulo.
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2. REVISAO DA LITERATURA

Para a adequada conducao da politica fiscal é de fundamental importancia entender
como a receita tributria responde a mudancas macroeconémicas, quantificando sua
sensibilidade a essas alteragOes. Previsdes incorretas sobre o crescimento da arrecadacéo podem
levar a equivocos na elaboracdo do or¢camento, comprometendo o equilibrio fiscal do Ente, ja
que a despesa publica € pouco flexivel. Uma vez aumentadas as despesas com pessoal ou a
divida pablica, por exemplo, dificilmente poder&o ser reduzidas nos exercicios seguintes e caso
as receitas, que sdo bastante suscetiveis aos ciclos econdmicos, ndo alcancem o patamar
esperado, o Ente incorrera em sucessivos déficits orcamentarios.

O principio do orcamento equilibrado busca justamente prevenir a ocorréncia de
déficits no orcamento, na medida em que estabelece um equilibrio entre a receita estimada e a
despesa fixada na Lei Orcamentaria Anual - LOA. A necessidade de equilibrio orcamentario é
mencionada ja na Lei n° 4.320, de 1964, que estatui normas gerais de direito financeiro. E
também abordada na LRF, que determina que a Lei de Diretrizes Orcamentarias — LDO
disponha sobre o equilibrio entre receitas e despesas. Todavia, de nada vale o equilibrio entre a
receita estimada e a despesa fixada se a projecdo da receita é equivocada. Uma previsdo correta
da arrecadacdo de tributos é requisito essencial para a responsabilidade na gestdo fiscal. Tanto
¢ assim que a LRF reconhece a importancia da previsao e da efetiva arrecadacao de tributos em
seu art. 11 e estabelece em seu art. 12 quais os critérios a serem observados na previsdo da

receita orcamentaria, in verbis:

“Art. 12. As previsdes de receita observardo as normas técnicas e legais,
considerardo os efeitos das alteracBes na legislagdo, da variacdo do indice de
precos, do crescimento econémico ou de qualquer outro fator relevante e seréo
acompanhadas de demonstrativo de sua evolugéo nos ultimos trés anos, da projecao
para os dois seguintes aquele a que se referirem, e da metodologia de calculo e
premissas utilizadas.

............................. ” (BRASIL, 2000, art. 12). (Grifou-se).

Da leitura desse dispositivo legal, percebe-se a importancia de conhecer a sensibilidade
de longo prazo da receita frente a alterac@es no nivel da atividade econdmica. O crescimento
econdémico deve ser considerado na previsdo da receita, que deve ser feita para os dois
exercicios financeiros seguintes.

Todavia, embora a sensibilidade de longo prazo seja importante para a elaboracao dos

orcamentos (LOA) e da Lei de Diretrizes Orgamentérias, é tambem de fundamental importancia
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conhecer como a arrecadacdo se comporta frente a flutuagbes de curto prazo no nivel da
atividade econémica, entendendo como curto prazo o periodo dentro do exercicio financeiro.
Tanto é assim, que a LRF, em seu art. 9°, prevé a realizacdo de limitacdo de empenho e
movimentacao financeira caso se verifique que a receita do exercicio podera ndo comportar o

cumprimento das metas de resultado priméario ou nominal, in verbis:

“Art. 9° Se verificado, ao final de um bimestre, que a realizacdo da receita podera
ndo comportar o cumprimento das metas de resultado primario ou nominal
estabelecidas no Anexo de Metas Fiscais, os Poderes e o Ministério Publico
promoverdo, por ato proprio e nos montantes necessarios, nos trinta dias
subseqientes, limitacdo de empenho e movimentagdo financeira, segundo os critérios
fixados pela lei de diretrizes orcamentarias.

....................................... ” (BRASIL, 2000, art. 9°)

O objetivo desse dispositivo é compatibilizar a execucdo da despesa a nova estimativa
de recolhimento da receita, de modo a atingir as metas estabelecidas na LDO. E, portanto,
importante conhecer a sensibilidade de curto prazo da receita para que se possa realizar uma
previsdo com acuracia suficiente para calibrar corretamente o novo ritmo de execucdo da
despesa. Além disso, conhecer a elasticidade de curto prazo é importante para evitar a abertura
de créditos adicionais sem o devido lastro financeiro. O art. 43 da Lei n® 4.320/1964 estabelece
que a abertura de créditos suplementares e especiais no orcamento depende da existéncia de
recursos disponiveis para ocorrer a despesa. Por sua vez, o § 1°, inciso 11, desse artigo, indica o
“excesso de arrecadacdo” como recurso para fins de abertura desses créditos. O § 3° do mesmo

artigo define excesso de arrecadacao:

§ 3° Entende-se por excesso de arrecadacdo, para os fins deste artigo, o saldo positivo
das diferencas acumuladas més a més entre a arrecadacdo prevista e a realizada,
considerando-se, ainda, a tendéncia do exercicio.

............................. ” (BRASIL, 1964, art. 43). (Grifou-se).

Ao informar que a tendéncia do exercicio precisa ser considerada, entende-se que nao
se deve levar em conta apenas a diferenca positiva entre a receita prevista e a realizada até o
momento, mas que é necessario considerar a estimativa da receita até o final do exercicio
financeiro. Nesse sentido, desconhecer a sensibilidade da receita tributaria, medida por meio da
elasticidade, pode levar a estimativas incorretas da arrecadacdo do exercicio vigente e dos
seguintes. Todavia, além de conhecer essa sensibilidade, é necessario que se faga a distingdo

entre as elasticidades de curto e longo prazos, ja que desconhecer a sensibilidade de curto prazo



16

que, como se vera, é geralmente menos eléstica que a de longo prazo, pode levar a superestimar
a receita do exercicio e, consequentemente, a abertura de créditos adicionais sem lastro
financeiro.

Wolswijk (2007) afirma que, no contexto Europeu, a elasticidade ou sensibilidade da
receita tributaria em relacdo a atividade macroecondémica desempenha um papel fundamental
na definicdo de pardmetros minimos para reduzir a probabilidade de que os balancos
orcamentarios apresentem déficits que ultrapassem o limite de 3% do PIB em crises ciclicas.
Dessa forma, verifica-se que a andlise da elasticidade da receita tributaria, que se relaciona
intimamente com o crescimento e a variabilidade desta, é assunto de grande importancia para a
conducdo da politica fiscal.

Isso posto, vale dizer que a literatura sobre a elasticidade dos tributos é antiga e esparsa
e se inicia com o artigo pioneiro de Groves e Kahn (1952). Os autores estimam a elasticidade
de vérios tributos estaduais e locais nos Estados Unidos, tornando operacional a nogéo de que
a receita tributaria do Estado responde ao crescimento da renda, o que é feito por meio da
definicdo da elasticidade da receita tributaria com relacdo a renda agregada. Ademais,
reconhecem que as elasticidades ndo precisam ser constantes no tempo. Wilford (1965) e Legler
e Shapiro (1968) também analisam tributos estaduais e locais, por meio da elasticidade da
receita tributaria em relacdo a renda, utilizando o método de Minimos Quadrados Ordinarios
padrdo, sem a distincdo entre elasticidades de longo e curto prazos. Williams et al (1973)
demonstram que dois tributos podem seguir a mesma trajetoria de crescimento, enquanto
experimentam diferentes variabilidades em torno dessa trajetdria no curto prazo. Sugerem que
ndo se pode utilizar uma Unica estatistica para a elasticidade da receita tributaria visando
analisar crescimento e variabilidade ao mesmo tempo e que possivelmente exista um trade-off
entre crescimento e estabilidade. White (1983) e Fox e Campbell (1984) consideraram
diferentes tributos e estruturas tributérias, confirmando a existéncia desse trade-off. Verifica-
se que tributos sobre a renda pessoal e sobre a renda corporativa sdo aqueles que crescem mais
rapidamente, mas sdo também os mais instaveis. Nesse sentido, Wolswijk (2007) chama a
atencdo para o fato de que existem bons motivos para que a elasticidade flutue no curto prazo.
Flutuagbes na renda das familias, por exemplo, podem afetar seu consumo e,
consequentemente, impactar a receita tributaria, tal como, no ambito dos Estados brasileiros,

aquela advinda do ICMS, ja que se trata de imposto sobre o valor adicionado, cujo principal
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fato gerador? é a circulacdo de mercadorias.

Assim, ignorar a elasticidade de curto prazo pode levar a decisfes equivocadas sobre
0s gastos por sistematicamente superestimar ou subestimar a receita tributaria. A Figura 2.1,
retirada de Wolswijk (2007), demonstra como duas séries de tributos que se movimentam
conjuntamente ao longo do tempo, podem apresentar a mesma elasticidade de longo prazo. Sua
resposta, contudo, difere bastante no curto prazo, com uma das séries, mais sensivel aos ciclos
econémicos, flutuando muito mais que a outra. Sobel e Holcombe (1996) afirmam que uma
elasticidade maior que 1 indica que a receita tributéria (elastica) cresce mais rapidamente que
a variavel® de andlise. Por sua vez, valores inferiores a 1, indicam que a receita tributaria é

inelastica e cresce mais lentamente que essa variavel.

Figura 2.1 — Base das elasticidades tributérias de curto e longo prazo

Receita tributaria

Tempo

=¢=—Tributo insensivel ao ciclo == Tributo sensivel ao ciclo

Fonte: Wolswijk (2007)

O célculo dos valores das elasticidades pode ser feito via modelos macroeconémicos,
via consideracgdes tedricas com relagdo a elasticidade da renda ou via analise de séries temporais
(VAN DEN NOORD, 2000). Vale mencionar, que o célculo por meio de séries temporais
apresenta vantagens, entre elas, a possibilidade de econometricamente levar em consideracéo a
distingdo analitica entre elasticidades de curto e longo prazo. Diante dessa vantagem, a analise

realizada neste trabalho utilizard a abordagem de séries temporais para a estimacdo das

2 Representa um fato, ou conjunto de fatos, a que o legislador vincula o nascimento da obrigagao juridica de pagar
determinado tributo.
3 No caso de Sobel e Holcombe (1996), analisa-se a elasticidade da base tributaria em relagéo a Renda ().
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elasticidades.

Segundo Koester e Priesmeier (2012), ha trés abordagens diferentes encontradas na
literatura para calculo da elasticidade dos tributos: i) elasticidades da base tributaria®, que
explicam a evolucéo das receitas tributérias por meio da relacéo entre suas bases tributérias e
variaveis macroecondmicas, como a renda agregada, geralmente medida pelo PIB, ou seja,
trata-se de uma elasticidade da base-renda (BRUCE, FOX e TUTTLE, 2006); ii) elasticidades
da receita tributaria em relacdo a renda, que explicam a evolucdo das receitas diretamente, por
meio da relagdo entre as receitas tributarias e o PIB, ou seja, uma elasticidade receita-renda
(ACQUAAH e GELARDI, 2008); e iii) elasticidades da receita tributaria em relacao a base,
que explicam a trajetdria das receitas tributarias em relacdo ao desenvolvimento de suas bases
tributérias, ou seja, elasticidade da receita-base (BOUTHEVILLAIN et al., 2001).

Se o relacionamento entre a receita e a base tributaria € proporcional, o uso de qualquer
uma delas para quantificar a resposta em relacdo ao PIB seria equivalente. Perderia também o
sentido a utilizacdo da elasticidade receita-base. Todavia, Fricke e Stissmuth (2014) explicam
que, devido a progressividade das aliquotas, a concessao de beneficios fiscais e a sonegagéo
fiscal, entre outras, geralmente ndo ha tal equivaléncia. Assim, o pesquisador pode escolher
utilizar ou a base tributaria, ou a receita tributaria para encontrar a elasticidade dos tributos em
relacdo aos desenvolvimentos macroecondmicos.

Haughton (1998) informa que, embora a elasticidade da receita tributaria seja
geralmente medida em relacdo ao PIB, outras variaveis macroeconémicas também podem ser
utilizadas. Segundo ele, as elasticidades da receita tributaria permitem identificar quais
impostos sdo naturalmente elésticos, ou seja, quais geram mais receita a medida que o PIB
aumenta, mesmo que as aliquotas nao sejam alteradas de ano para ano. Impostos elasticos séo,
portanto, geralmente desejaveis, porque reduzem a necessidade de inserir modificacdes no
sistema tributério todo ano. A elasticidade é, assim, uma medida da eficiéncia da estrutura
tributaria e das medidas discricionarias da Administracdo Tributaria.

Varios outros trabalhos tém estudado a elasticidade da receita tributaria ao redor do
mundo. Sobel e Holcombe (1996) examinam a estabilidade das elasticidades base-renda de
curto e longo prazos, por meio de dados agregados dos Estados Unidos, no periodo de 1951 a

1991. Propdem a utilizacdo do metodo de Minimos Quadrados Ordinarios Dindmicos (MQOD)

4 Base tributéria é a base de calculo do tributo, ou seja, o0 montante de bens, servigos ou de renda que podem ser
taxados pelo ente que possui a competéncia tributaria.
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para produzir melhores estimativas da elasticidade de longo prazo e um modelo de correcdo de
erros para a elasticidade de curto prazo. Recomendam o uso da metodologia no ambito de cada
Estado individualmente, pois, segundo eles, a metodologia proposta é ainda mais significativa
ao nivel dos Estados, onde alteragdes na economia e nas tendéncias populacionais teriam efeitos
mais substanciais.

Dalsgaard e Serres (1999) estimam um VAR estrutural para 11 paises da Unido
Européia para avaliar o efeito, no déficit do governo, de choques fiscais, monetarios, na oferta
e na demanda privada real. A partir desses choques realizam simulagdes estocasticas para
derivar estimativas de quais saldos orcamentarios ajustados ciclicamente deveriam ser
mantidos para evitar que se incorram em déficits superiores a 3% do PIB em diferentes
horizontes de tempo. Segundo os autores, as elasticidades derivadas por meio do modelo VAR
incluem ndo somente o impacto de estabilizadores automaticos, mas também os impactos da
politica fiscal discricionaria.

Bruce, Fox e Tuttle (2006) analisam separadamente a dindmica das elasticidades de
curto e longo prazos para os estados federados dos Estados Unidos, utilizando uma série de
dados entre 1967 e 2000. Permitem respostas assimétricas no curto prazo em seu modelo,
dependendo do relacionamento entre o crescimento da base tributaria atual e o esperado.
Estimam a elasticidade de longo prazo usando uma técnica de cointegracéo de equacdo Unica,
chamada de Minimos Quadrados Ordinéarios Dindmicos (MQOD). A elasticidade de curto
prazo é calculada por meio de um modelo de correcdo de erros, seguindo o modelo empregado
por Sobel e Holcombe (1996).

Wolswijk (2007) estima as elasticidades da receita tributaria em relagdo a base
tributéria na Holanda para cinco tipos de tributos no periodo de 1970 a 2005, abordando as
diferencas entre os valores de curto e longo prazos. As elasticidades sdo estimadas usando o
método dos Minimos Quadrados Ordinarios (MQO) e, em seguida, dos Minimos Quadrados
Ordinarios Dindamicos (MQOD). O MQOD ¢ utilizado para reduzir o viés dos coeficientes
calculados com MQO, uma vez que a estimativa das equacdes de longo prazo com as séries em
nivel pode gerar estimativas tendenciosas e erro padrao inconsistente, ja que a receita tributaria
e a base tributaria sdo geralmente ndo estacionarias em nivel. Os resultados mostram que as
elasticidades de curto prazo sdo frequentemente menores que as de longo prazo.

Koester e Priesmeier (2012) analisam as elasticidades das receitas tributarias na
Alemanha no periodo de 1970 a 2009, abarcando trés categorias de impostos mais relevantes:

(i) impostos sobre salérios, com aliquotas progressivas; (ii) impostos sobre valor adicionado,
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com aliquotas proporcionais; e (iii) impostos relacionados ao lucro. Para tanto, as estimativas
de longo prazo séo obtidas por meio do MQOD e as de curto prazo por meio dos MQO com
Correcdo de Erros. A elasticidade estimada de longo prazo dos impostos sobre Valor
Adicionado é igual a 0,7, enquanto a de curto prazo é igual a 0,9.

Fricke e Sussmuth (2014) analisam o trade-off entre crescimento e volatilidade das
receitas tributarias para paises da América Latina, utilizando dados trimestrais entre o primeiro
trimestre de 1990 e o primeiro trimestre de 2009. Estimam a elasticidade de longo prazo com
Minimos Quadrados Ordinarios Dindmicos e a de curto prazo com um Modelo de Correcdo de
Erros. Adicionalmente, levam em consideracdo reacfes assimétricas para as elasticidades de
curto prazo. Verificam, em geral, que quando as receitas estdo acima do equilibrio de longo
prazo ha forte reacdo as dindmicas dos ciclos econdémicos e quando estdo abaixo, a reacéo é
mais fraca. Segundo eles, esse “canal da receita tributaria” representa um argumento indireto
em favor de politicas fiscais discricionarias anticiclicas. Informam que o Brasil, como varios
outros paises da Ameérica Latina, enfrenta um claro trade-off, no sentido de que as receitas
tributarias com maior potencial de crescimento sdo aquelas mais volateis no curto e médio
prazos e vice-versa.

Silveira e Gadelha (2018) investigam a sensibilidade da arrecadacdo de ICMS a
atividade econémica e a aliquota tributaria, entre 1997 e 2013, nas Unidades Federadas
brasileiras. O objetivo é identificar se é melhor estimular o nivel da atividade econémica ou
aumentar a aliquota tributaria. Utilizam dados em painel balanceado, com cortes transversais
por Estado sobre o PIB estadual, a aliquota tributaria e a arrecadacdo de ICMS. Concluem que
0 estimulo ao nivel de atividade econémica exerce maior contribuigdo a arrecadacéo do ICMS
que a elevacdo da aliquota tributaria. Os resultados econométricos indicam alta sensibilidade
da arrecadacdo em relacdo ao PIB (elastica) e baixa sensibilidade em relacdo a aliquota
tributria (inelastica). Além disso, os modelos indicam uma relagdo negativa entre a
elasticidade da “arrecadacdo - aliquota tributaria e o nivel desta, sendo possivel identificar
uma aliquota tributaria méxima a partir da qual aumentos dessa aliquota resultam em reducédo
da arrecadacéo de ICMS, conforme previsto na Curva de Laffer®.

Marques Junior e Oliveira (2015) medem as elasticidades do ICMS de curto e longo

® Trata-se de uma representacdo tedrica da relagdo entre o valor arrecadado com um imposto a diferentes Aliquotas.
Um resultado potencial da curva de Laffer € que aumentar as aliquotas além de certo ponto torna-se improdutivo,
a medida que a receita também passa a diminuir.
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prazos do Estado do Rio Grande do Sul em relagdo ao Valor Adicionado Bruto (VAB) no
periodo de 1995 a 2012, utilizando o modelo apresentado em Wolswijk (2007). Como
resultado, obtém que a elasticidade estimada de longo prazo do ICMS em relacdo ao VAB é
igual a 1,18, enquanto a de curto prazo € de 0,85. Com isso, observa-se que a arrecadagdo de
ICMS acompanha o crescimento do VAB no longo prazo, mas, no curto prazo, € menos sensivel
a mudancas na atividade econémica. Concluem que quanto mais elastica for a receita em
relacdo a sua base tributaria, menor a necessidade de alteracfes de um ano para o outro nas
aliquotas ou na legislagdo tributéria, reduzindo as distor¢des geradas pela tributacéo.

Braatz e Moraes (2016a) investigam os efeitos assimétricos da politica cambial sobre
as arrecadacdes estaduais de ICMS, utilizando modelagem de Vetores Autorregressivos (VAR)
para dados entre 1997 e 2015. Demonstram que ha assimetrias nas respostas das economias
regionais em decorréncia de choques nacionais. Estrutura produtiva, insercdo no comércio
internacional e diversidade econdmica sdo caracteristicas invocadas pelos autores para explicar
os diferentes niveis de impacto, com diferencas bastante acentuadas na intensidade e
temporariedade das respostas. No geral, os estados das regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste
sdo os mais afetados, em contraste com os estados do Sul e Sudeste. Aqueles estados parecem
ser negativamente afetados pela baixa participacdo de suas economias no comeércio
internacional e pela baixa diversidade produtiva local. Os estados com baixa participacdo no
PIB nacional como um todo e com baixas correntes de comércio sdo justamente os mais
afetados pelo cambio.

Braatz e Moraes (2016b) realizam analise semelhante, agora para os impactos da
politica monetéaria. Verificam como as economias regionais sao afetas por variaces na taxa de
juros. Os dados sdo mensais, entre 2002 e 2011, disponiveis para os 13 principais estados
brasileiros. Também concluem pela existéncia de assimetrias nas respostas dos estados
brasileiros frente a choques na Taxa SELIC, apresentando como causas as mesmas elencadas
em Braatz e Moraes (2016a).

Goiéas possui poucos trabalhos empiricos tratando das receitas tributérias e estes, de
modo geral, tratam ou da previsdo de arrecadacdo de ICMS ou da renuncia fiscal, na forma de

beneficios fiscais ou financeiro-fiscais, como os programas FOMENTAR/PRODUZIR®.

6 Sdo programas financeiros-fiscais de incentivo a industrializacdo em Goias. Os programas Fomentar ou Produzir
baseiam-se no financiamento de parte do ICMS a pagar por empresas beneficiarias. Os percentuais de
financiamento variam conforme o programa, sendo 70% para o Fomentar e 73% para o Produzir. Ademais, 0
programa Produzir apresenta percentuais diferentes de financiamento, a depender do subprograma.
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A respeito da previsdo de ICMS em Goias, poucos trabalhos séo encontrados. Seixas
e Silva (2019) procuram avaliar se a metodologia econométrica ARMAX oferece acuracia
preditiva superior a metodologia de Vetores Autorregressivos (VAR) para estimar a variavel
“Arrecadacdo Total Livre de Efeitos Extraordinarios” do Estado de Goiés.

Sobre a renuncia fiscal, os trabalhos parecem ndo chegar a um consenso a respeito da
efetividade dos programas que concedem beneficios. Borges e Pinto (2014) avaliam o0s
impactos econémicos produzidos na economia do Estado de Goias em decorréncia dos
incentivos fiscais concedidos no ambito dos programas FOMENTAR e PRODUZIR, no
periodo de 1995-2011. Concluem que esses programas contribuiram para o desenvolvimento
do Estado. Amaral (2016) procura verificar se ha correlacdo significativa entre politicas
pablicas de incentivo fiscal e desenvolvimento regional. Conclui que a politica de incentivo
fiscal adotada em Goias parece ndo colaborar com o crescimento da renda industrial. Aradjo
(2016) trabalha com a hipotese de que os programas de incentivos fiscais de Goias perderam
capacidade de estimular o investimento privado no estado nos Gltimos anos. Afirma que em
funcdo da escassez de dados ndo foi possivel elaborar um modelo adequado, mas conclui que
0s programas possuem baixa eficiéncia em reduzir desigualdades regionais e que houve perda
da capacidade de alavancar o investimento. Matos (2017) analisa o programa Produzir e seus
subprogramas nas microrregides goianas. Utiliza metodologia qualitativa, a partir de
levantamento bibliogréfico acerca de trabalhos com temaéticas afins e seu relacionamento com
a Lei n®13.591/2000, que institui o Produzir e Funproduzir. Conclui que o programa, por si so,
é insuficiente para reduzir as desigualdades regionais, um de seus objetivos, havendo
concentracdo de beneficios em algumas regiGes. Rezende (2018) investiga quais sdo 0s
impactos dos incentivos fiscais sobre o emprego, a renda e a arrecadacéo, analisando os dados
relativos aos municipios goianos, no periodo de 2005 a 2014. Utiliza o método de regressao
com dados em painel. Os resultados dos modelos econométricos apontam que a receita
renunciada de ICMS em Goiés, por intermédio do Produzir, ndo impacta na geracdo de
empregos e nem provoca a ampliacdo da arrecadacdo de tributos locais, mas apresenta efeito
significativo no aumento da renda média. Contudo, informa que ha necessidade de
aprofundamento nessa area de pesquisa em funcdo de sua importancia para o desenvolvimento
local. Segundo ele, a avaliagcdo dos programas de incentivos fiscais pode ser prejudicada tanto
pela falta de dados, quanto pela auséncia de padronizacdo das informagdes. Teixeira (2019)
averigua se os programas Fomentar e Produzir lograram éxito em relagdo aos seus objetivos,

utilizando informacGes dos municipios goianos que receberam ou néo tais incentivos fiscais
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entre 0s anos de 2005 e 2016. Para tanto, emprega um método de inferéncia causal denominado
diferencas em diferencas para verificar qual o impacto desses programas em trés variaveis: (1)
valor adicionado bruto da industria; (2) massa salarial; e (3) taxa de emprego. Constata que, ao
contrario do esperado, os programas tiveram impacto negativo no valor adicionado da inddstria,
nédo alcancando um de seus principais objetivos. Houve, entretanto, impacto positivo sobre a
massa salarial, indicando que possivelmente algumas estruturas produtivas estao exigindo mao
de obra qualificada. Por fim, o efeito dos programas sobre a taxa de crescimento do emprego
foi ndo significativo, ndo sendo, portanto, possivel apresentar conclusées a respeito do impacto
do Fomentar e do Produzir sobre a taxa de crescimento do emprego. O autor observa também
um elevado custo do emprego/vinculo de emprego e conclui que esses programas podem estar
levando a uma ma alocacdo dos recursos, tendo em vista a alta alocacdo em setores/cadeias
produtivas com baixo ou nulo encadeamento com a economia goiana, em relagdo aos
multiplicadores de emprego e renda. Sugere o redesenho da politica de incentivos fiscais em
Goiés, visando resultados mais significativos e alocacdo mais eficiente dos recursos publicos.

Né&o foram encontrados, entretanto, trabalhos analisando a sensibilidade da receita
tributaria, ou de qualquer tributo especifico em Goias, ou mesmo de suas bases tributarias, em
relacdo a variacdes do PIB, Valor Adicionado, ou qualquer outra variavel macroeconémica.
Essa lacuna na literatura deixa a Administracdo do Estado de Goias em “voo cego”,
desconhecendo o nivel de eficiéncia de sua estrutura tributaria e sujeita a erros expressivos de
previsdo da arrecadacdo no curto e no longo prazos. Uma previsdo equivocada pode levar a
frustracdo de receitas e ao aumento exagerado dos gastos, que, dada a rigidez da despesa, pode
ocasionar déficit ndo apenas no exercicio vigente, mas também nos seguintes.

Além disso, como se viu, conhecer a elasticidade de curto prazo é de extrema
importancia para perseguir o equilibrio orcamentario dentro do préprio exercicio financeiro,
seja por meio da adequada compatibilizacdo da execucdo da despesa com a reestimativa da
receita, por meio da limitacdo de empenho e movimentacao financeira, seja evitando a abertura
de créditos adicionais sem lastro financeiro. Neste sentido, este trabalho apresenta importante
contribuicdo para o Estado de Goias, uma vez que fornece instrumentos para aumentar a
acuracia da previsdo das receitas tributarias no longo prazo e, de maneira mais relevante, no
curto prazo, possibilitando que se evite a ocorréncia de deficits orcamentarios recorrentes.

Desta forma, o presente trabalho avanca em relacéo a literatura prévia ao realizar uma
andlise das elasticidades de curto e longo prazos para a arrecadagdo do Estado de Goiés e por

comparar os efeitos das variagbes macroeconémicas entre setores de atividade econémica.
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Avanca, ainda, em relacéo a literatura existente, relativa aos tributos estaduais, ao modelar a
elasticidade de curto prazo permitindo respostas assimétricas no termo de correcdo de erros.
Dada a importancia do ICMS para a arrecadacéo estadual, este € o imposto escolhido para a
anélise. Como mostra o proximo capitulo, este imposto é responsavel por mais de 75% da

arrecadacdo em Goias.



3. CONSIDERACOES ACERCA DO ICMS EM GOIAS

Este capitulo utiliza dados das receitas tributarias (ICMS, IPVA, ITCD, IRRF e Taxas)
obtidas tanto no Relatério Resumido de Execucdo Orcamentéria, disponivel no sitio da
transparéncia do Estado de Goiés e publicado conforme determina a LC n° 101/2000, quanto
do Sistema de Arrecadacgéo das Receitas Estaduais, da Secretaria de Estado da Economia de
Goiés, para mostrar a importancia do Imposto sobre Operacdes relativas a Circulacdo de
Mercadorias e sobre Prestacdes de Servicos de Transporte Interestadual, Intermunicipal e de
Comunicacdo (ICMS) na arrecadacao em Goias. Como se mostra, a desaceleracéo da economia
brasileira nos ultimos cinco anos parece ter afetado particularmente o desempenho das receitas
tributérias do Estado.

A Figura 3.1 apresenta a evolucéo das receitas tributéarias e do ICMS, em bilhdes de
reais de 2019, deflacionados pelo IPCA, apontando as dificuldades que Goias enfrenta para
recuperar a sua capacidade fiscal, ja que, apds quatro anos, apenas em 2018 o Estado foi capaz
de alcancar novamente o valor total das receitas tributarias recolhido no exercicio 2014.
Quando se observam as taxas de crescimento antes e depois de 2014, é possivel notar a piora
sensivel nos resultados, afetando as contas publicas e gerando uma situacdo deficitaria em
termos fiscais. Nos exercicios de 2015 e 2016, aqueles em que o PIB nacional foi mais
impactado pela Ultima crise econdmica, as receitas tributarias enfrentaram quedas reais de 4%
e 0,3%, respectivamente, o que, dada a representatividade dessas receitas, contribuiu para a

crise fiscal recentemente enfrentada pelo Estado.

Figura 3.1 — Receitas tributarias e ICMS — valores constantes de 2019 (R$ Bilhdes)
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Fonte: Elaboragdo propria sobre dados do Relatorio Resumido de Execucdo Orgcamentaria do 6° Bimestre —
Demonstrativo da Receita Corrente Liquida.
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O ICMS é ndo cumulativo, incide sobre o valor adicionado e seu principal fato gerador
sdo as operacOes de circulacdo de mercadorias, sendo, portanto, um imposto majoritariamente
sobre 0 consumo e, consequentemente, bastante dependente do nivel de atividade econdmica.
Trata-se da principal fonte de receitas proprias do Estado, respondendo por cerca de 50% da
Receita Total, 77% das receitas tributarias e 90% da arrecadacdo dos impostos de competéncia
tributaria do Estado. A Figura 3.2 mostra a composi¢ao das receitas tributarias e a importancia

do ICMS dentre as fontes de recursos do Estado.

Figura 3.2 — Composicao da Receita Tributaria em 2018
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Fonte: Elaboracdo propria sobre dados do Relatério Resumido de Execugdo Orcamentéria do 6° Bimestre —
Demonstrativo da Receita Corrente Liquida.

A participagdo relativa do ICMS aumenta para cerca de 90% quando comparado
apenas aos impostos de competéncia tributaria estadual, desconsiderando, portanto, a receita

do Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) e as taxas, como mostra a Tabela 3.1.

Tabela 3.1 — Arrecadacdo de impostos estaduais em Goias no exercicio de 2018

Imposto Valor Total (R$) Participacdo (%0)
ICMS 15.754.608.409 89,63%
IPVA 1.431.211.492 8,14%
ITCD 391.174.181 2,23%

Fonte: Elaboragdo propria sobre dados do Sistema de Arrecadagdo Estadual (SARE) — Secretaria de Economia.

A Tabela 3.2 mostra a concentragdo espacial na arrecadacao de ICMS, evidenciando
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que apenas sete municipios sdo responsaveis por quase 70% do imposto. A Regido
Metropolitana de Goiania, representada na tabela pelos municipios de Goiénia, Senador
Canedo e Aparecida de Goiania, é responsavel por quase 55% da arrecadacdo de ICMS do
Estado.

Tabela 3.2 — Arrecadagdo de ICMS por municipio no exercicio de 2018
Participacdo acumulada

Municipio do Contribuinte Valor Total (R$) Participacéo (%0) (%)
Goiania 5.205.451.677 33,04% 33,04%
Senador Canedo 2.597.172.991 16,49% 49,53%
Anépolis 1.102.620.565 7,00% 56,52%
Aparecida de Goiania 832.115.755 5,28% 61,81%
Rio Verde 381.798.699 2,42% 64,23%
Cataldo 258.381.757 1,64% 65,87%
Itumbiara 199.464.922 1,27% 67,14%
Demais municipios 5.177.602.042 32,86% 100,00%
Total 15.754.608.409 100,00% 100,00%

Fonte: Elaboraco prépria sobre dados do Sistema de Arrecadacéo Estadual (SARE) — Secretaria de Economia.

Segmentando a arrecadacdo de ICMS por setores de atividade econémica, também se
verifica algum nivel de concentracdo: quatro atividades (ou trés, se considerar comércio
varejista e atacadista como uma atividade s6: Comércio) foram responsaveis por quase 75% da

arrecadacao de ICMS do Estado no exercicio de 2018, conforme se observa na Tabela 3.3.

Tabela 3.3 — Arrecadacao de ICMS por Grupo de Atividade no exercicio de 2018

Participacéo

Grupo de atividade econémica Valor Total (R$) Participacéo (%) acumulada (%)
Combustivel 3.955.702.548 25,11% 25,11%
IndUstria 2.890.637.854 18,35% 43,46%
Comércio atacadista e distribuidor 2.504.246.017 15,90% 59,35%
Comeércio varejista 2.208.013.310 14,02% 73,37%
Energia elétrica 2.072.229.724 13,15% 86,52%
Comunicagdo 969.424.600 6,15% 92,67%
Prestacéo de servico 383.116.769 2,43% 95,11%
Atividade ndo encontrada 465.022.685 2,95% 98,06%
Producdo agropecuaria 230.048.226 1,46% 99,52%
Extrator mineral ou fossil 76.166.676 0,48% 100,00%
Soma: 15.754.608.409 100,00% 100,00%

Fonte: Elaboracdo propria sobre dados do Sistema de Arrecadacdo Estadual (SARE) — Secretaria de Economia.
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Quando analisada ao longo do tempo, constata-se que a receita de ICMS tem crescido
a taxas consideravelmente menores nos ultimos anos. A Figura 3.1 apresenta a evolucdo da
arrecadacao de ICMS em bilhdes de reais de 2019. Pode-se observar que o comportamento da
arrecadacdo de ICMS é bastante semelhante ao comportamento das Receitas Tributarias.
Todavia, pode-se verificar ainda, que, diferente das Receitas Tributarias, apenas em 2019 o
Estado recuperou o patamar de arrecadacdo de ICMS de 2014.

A Figura 3.3, mostra que a partir de 2014 o Estado de Goias tem apresentado um
patamar completamente diferente e bastante inferior de crescimento real de ICMS. Enquanto
até 2014 o crescimento real médio anual girava em torno de 8% a.a., entre 2014 e 2018 a receita
de ICMS apresentou crescimento negativo, com média anual em torno de -0,9% a.a., 0 que
pode ser explicado parcialmente pela estagnacdo enfrentada pela economia brasileira no
periodo. Entre 2014 e 2019 o crescimento real médio anual é de cerca de 0,06%, gragas ao
crescimento real mais alto ocorrido em 2019, de 4%. E também possivel verificar que a variagdo
da receita de ICMS acompanha a variacdo da atividade econémica, medida pelo Produto

Interno Bruto Nacional.

Figura 3.3 — Taxa real de variacdo da receita de ICMS e do PIB
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Fonte: Elaboracdo prdpria com dados de ICMS do Relatdrio Resumido de Execucdo Orgamentaria do 6° Bimestre
— Demonstrativo da Receita Corrente Liquida; e PIB a precos basicos — var. real anual, do IPEADATA.

Entretanto, além da estagnacdo econdmica, outros fatores podem ter concorrido para
o fraco desempenho das receitas de ICMS, como, por exemplo, as recentes alteracbes nas
aliquotas dos principais produtos. A Figura 3.4 apresenta as alteracBes de aliquota de ICMS

nos ultimos anos.
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Figura 3.4 — AlteracGes recentes nas aliquotas dos principais produtos
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Fonte: Elaboragao propria com dados da Secretaria de Estado da Economia — Goias.

Como se verifica na Figura 3.4, em 2018 houve reducéo nas aliquotas de Oleo Diesel
(2 pontos percentuais) e Alcool Carburante (Hidratado: 4 p.p.; Anidro: 6 p.p.), além do aumento
de 1 p.p. na Gasolina. Cabe ressaltar que, conforme Tabela 3.3, a arrecadacgdo decorrente de
operagOes com combustiveis é a mais representativa na arrecadacao total de ICMS em Goias e
geralmente alteragdes das aliquotas dos produtos relacionados tém impacto significativo na
receita total de ICMS. Todavia, ha efeitos que provavelmente se confundem (e.g. reducdo da
aliquota do alcool e aumento da aliquota da gasolina), de maneira que s6 é possivel estimar um
efeito liquido estabelecendo a relagdo do imposto com as quantidades vendidas, por meio de
analises mais aprofundadas.

Embora uma analise mais aprofundada seja desejavel, o desempenho mais baixo da
arrecadacdo de ICMS de Combustiveis quando comparado & arrecadacdo total de ICMS,
conforme se observa na Figura 3.5, pode ser indicio de que a reducdo das aliquotas de
combustiveis pode ter impactado negativamente no total da arrecadacdo de ICMS. O
crescimento real da arrecadacdo de ICMS do setor de combustiveis em 2018 é negativo em

cerca de -3%.
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Figura 3.5 — Taxa de crescimento real do ICMS de Combustiveis
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Fonte: Elaboracdo propria sobre dados do Sistema de Arrecadagdo Estadual (SARE) — Secretaria de Economia.

Conforme visto, o crescimento da arrecadacdo de ICMS apresenta comportamento
bastante irregular de um ano para outro e a partir de 2014 se observa sua estagnacdo em termos
reais (Figura 3.1). Embora haja a tentacdo de atribuir apressadamente toda a culpa dessa
estagnacdo aos impactos da crise enfrentada pelo Pais, é de extrema importancia para o
adequado planejamento fiscal quantificar tais impactos, o que pode ser realizado em trabalhos
futuros. Além disso, também é de fundamental importancia avaliar a sensibilidade dessa
arrecadacdo a variacdes no nivel da atividade econdmica e identificar as diferencas de
sensibilidade entre setores da economia. Obtendo-se as elasticidades de curto e longo prazo do
ICMS em relagdo a atividade econdmica, pode-se descobrir se a estrutura tributaria em Goiés
é eficiente ou se carece de ajustes.

A proxima secdo descreve a base de dados utilizada e apresenta a metodologia para o
calculo das elasticidades de curto e longo prazos, acompanhada de breve referencial

economeétrico.



4. METODOLOGIA

4.1 Referencial econométrico
4.1.1 Teste de raiz unitaria

Os testes de raiz unitaria buscam verificar se determinada série temporal é
estacionaria. Uma série estaciondria é aquela cuja média e variancia sdo constantes ao longo do
tempo e a covariancia entre dois periodos de tempo depende apenas da distancia, do intervalo
ou da defasagem entre os dois periodos e ndo do tempo real ao qual a covariancia € computada.

O teste de raiz unitaria de Dickey-Fuller Aumentado - ADF é amplamente utilizado e
foi o escolhido para ser adotado neste trabalho para verificar a presenca de raiz unitéaria nas
séries de ICMS, PIB e nas séries de ICMS decompostas em setores de atividade econémica. A
ideia é estimar um modelo autoregressivo de ordem p, introduzindo tantas varidveis
autoregressivas quantas forem necessarias para que o teste de residuos ndo rejeite a hipdtese de
que se trata de um ruido branco. Conforme Bueno (2012), o teste se baseia no ajustamento do

seguinte modelo:

P s (4.1)
Ay, = p+ Z @i —1|yeq + Z Aibye_; + &
i=1

=1

onde A; = —25’;1 @j1, € p € a ordem do modelo auto-regressivo que descreve o

comportamento da série temporal. Segundo Bueno (2012) a escolha da ordem p para executar
0 teste deve ser feita de modo que o numero de defasagens incluidas seja tal que os residuos
estimados sejam ruido branco. Assim, uma opcéo é escolher o valor da defasagem que resulta
no menor critério de informacdo, seja Shwartz ou Akaike, e confirmar o resultado verificando
se 0s residuos comportam-se como ruido branco. Para a determinacgéo do valor de p no modelo
expresso pela equacdo (4.1), reduziu-se progressivamente o numero de defasagens empregando
o critério de AIC (Akaike Information Criteria). O teste de raiz unitaria é realizado para cada
uma das séries temporais apresentadas na secdo 4.2, considerando as seguintes versdes do
modelo explicitado na equacéo (4.1):
(@) incluindo constante e tendéncia;

(b) incluindo apenas constante;
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4.1.2 Teste de cointegracao

Uma combinacao linear entre duas séries, X: e Y, ambas 1(1), ndo estacionarias, serd
geralmente também néo estacionaria e 1(1). Porém, se existir uma combinacdo linear dessas
duas séries que seja 1(0), essas séries sdo definidas como cointegradas, pois guardam uma
relacdo de equilibrio no longo prazo. Segundo Bueno (2011), o termo que se utiliza é longo
prazo porque as variaveis sdo ndo estacionarias e, portanto, ttm uma tendéncia estocéstica, que
justifica a designacéo de relacdo de longo prazo. Sendo a tendéncia estocastica comum a todas
as variaveis, diz-se que existe um equilibrio no longo prazo. Enders (2014) informa que por
definicdo a cointegracdo necessita que as duas varidveis sejam integradas da mesma ordem e
gue caso ndo o sejam, pode-se concluir que elas ndo sdo cointegradas.

Entre os testes mais utilizados para verificar a cointegracdo estdo o teste de Engle e
Grander e o teste de Johansen. Segundo Bueno (2012), o teste de Engle e Granger é indicado
para ser feito sobre uma Unica equacdo e, por ser um teste imediato e de facil implementacao,
sera o utilizado neste trabalho.

O teste consiste simplesmente em estimar a relacdo de longo prazo entre as variaveis
e armazenar os residuos. Se os residuos forem estacionarios, as variaveis sdo cointegradas. O
procedimento ADF € utilizado para realizar o teste de raiz unitaria nos residuos estimados.

Vale observar, entretanto, que os valores criticos do teste de raiz unitaria para 0s
residuos sdo diferentes dos normalmente utilizados no teste de raiz unitaria ADF. 1sso acontece
porque 0s testes de raiz unitéaria sdo realizados sobre uma série temporal observada, enquanto
no teste de Engle-Granger, o teste € realizado sobre uma série temporal estimada, ndo sendo
possivel utilizar os valores tabulados convencionalmente. Uma solucdo apropriada, aqui
adotada, é utilizar os valores criticos obtidos para os testes de cointegracdo conforme
MacKinnon (2010).

4.1.3 Obtencédo das elasticidades de curto e longo prazos

Como mencionado anteriormente, para o calculo das elasticidades dos tributos em
relacdo ao PIB, pode-se utilizar tanto a receita tributaria, quanto a base tributaria. Segundo
Fricke e Slissmuth (2014), ambas as abordagens apresentam vantagens e desvantagens. Por um

lado, estimar a elasticidade da receita tributaria pode levar a vieses caso haja alteracfes
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expressivas na legislacdo tributaria sem que se faga o devido controle do modelo empirico.
Entretanto, estimar a elasticidade da base tributaria ndo apresenta esse viés, mas, por outro lado,
a base tributaria geralmente ndo é um dado prontamente disponivel e deve ser hipoteticamente
construida com a ajuda de proxies, que ndo necessariamente coincidirdo com a verdadeira base
tributéria legal. Devido as limitac6es em termos de dados e seguindo os estudos de Acquaah e
Gelard (2008) e de Fricke e Sussmuth (2014), aqui sera estimada a elasticidade receita-renda,
utilizando, portanto, a receita tributaria, que é um dado prontamente disponivel na Secretaria
de Estado da Economia.

Seguindo o modelo utilizado em Sobel e Holcombe (1996), Bruce, Fox e Tuttle
(2006), Wolswijk (2007) e em Fricke e Stissmuth (2014), estimam-se as elasticidades de longo
prazo utilizando o método de Minimos Quadrados Ordinarios Dindmicos e, para efeito de
comparabilidade, estimam-se também por meio do método de Minimos Quadrados Ordinarios
padrdo. Ademais, para estimar a elasticidade de curto prazo, utiliza-se um modelo de correcao
de erros (MCE). Adicionalmente, permite-se que as elasticidades de curto prazo variem de
acordo com diferentes condi¢cdes econdémicas. Como feito em Bruce, Fox e Tuttle (2006),
Wolswijk (2007) e em Fricke e Sussmuth (2014), utiliza-se um modelo que permite assimetrias,
levando em conta a posicao atual da receita com respeito ao equilibrio de longo prazo.

Tanto Wolswijk (2007), quanto Sobel e Holcombe (1996), afirmam que o modelo

padrdo amplamente utilizado para estimar a elasticidade de longo prazo é dado por:

logT; = 6 + élogY; + vy, (4.2)
Onde:

Tt é a receita tributaria no ano t;

0 ¢ o intercepto;

Yt € a renda agregada no ano t;

Yt € 0 erro.

O modelo é estatico porque, na equacdo (4.2), modela-se apenas a relacéo
contemporanea entre a receita tributaria e a renda, ou seja, sem considerar as informacdes de
periodos anteriores. Se a renda e a receita tributaria sdo 1(1) e cointegradas no sentido de Engle-
Granger, a elasticidade de longo prazo pode ser estimada a partir do modelo estatico acima,
mas a elasticidade de curto prazo ndo (WOLSWIJK, 2007). Sobel e Holcombe (1996) afirmam

gue, nesse caso, para obter a estimativa da elasticidade curto prazo, as séries precisam ser
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transformadas para sua forma estacionaria. Assim, com séries I(1), tanto Wolswijk (2007)
quanto Sobel e Holcombe (1996), utilizam a equacao abaixo, que toma a primeira diferenca da

equacao (4.2) para obter uma série estacionaria:

AlogT; = a + BAlogY, + & (4.3)

Sobel e Holcombe (1996) afirmam que duas séries ndo estacionarias e cointegradas
tenderdo a se reaproximar quando estiverem muito distantes. Assim, pode-se observar uma
série se movendo para baixo no mesmo periodo em que a outra se move para cima,
simplesmente porque se desviaram bastante dos niveis definidos pelo seu relacionamento de
longo prazo. Esse movimento, chamado de corregdo de erros, pode viesar a estimativa da
elasticidade de curto prazo. Uma maneira de retirar esse viés é incluir uma variavel que mostre
qudo distantes as duas séries estavam de seu relacionamento de longo prazo no periodo anterior.
Essa variavel é geralmente chamada de termo de correcdo de erros e € dada pelo erro estimado
na equacdo (4.2), defasado em um periodo. A equacdo abaixo altera (4.3) para incorporar 0

termo de correcdo de erros.

AlogT; = a + BAlogY, + Ayi_q1 + & (4.4)

Onde A é uma medida de ajustamento, que indica o percentual de desvio do periodo
passado que esta sendo corrigido no periodo atual; e onde B € o coeficiente que representa a
elasticidade de curto prazo da receita tributaria em relacéo a renda agregada.

O modelo para elasticidade curto prazo acima é um modelo simétrico. Pode-se,
todavia, realizar um ajuste em (4.4) para permitir respostas assimétricas no termo de corre¢éao
de erros, com niveis de forca diferentes quando a variavel se encontrar acima ou abaixo do
equilibrio de longo prazo, respectivamente. Uma maneira de fazer isso € separar os valores

positivos e negativos do termo de correcdo de erros:
AlOth =a+ ﬁAlOth + ﬂ/l'yt_l-l- + ﬂ’z}/t—l_ + gt (45)
Isso € equivalente a incluir uma variavel dummy que indique 1 quando o termo de

correcdo de erros é positivo ou zero em caso contrario. Além disso, respostas assimeétricas

também podem resultar da variacéo da elasticidade da renda, e podem ser medidas relacionando
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a dummy também com a renda:
AlogT; = a + BAlogY; + aDAlogY; + Ayi—1 + TDi_1Yi—1 + & (4.6)

Onde:

D = Dummy com 1 se o termo de correcdo de erro é positivo e 0, caso contrario.

Se a receita tributaria estiver abaixo do equilibrio, a elasticidade de curto prazo sera
dada pelo coeficiente B. Por outro lado, se estiver acima do equilibrio (quando D é igual a 1), a
elasticidade de curto prazo serd dada por B+o. Wolswijk (2007) afirma que o deve ser
normalmente positivo, pois receitas tributarias acima do equilibrio devem resultar em valores
de elasticidade acima da média. Da mesma forma, o parametro de ajustamento no termo de
correcdo de erros sera A quando a receita tributaria estiver abaixo do equilibrio no periodo
anterior, e A + m, quando a receita estiver acima do equilibrio.

Portanto, a elasticidade de longo prazo serd estimada por meio dos Minimos
Quadrados Ordinarios, com todos os dados transformados em logs, como é padrdo no campo
de pesquisa. O teste de Dickey-Fuller aumentado foi realizado para verificar se as séries tém
raiz unitaria. Como possuem raiz unitaria, estimar as equacGes em nivel pode levar a
estimativas viesadas e erros padrdo inconsistentes. Wolswijk (2007) afirma que utilizar o
método dos Minimos Quadrados Ordinarios Dinamicos (MQOD), adicionando defasagens da
variavel em diferenca, pode corrigir o viés do coeficiente. Geralmente se utiliza uma defasagem

e um avanco das variaveis independentes em diferenca, para preservar graus de liberdade.

logT, = 6 + SlogY, + Yj-_, BAlogY,,; + ¢ 4.7
Assim, a elasticidade de longo prazo sera estimada utilizando tanto o MQO quanto o
MQOD, inclusive para efeito de comparabilidade.
Depois de estimar a sensibilidade de longo prazo, sendo as séries ndo estacionarias,
como geralmente séo as séries econdmicas, testa-se se elas cointegram. Por fim, estimam-se as

elasticidades de curto prazo utilizando as equagdes (4.3), (4.4) e (4.6).
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4.2 Dados utilizados no modelo

Esta secdo apresenta as varidveis a serem empregadas para obter a elasticidade da
arrecadacio de ICMS em Goias em relagio ao PIB. E utilizada a receita total de ICMS, a valores
constantes do primeiro trimestre de 2020, deflacionada pelo IPCA, com periodicidade
trimestral. Essa receita de ICMS é também decomposta nos principais setores da atividade
econdmica em termos de volume de arrecadacdo do ICMS, quais sejam: Combustiveis,
Comeércio Atacadista e Distribuidor, Comércio Varejista, Industria e Energia Elétrica. A
decomposic¢do da arrecadacao nesses setores € feita por meio da atividade econémica principal
do contribuinte, identificada utilizando o Cdédigo Nacional de Atividade Econdémica (CNAE).
O CNAE pertencente a cada um dos cinco grupos retromencionados é indicado no Anexo 2.
Além da elasticidade do ICMS total, a elasticidade de cada um desses setores em relacéo ao
PIB a precos basicos € também medida. A fonte desses dados é o Sistema de Arrecadacdo das
Receitas Estaduais (SARE), da Secretaria de Estado da Economia de Goids, e os dados
compreendem o periodo entre o 1° trimestre de 2003 e 0 1° trimestre de 2020.

A elasticidade neste trabalho sera medida em relacdo ao PIB a precos béasicos (valor
adicionado), calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, obtido no
IPEADATA, do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada. O PIB a prec¢os basicos € o valor
adicionado que a atividade agrega aos bens e servi¢os consumidos no seu processo produtivo.
E a contribuicio ao produto interno bruto pelas diversas atividades econdmicas, obtida pela
diferenca entre o valor de produgdo e o consumo intermediério absorvido por essas atividades.
Segundo IBGE (2016), o conceito de precos basicos exclui qualquer imposto e qualquer custo
de transporte faturado separadamente pelo produtor e inclui qualquer subsidio sobre o produto.
Segundo Marques Janior e Oliveira (2015) a utilizacdo do Valor Adicionado é preferivel a
utilizacdo do PIB a precos de mercado, pois este Gltimo inclui o valor dos impostos sobre os
produtos, dentre os quais o ICMS, o que gera o problema da endogeneidade, violando o
pressuposto de que as variaveis independentes ndo séo correlacionadas com o erro. O PIB a
precos basicos, aqui utilizado, possui periodicidade trimestral, com periodo também entre o 1°
trimestre de 2003 e o 1° trimestre de 2020. VVale mencionar que o PIB a pre¢os bésicos esté a
valores constantes do 1° trimestre de 2020, deflacionado pelo IGP-DI (indice Geral de Precos
— Disponibilidade Interna). O quadro abaixo apresenta as varidveis utilizadas no célculo das

elasticidades.



Tabela 4.1 - Informacdes das variaveis que compdem o modelo
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Variavel Descricdo da variavel Nome apoés Nome apos 12 Fonte
logaritmo diferenca

ICMS em R$, deflacionado pelo Sec;e;arla

ICMS (T) IPCA I_ICMS d_L_ICMS Economia
(valores constantes de 2020:01) -/

de Goias
PIB a precos basicos em R$ milhdes. IPEA-
PIB (Y) Variavel deflacionada pelo IGP-DI |_PIB d | PIB DATA

(valores constantes de 2020:01)

Combustivel ICMS do Setor de Combustiveis, em i i Sec;je;arla

M R$, deflacionado pelo IPCA |_ COMBUSTIVEL|d_I COMBUSTIVEL Economia
(valores constantes de 2020:01) -

de Goiés

Industria ICMS do Setor de Industria, em R$, Sec:je;arla
deflacionado pelo IPCA |_INDUSTRIA d_|_ INDUSTRIA .

(M . Economia
(valores constantes de 2020:01) -/

de Goias

ICMS do Setor Atacadista e Secretaria
Atacadista Distribuidor, em R$, deflacionado |_ATACADISTA | d_I_ATACADISTA da _

(M pelo IPCA Economia

(valores constantes de 2020:01) de Goias

Vareiista ICMS do Setor Varejista, em R$, Sec:je;arla
) deflacionado pelo IPCA I_VAREJISTA | d_I_VAREJISTA .

(M ) Economia
(valores constantes de 2020:01) -/

de Goias

Elétrica ICMS do Setor de Energia Elétrica, Sec:je;arla
em R$, deflacionado pelo IPCA I_ELETRICA d_|_ELETRICA .

(M . Economia

(valores constantes de 2020:01) de Gois

Como as operagdes internas’ representam a maior parte daquelas que sdo fatos

geradores do ICMS, entende-se que o PIB estadual seria 0 mais apropriado para a analise aqui

realizada. Entretanto, sua utilizacdo é inviavel, pois a série disponivel é anual e bastante curta,

0 que levou a deciséo de utilizar o PIB nacional a precos bésicos.

A Figura 4.1, abaixo, apresenta os logaritmos das séries de ICMS e PIB a precos

basicos:

7 S&do operacBes nas quais ambos os contribuintes estdo localizados dentro do mesmo estado.




Figura 4.1 — Logaritmos das séries de ICMS (I_ICMS) e PIB (I_PIB)
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5. RESULTADOS E DISCUSSOES

Este capitulo apresenta os resultados obtidos pela estimagdo dos modelos delineados
no capitulo anterior. Todos os modelos e testes aqui realizados s&o feitos por meio do aplicativo

economeétrico Gretl e seus resultados completos sdo apresentados no Anexo 1.

5.1 Resultados do teste de Raiz Unitaria

A Tabela 5.1 apresenta os resultados dos testes de raiz unitaria para as variaveis
utilizadas nos modelos que visam estimar as elasticidades de curto e longo prazo. O teste
realizado é o Dickey-Fuller Aumentado. Os resultados indicam que as séries sdo integradas de
ordem 1, I(1), uma vez que apresentam raiz unitaria em nivel, mas se tornam estacionarias em
1°diferenca. A Unica observacao a ser feita refere-se a serie |_ELETRICA, que possui tendéncia
significativa e no modelo “com constante e tendéncia” ¢ estacionaria ao nivel de 5% de
significancia, mas apresenta raiz unitaria se considerado o nivel de 1% de significancia. No

modelo “apenas com constante’ a série também apresenta raiz unitaria.

Tabela 5.1 — Resultados dos testes de raiz unitaria Dickey-Fuller Aumentado

Valores criticos em
w Comene Amen | o G
1% 5% 10%
| PIB® 0,533841 -2,59747 Com constante e tendéncia
I_ICMS -0,439449 -1,41349 -4,0948 | -3,4749 -3,1645
d I PIB® -3,77984 -1,40801 Apenas com constante
d | ICMS -9,73196 -9,57629 -3,5266 | -2,9035 -2,5889
| COMBUSTIVEL -1,36838 -0,739067
| INDUSTRIA -1,08406 -1,90614
| ATACADISTA -1,80236 -1,10709
| VAREJISTA -2,06444 -1,59286
| ELETRICA® -3,7826 -1,95202
d_ | COMBUSTIVEL -8,86519 -8,93004
d_|_INDUSTRIA -3,62301 -3,25814
d | ATACADISTA -4,36313 -4,35800
d_| VAREJISTA -3,04745 -2,94766
d_| ELETRICA -5,15842 -5,19755

Fonte: Elaboragao propria.
(1) Modelo “com constante e tendéncia” apresenta Tendéncia significativa ao nivel de 10% de significancia.
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5.2 Resultados do teste cointegragdo

Para testar se as séries cointegram, ou seja, se possuem relacionamento de longo prazo
ou de equilibrio, foi utilizado o teste de Engle-Granger pela facilidade de implementacéo e por
ndo apresentar desvantagens significativas num modelo bivariado, como os aqui utilizados.
Como visto na secdo anterior, as variaveis utilizadas no modelo apresentam raiz unitéria e
possuem a mesma ordem de integracdo, 1(1). Enders (2014) informa que por definicdo a
cointegracdo necessita que as duas variaveis sejam integradas da mesma ordem e que caso ndo
0 sejam pode-se concluir que elas ndo sé&o cointegradas. Como visto, a metodologia proposta
por Engle e Granger consiste em certificar de que as séries sdo 1(1) e, entdo, estimar a relacéo
de longo prazo entre elas, armazenando os residuos. Se as variaveis forem cointegradas, 0s
residuos serdo estacionarios. Como se observa na tabela 5.2, rejeita-se a hipotese nula de raiz
unitéria dos residuos de |_PIB contra |_ICMS, ao nivel de 1% de significancia, indicando sua
estacionariedade e, portanto, que as séries sdo cointegradas. Quanto as series referentes a
arrecadacao por setor de atividade, rejeita-se a hipdtese nula de raiz unitaria dos residuos, ao
nivel de 10% de significancia, das regressées com | COMBUSTIVEL e | ELETRICA e, ao
nivel de 5% de significancia, rejeita-se a hipotese nula de raiz unitaria dos residuos da regresséo
com |_ATACADISTA. As séries | INDUSTRIA e | VAREJISTA néo sdo cointegradas com
|_PIB.

Tabela 5.2 — Resultados dos testes de cointegracdo de Engle-Granger

) Estatistica de Valores criticos em MacKinnon (2010)
(I_PIB contra variavel) teste 1% 506 10%
L ICMS 410843 Teste de cointegracéo

-4,0591 -3,4261 -3,1064
|_COMBUSTIVEL -3,15981
|_INDUSTRIA -2,47603
| ATACADISTA -3,9405
| VAREJISTA -1,52035

|_ELETRICA -3,11800
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5.3 Resultados e discussdes dos modelos de calculo das elasticidades

Esta secdo apresenta os resultados obtidos através da aplicacdo dos modelos propostos
para calcular a elasticidade de curto e longo prazos do ICMS em relacdo ao PIB a pregos
béasicos.

A Tabela 5.3 apresenta os resultados encontrados para a elasticidade de longo prazo,
utilizando os métodos de Minimos Quadrados Ordinarios (elasticidade de 1,31284),
representado na equacdo (4.2), e Minimos Quadrados Ordinarios Dinamicos (elasticidade de

1,32121), representado na equagéo (4.7).

Tabela 5.3 — Elasticidade de longo prazo por MQO e MQOD

MQO MQOD
Constante Coeficiente 3,36061 3,24471
(6) P-valor 0,0000007 0,0000073
Erro padréo 0,6142470 0,6617180
Razao-t 5471 4,903
| PIB Coeficiente 1,31284 1,32121
(logB,) P-valor 0,0000007 0,0000000
Erro padréo 0,0433779 0,0466242
Razdo-t 30,27 28,34

| Valores criticos com 67 gl |: 10% = 1,66792; 5% = 1,99601; 1% = 2,65122 (MQO)
| Valores criticos com 64 gl |: 10% = 1,66901; 5% = 1,99773; 1% = 2,65485 (MQOD)

Os resultados encontrados mostram uma arrecadacdo de ICMS elastica, como
desejavel, que no longo prazo acompanha o crescimento da economia brasileira, dado pelo PIB
a precos béasicos (valor adicionado). Assim, a elasticidade de longo prazo encontrada demonstra
que a arrecadacdo de ICMS cresce aproximadamente 1,32% frente a 1% de crescimento do PIB
no longo prazo. Esses resultados sdo proximos aos encontrados por Marques Junior e Oliveira
(2015), cuja elasticidade estimada para arrecadagdo de ICMS no Rio Grande do Sul em relagéo
ao Valor Adicionado Bruto é de 1,18. Além disso, a arrecadacédo elastica e positiva esta de
acordo com os estudos de VVan den Noord (2000), Bouthevillain et al. (2001), Wolswijk (2007)
e Koester e Priesmeier (2012).

Embora os resultados apresentem, como desejado, uma arrecadacdo de ICMS elastica
ao PIB no longo prazo, Wolswijk (2007) indica que a elasticidade da receita tributaria no curto
prazo é frequentemente menor que a de longo prazo. Como se viu, durante o exercicio podem
ser abertos creditos adicionais no orgcamento com recursos provenientes do excesso de

arrecadacdo, que, conforme art. 43 da Lei n° 4.320/1964, devem considerar também a
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“tendéncia do exercicio”. No entanto, considerar que a arrecadacgdo de ICMS possui no curto
prazo a mesma elasticidade que a do longo prazo, ou seja, considera-la elastica também no
curto prazo, pode levar a superestimar o excesso de arrecadacdo esperado para 0 exercicio e,
portanto, & abertura de créditos adicionais sem lastro financeiro. Diante disso, estima-se neste
trabalho também a elasticidade de curto prazo por meio da equacdo (4.4) e, para efeito de
comparacdo, da equacdo (4.3). Todavia, deve-se mencionar que a equacdo (4.4) é a mais
apropriada para a estimativa da elasticidade de curto prazo, pois corrige 0 viés possivelmente
presente em (4.3). Esse viés existe, porque, como mencionado, séries ndo estacionarias e
cointegradas tendem a apresentar um movimento de correcdo de erros ao longo do tempo, que

precisa ser especificado no modelo, como feito em (4.4).

Tabela 5.4 — Elasticidade de curto prazo, com e sem o termo de corre¢do de erros (yt.1)
Sem correcdo de erros  Com correcdo de erros

Constante Coeficiente 0,00253444 0,00167377
(6) P-valor 0,8042000 0,83650000
Erro padrdo 0,0101837 0,00807803
Razéo-t 0,2489 0,2072
| PIB Coeficiente 1,03466 0,972238
(logB,) P-valor 0,0000662 0,0000040
Erro padrdo 0,2428600 0,1928690
Razéo-t 4,260 5,041

| Valores criticos com 67 gl |: 10% = 1,66792; 5% = 1,99601; 1% = 2,65122 (sem vt.1)
| Valores criticos com 66 gl |: 10% = 1,66827; 5% = 1,99656; 1% = 2,65239 (com 7t.1)

A Tabela 5.4 indica, no modelo que inclui o termo de correcdo de erros, que no curto
prazo a arrecadacdo de ICMS é inelastica ao PIB (elasticidade de 0,972238). Assim, no curto
prazo, a cada 1% de crescimento do PIB, a arrecadacdo de ICMS cresce cerca de 0,97% em
Goiés. Esse resultado € compativel com o encontrado em Margues Junior e Oliveira (2015),
que verificaram uma arrecadacdo inelastica no curto prazo no Rio Grande do Sul, com
elasticidade de 0,85. Ademais, o resultado encontrado esta de acordo com os estudos de Van
den Noord (2000), Bouthevillain et al (2001) e Fricke e Siissmuth (2014). Uma arrecadagéo
inelastica no curto prazo leva a uma maior estabilidade da receita de ICMS, ao reduzir a
flutuacdo da arrecadacdo em relacdo aos ciclos econdmicos, sem sacrificar, contudo, o
crescimento no longo prazo.

Vale observar ainda, que a elasticidade de curto prazo pode apresentar respostas

assimétricas, com valores diferentes quando acima ou abaixo do equilibrio de longo prazo. A
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elasticidade de curto prazo com respostas assimétricas foi estimada por meio da equacéao (4.6)
e, conforme se verifica na Tabela 5.5, o coeficiente B, varidvel d | PIB, indica que a
elasticidade de curto prazo, quando abaixo do equilibrio de longo prazo, é de 0,753. Por outro
lado, quando acima do equilibrio de longo prazo, a elasticidade de curto prazo é igual a
1,209016, e é dada por B+o (0,753006+0,456010), sendo o o coeficiente da varidvel Dd_|_PIB.
O valor positivo de ¢ esta de acordo com o esperado por Wolswijk (2007), que indica que a
receita tributaria, quando acima do equilibrio, resulta em valores de elasticidade acima da
média. Para efeito de comparacdo, Wolswijk (2007), tratando do imposto sobre valor
adicionado na Holanda, encontrou elasticidade de curto prazo igual a 0,56 quando abaixo do

equilibrio de longo prazo, e igual a 1,01 quando acima desse equilibrio.

Tabela 5.5 — Elasticidade de curto prazo com respostas assimétricas

Discriminacéo Coeficiente Erro padrao Razé&o-t P-valor
Constante (a) —0,00224831  0,00846065 -0,2657  0,791300
d_|_PIB (AlogB;) 0,753006 0,223990 3,362  0,001300
Dd_| PIB (DAlogBy) 0,456010 0,269038 1,695 0,095100
uhatl 1 (y:—1) —-1,00774 0,215839 —4,669  0,000017
DtmenoslYtmenosl (D;_1Y¢—1) 0,442546 0,267535 1,654  0,103100

| Valores criticos com 64 gl |: 10% = 1,66901; 5% = 1,99773; 1% = 2,65485

Outra informacgdo relevante ¢ dada pelos coeficientes A e m, que apresentam a
magnitude do ajustamento do termo de correcdo de erros no periodo atual, ou seja, indicam o
percentual do desvio ocorrido no periodo anterior que esta sendo corrigido no periodo atual. O
coeficiente A (uhatl 1) se mostra significativo ao nivel de 1% de significancia. Ja o coeficiente
n (DtmenoslYtmenosl), embora ndo tenha se mostrado significativo ao nivel de 10% de
significancia, apresenta estatistica de teste bastante proxima do valor critico. Ademais, como
se verifica na Figura 3.3, a taxa real de variacdo da arrecadacdo de ICMS tem estado acima da
taxa real de variacdo do PIB na maior parte do tempo. Olhando para a série trimestral, a partir
de 2003, a taxa real de variacdo do ICMS tem sido superior a taxa real de variacdo do PIB em
62% dos trimestres. Isso pode indicar que 0 movimento de correcdo de erros apresenta forcas
diferentes quando a arrecadagé@o de ICMS esta acima ou abaixo do equilibrio de longo prazo.
Diante disso e em fungdo da proximidade que a estatistica de teste de m apresenta do valor
critico, aqui se entenderd que = ¢ significativo e, portanto, que as respostas de ajustamento séo

assimétricas. Nesse contexto, pode-se verificar na Tabela 5.5 a assimetria do termo de
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ajustamento, dada por esses coeficientes, diferindo de acordo com o sinal do termo de corregéo
de erros. Quando abaixo do equilibrio de longo prazo, o termo de ajustamento é dado por A,
cujo valor estimado foi -1,00774. Ja quando acima do equilibrio de longo prazo o termo de
ajustamento ¢ dado A + m, cujo valor estimado ¢ -0,565194 (-1,00774+0,442546). Esses
resultados indicam que o retorno ao equilibrio de longo prazo é quase duas vezes mais rapido
quando a receita tributaria esta abaixo do equilibrio de longo prazo, o que pode explicar porque
a arrecadacdo de ICMS cresce mais, em termos reais, que o PIB na maior parte do tempo,

permanecendo com maior duragdo acima do equilibrio de longo prazo.

5.4 Resultados do célculo das elasticidades por setores da economia

A estimativa das elasticidades da arrecada¢do de ICMS ao PIB a precos béasicos é
realizada também para as seguintes atividades econdmicas®, que representam cerca de 85% da
arrecadacao de ICMS em Goias:

1. Combustivel

IndUstria

Comeércio atacadista e distribuidor
Comeércio varejista

Energia elétrica

arwN

O ICMS total é decomposto nesses setores de atividade por meio do CNAE principal

do contribuinte e, entdo, a elasticidade de longo é estimada.

Tabela 5.6 — Elasticidade de longo prazo por MQO e MQOD - Principais setores

Setores MQO MQOD
Coeficiente Razdo-t Coeficiente Razdo-t
Combustivel 1,15361 17,24 1,18354 16,60
Inddstria 1,23881 17,28 1,24530 14,83
Comercio atacadista e 171193 25,28 1,75556 26,82
distribuidor

Comeércio varejista 1,76091 21,45 1,71754 21,34
Energia elétrica 1,72334 9,551 1,67298 8,320

| Valores criticos com 67 gl |: 10% = 1,66792; 5% = 1,99601; 1% = 2,65122 (MQO)
| Valores criticos com 64 gl |: 10% = 1,66901; 5% = 1,99773; 1% = 2,65485 (MQOD)

8 Os CNAEs (Codigo Nacional de Atividade Econdmica) utilizados para separar a receita de ICMS de cada setor
se encontram no Anexo 2.
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Todos os setores se mostraram elasticos as variacdes do PIB no longo prazo. Os setores
mais elasticos sdo o Comércio (tanto o atacadista, quanto o varejista) e o setor de Energia
Elétrica.

Depois de estimar o relacionamento de longo prazo, é estimada a elasticidade de curto
prazo para as variaveis que cointegram com |_PIB, conforme demonstrado na se¢do 5.2. Os
setores que atendem a esses critérios sdo o de Combustiveis, Comércio Atacadista e

Distribuidor e o de Energia Elétrica.

Tabela 5.7 — Elasticidade de curto prazo, com e sem correcao de erros — Setores

Setores Sem correcao de erros Com correcao de erros
Coeficiente Razdo-t Coeficiente Razdo-t
Combustivel 0,994454 2,931 0,869108 3,025
Comercio atacadistae 4 ;349 4,698 1,03897 5,217
distribuidor
Energia elétrica 2,21680 2,057 1,47753 1,741

| Valores criticos com 67 gl |: 10% = 1,66792; 5% = 1,99601; 1% = 2,65122 (sem vt.1)
| Valores criticos com 66 gl |: 10% = 1,66827; 5% = 1,99656; 1% = 2,65239 (com vt.1)

Dos trés setores para os quais a elasticidade de curto prazo foi estimada, apenas o maior
deles, Combustiveis, é inelastico ao PIB a precos basicos (elasticidade de 0,869108). Esse
resultado faz sentido, uma vez que, conforme informado por Almeida (2016), a literatura aponta
para a inelasticidade preco e renda da demanda por combustiveis, especialmente gasolina e
diesel, dada a essencialidade dos bens. Com essa demanda inelastica, espera-se que o
recolhimento do ICMS associado seja também inelastico. J& com relacdo ao Comércio
atacadista e distribuidor, embora elastica, a elasticidade estimada se aproxima da unitaria

(elasticidade de 1,03897), acompanhando as varia¢cdes no nivel da atividade econdmica.
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6. CONSIDERACOES FINAIS

A acurécia na estimativa da receita é fundamental para a aplicacdo do principio do
equilibrio orcamentéario, na medida em que possibilita que a despesa se realize em montante
préximo da real arrecadacéo do Estado. Isso vale tanto para 0 momento da fixacdo da despesa
no processo de elaboracdo do or¢camento do exercicio seguinte, quanto nos momentos, no
decorrer do exercicio, em que se verifique a necessidade de realizar limitagdo de empenho e
movimentacao financeira, nos termos do art. 9° da LRF. Destarte, percebe-se a importancia da
correta estimativa da receita tanto dentro do exercicio, no curto prazo, quanto para 0s exercicios
seguintes, no longo prazo, conforme determina o art. 12 da Lei de Responsabilidade Fiscal.

Nesse sentido, é importante conhecer como a arrecadacao tributéria, que representa o
maior componente da receita estadual, se comporta diante de fatores macroeconémicos, tanto
para o0 adequado planejamento das contas publicas, possibilitando o equilibrio orcamentario,
quanto para a elaboracdo de politicas tributarias que favorecam a arrecadacdo. Para isso, é
necessario conhecer a sensibilidade da arrecadacdo as variacbes de componentes da
macroeconomia, como o préprio PIB. Este trabalho mediu a sensibilidade de curto e longo
prazos da receita tributaria via ICMS em Goias frente a alteracGes no PIB a precos basicos, por
meio do célculo das elasticidades. Ademais, investigou as diferencas dessas elasticidades entre
setores da atividade econémica.

Os modelos econométricos utilizados para o calculo das elasticidades de curto e longo
prazos sdo amplamente adotados na literatura atinente, notadamente em Sobel e Holcombe
(1996), Bruce, Fox e Tuttle (2006), Wolswijk (2007), Fricke e Stissmuth (2014) e Marques
Junior e Oliveira (2015). Os resultados, todavia, devem ser considerados com certa cautela,
uma vez que ndo foram observados os efeitos das politicas discricionarias da administracdo
tributéria, como alteracdes de aliquota, concessao de beneficios fiscais, entre outras.

A elasticidade estimada de longo prazo é de 1,31284 no modelo de Minimos
Quadrados Ordinarios e de 1,32121 no modelo de Minimos Quadrados Ordinarios Dinamicos,
mostrando uma arrecadacdo de ICMS eléastica ao PIB a pregos basicos, como desejavel, que
indica que no longo prazo o ICMS goiano acompanha o crescimento da economia brasileira.
Portanto, a arrecadacao de ICMS cresce aproximadamente 1,32% frente a 1% de crescimento
do PIB a pregos basicos no longo prazo. Esses resultados estdo de acordo com os encontrados
por Marques Juanior e Oliveira (2015), Van den Noord (2000), Bouthevillain et al. (2001),
Wolswijk (2007) e Koester e Priesmeier (2012).
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No curto prazo, o modelo econométrico que inclui o termo de corre¢do de erros mostra
que a arrecadacdo de ICMS ¢é inelastica ao PIB (elasticidade de 0,972238). Assim, a
arrecadacao de ICMS em Goias cresce cerca de 0,97% a cada 1% de crescimento do PIB a
precos basicos no curto prazo. Esse resultado € compativel com os encontrados em Marques
Junior e Oliveira (2015), Van den Noord (2000), Bouthevillain et al (2001) e Fricke e Stissmuth
(2014). Vale mencionar que uma arrecadacdo inelastica no curto prazo leva a uma maior
estabilidade da receita de ICMS, ao reduzir a flutuagédo da arrecadacé@o em relagcdo aos ciclos
econdmicos. Ademais, a elasticidade de curto prazo apresenta respostas assimétricas em Goias,
com valores diferentes quando acima ou abaixo do equilibrio de longo prazo. A elasticidade de
curto prazo quando abaixo do equilibrio de longo prazo é de 0,753, mais ineléstica que no
modelo sem assimetria. Por outro lado, quando acima do equilibrio de longo prazo, apresenta
uma arrecadacdo de curto prazo eléstica e igual a 1,209016. O valor positivo de o, que torna a
elasticidade quando acima do equilibrio de longo prazo maior que aquela abaixo do equilibrio,
estd de acordo com o esperado por Wolswijk (2007), que indica que a receita tributaria, quando
acima do equilibrio, resulta em valores de elasticidade acima da média. E importante observar
também o comportamento assimétrico do termo de ajustamento, dado pelos coeficientes A e 7.
Verifica-se que, quando abaixo do equilibrio de longo prazo, o termo de ajustamento estimado
é de -1,00774. Ja quando acima do equilibrio de longo prazo, o termo de ajustamento € estimado
em -0,565194. Esses resultados indicam que o retorno ao equilibrio é quase duas vezes mais
rapido quando a receita tributaria esta abaixo do equilibrio de longo prazo, o que pode explicar
porque a arrecadacdo de ICMS cresce mais que o PIB em termos reais, ja que permanece por
mais tempo acima do equilibrio de longo prazo, apresentando, com maior duragdo, ICMS
elastico ao PIB também no curto prazo.

Foram ainda estimadas as elasticidades dos cinco principais setores de atividade
econdmica, em termos de arrecadacdo de ICMS: (1) Combustivel; (2) Industria; (3) Comércio
atacadista e distribuidor; (4) Comércio varejista; e (5) Energia elétrica. Todos os setores se
mostraram elasticos as variagdes do PIB no longo prazo. Os setores mais elasticos sédo o
Comércio (tanto o atacadista, quanto o varejista) e o setor de Energia Elétrica. A elasticidade
de curto prazo foi estimada apenas para as variaveis que cointegram com o PIB, quais sejam:
(@) Combustiveis; (b) Comércio Atacadista e Distribuidor; e (c) Energia Elétrica. Apenas o
setor de Combustiveis € ineléstico ao PIB a precos béasicos (elasticidade de 0,869108) no curto
prazo. J4 o Comércio atacadista e distribuidor, embora eléstico, apresenta elasticidade estimada

que se aproxima da unitaria (elasticidade de 1,03897), acompanhando as varia¢@es no nivel da
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atividade econdmica.

Portanto, os resultados indicam que, embora a literatura informe haver um trade-off
entre estabilidade e crescimento, a politica tributaria adotada em Goias leva a uma receita de
ICMS com maior estabilidade no curto prazo, sem, contudo, sacrificar o crescimento no longo
prazo. Trabalhos futuros podem aperfeicoar esta pesquisa, modelando os efeitos das politicas
discricionérias da administracdo tributaria no ICMS, ou seja, podem modelar os efeitos das
alteracbes introduzidas na legislacdo tributéria, sejam elas referentes & modificacdes nas
aliquotas, nos beneficios fiscais, nas penalidades pelo ndo pagamento do imposto, entre outras.
Agendas futuras de pesquisa podem também incluir uma exploracao mais profunda dos demais
setores de atividade econémica e uma andlise da elasticidade do ICMS frente a alteraces em

outras variaveis macroeconémicas, como 0 cambio ou o nivel de investimentos.
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8. ANEXO 1-RESULTADOS DOS MODELOS ECONOMETRICOS

Tabela 6.1 — Dickey-Fuller Aumentado. Varidveis em nivel -1 ICMS e | PIB

Teste Aumentado de Dickey-Fuller para 1_ICMS

testar para baixo a partir de 10 defasagens, critério AIC
tamanho da amostra: 65

hipétese nula de raiz unitdria: a =1

teste com constante

incluindo 3 defasagens de (1-L)1_ICMS

modelo: (1-L)y = b0 + (a-1)*y(-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): -90,0508513
estatistica de teste: tau_c(1) = -1,41349
p-valor assintético 0,5773

coeficiente de 12 ordem para e: 0,058
diferen¢as defasadas: F(3, 60) = 14,837 [0,0000]

com constante e tendéncia

incluindo 3 defasagens de (1-L)1_ICMS

modelo: (1-L)y = b@ + bl*t + (a-1)*y(-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): -90,0396008

estatistica de teste: tau_ct(1l) = -0,439449
p-valor assintético 0,9862

coeficiente de 12 ordem para e: 0,056

diferen¢as defasadas: F(3, 59) = 10,967 [0,0000]

Teste Aumentado de Dickey-Fuller para 1_PIB

testar para baixo a partir de 10 defasagens, critério AIC
tamanho da amostra: 59

hipétese nula de raiz unitdria: a =1

teste com constante

incluindo 9 defasagens de (1-L)1_PIB

modelo: (1-L)y = bo + (a-1)*y(-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): -90,0640249
estatistica de teste: tau_c(1) = -2,59747
p-valor assintético 0,09344

coeficiente de 12 ordem para e: -90,022
diferen¢as defasadas: F(9, 48) = 10,899 [0,0000]

com constante e tendéncia

incluindo 10 defasagens de (1-L)1_PIB

modelo: (1-L)y = b0 + bl*t + (a-1)*y(-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): 0,027944

estatistica de teste: tau_ct(1) = 0,533841

p-valor assintético 0,9994

coeficiente de 12 ordem para e: -0,001

diferen¢as defasadas: F(10, 45) = 10,641 [0,0000]

Tabela 6.2 — Dickey-Fuller Aumentado. Varidveis 12 diferenca—d | ICMSed | PIB

Teste Aumentado de Dickey-Fuller para d_l1_ICMS

testar para baixo a partir de 10 defasagens, critério AIC
tamanho da amostra: 65

hipétese nula de raiz unitdria: a =1

teste com constante

incluindo 2 defasagens de (1-L)d_1_ICMS
modelo: (1-L)y = b0 + (a-1)*y(-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): -2,78742
estatistica de teste: tau_c(1) = -9,57629
p-valor assintético 7,452e-018

coeficiente de 12 ordem para e: 0,066
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diferen¢as defasadas: F(2, 61) = 11,798 [0,0000]

com constante e tendéncia

incluindo 2 defasagens de (1-L)d_1_ICMS

modelo: (1-L)y = b0 + bl*t + (a-1)*y(-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): -2,84952

estatistica de teste: tau_ct(1l) = -9,73196

p-valor assintético 9,918e-019

coeficiente de 12 ordem para e: 0,052

difereng¢as defasadas: F(2, 60) = 12,682 [0,0000]

Teste Aumentado de Dickey-Fuller para d_1 PIB

testar para baixo a partir de 10 defasagens, critério AIC
tamanho da amostra: 60

hipétese nula de raiz unitdria: a =1

teste com constante

incluindo 7 defasagens de (1-L)d_1 PIB

modelo: (1-L)y = bo + (a-1)*y(-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): -0,505979
estatistica de teste: tau_c(1) = -1,40801
p-valor assintético 0,58

coeficiente de 12 ordem para e: 0,068
diferen¢as defasadas: F(7, 51) = 12,757 [0,0000]

com constante e tendéncia

incluindo 9 defasagens de (1-L)d_1 PIB

modelo: (1-L)y = b@ + bl*t + (a-1)*y(-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): -2,31038

estatistica de teste: tau_ct(1) = -3,77984

p-valor assintdtico 0,01752

coeficiente de 12 ordem para e: 0,002

diferen¢as defasadas: F(9, 46) = 11,109 [0,0000]

Tabela 6.3 — Teste de Cointegracdo de Engle-Granger de | ICMS e | PIB

Passo 1: teste para uma raiz unitdria em 1 PIB

Teste Aumentado de Dickey-Fuller para 1_PIB

testar para baixo a partir de 4 defasagens, critério AIC
tamanho da amostra: 64

hipotese nula de raiz unitaria: a =1

teste com constante

incluindo 4 defasagens de (1-L)1_PIB

modelo: (1-L)y = bo + (a-1)*y(-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): -0,0401706
estatistica de teste: tau_c(1) = -1,99692
p-valor assintético 90,2884

coeficiente de 12 ordem para e: 0,148
diferen¢as defasadas: F(4, 58) = 18,974 [0,0000]

Regressao aumentada de Dickey-Fuller
MQO, usando as observag¢des 2004:2-2020:1 (T = 64)
Variavel dependente: d_1 PIB_aaa

coeficiente erro padrao razao-t p-valor

const 9,575149 0,286020 2,011  0,0490  **
1 PIB 1 -0,0401706 9,0201163  -1,997  ©,2884
d 1 PIB aaa_ 1 -0,132067 9,0980678  -1,347  0,1833
d 1 PIB aaa 2 -0,133724 9,0973588  -1,374  ©0,1749
d 1 PIB aaa_3 -0,183296 9,0973812  -1,882  0,0648 *

d_1_PIB_aaa_4 0,591754 0,0982394 6,024 1,25e-07 ***




54

AIC: -277,265 BIC: -264,312 HQC: -272,162

Passo 2: teste para uma raiz unitaria em 1 ICMS

Teste Aumentado de Dickey-Fuller para 1_ICMS

testar para baixo a partir de 4 defasagens, critério AIC
tamanho da amostra: 65

hipétese nula de raiz unitdria: a =1

teste com constante

incluindo 3 defasagens de (1-L)1_ICMS

modelo: (1-L)y = bo + (a-1)*y(-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): -0,0508513
estatistica de teste: tau_c(1) = -1,41349
p-valor assintético 0,5773

coeficiente de 12 ordem para e: 0,058
diferen¢as defasadas: F(3, 60) = 14,837 [0,0000]

Regressao aumentada de Dickey-Fuller
MQO, usando as observag¢des 2004:1-2020:1 (T = 65)
Variavel dependente: d_1_ICMS_aaa

coeficiente erro padrao razao-t p-valor

const 1,14467 0,790113 1,449  ©0,1526
1_ICMS_1 -0,0508513 9,0359758  -1,413  0,5773

d_1_ICMS_aaa_1l -@,739425 0,115274 -6,414  2,47e-@8 **x
d_1_ICMS_aaa_2 -0,602108 0,128635 -4,681  1,68e-85 **x
d_1 _ICMS_aaa_3 -0,421944 0,114007 -3,701  ©,0005  **x

AIC: -153,351 BIC: -142,479 HQC: -149,062

Passo 3: regressdo de cointegracao

Regressao de cointegracao -
MQO, usando as observag¢des 2003:1-2020:1 (T = 69)
Varidvel dependente: 1_PIB

coeficiente erro padrdo razdo-t p-valor

const -1,42025 0,514796 -2,759 90,0075 otk

1_1Icms 0,709789 0,0234523 30,27 8,42e-041 ***
Média var. dependente 14,15905 D.P. var. dependente 0,194159
Soma resid. quadrados 0,174724 E.P. da regressao 0,051067
R-quadrado 0,931840 R-quadrado ajustado 0,930823
Log da verossimilhan¢a 108,3568 Critério de Akaike -212,7136
Critério de Schwarz -208,2454  Critério Hannan-Quinn -210,9409
ro 0,292024  Durbin-Watson 1,341425

Passo 4: teste para uma raiz unitdria em uhat

Teste Aumentado de Dickey-Fuller para uhat

testar para baixo a partir de 4 defasagens, critério AIC
tamanho da amostra: 67

hipotese nula de raiz unitaria: a =1

teste sem constante

incluindo 1 defasagem de (1-L)uhat
modelo: (1-L)y = (a-1)*y(-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): -0,595932
estatistica de teste: tau_c(2) = -4,10843
p-valor assintético ©,004952

coeficiente de 12 ordem para e: -0,040
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Regressao aumentada de Dickey-Fuller
MQO, usando as observa¢des 2003:3-2020:1 (T = 67)
Varidvel dependente: d_uhat

coeficiente erro padrao razao-t p-valor
uhat_1 -0,595932 0,145051 -4,108 90,0050 **x*
d_uhat_1 -0,203432 0,119213 -1,706 90,0927 *

AIC: -218,896 BIC: -214,487 HQC: -217,151

Existe evidéncia de uma relac¢do de cointegrac¢do se:
(a) A hipdétese de raiz unitdria nao é rejeitada para as variaveis individuais e;
(b) A hipdétese de raiz unitdria é rejeitada para os residuos (uhat) da

regressao de cointegracao.

Tabela 6.4 — Estimacéo da elasticidade de longo prazo por MQO

Modelo 1: MQO, usando as observac6es 2003:1-2020:1 (T = 69)
Variavel dependente: I_ICMS

Coeficiente Erro Padréo razéo-t p-valor
const 3,36061 0,614247 5,471 <0,0001  ***
|_PIB 1,31284 0,0433779 30,27 <0,0001  ***
Média var. dependente 21,94920 D.P. var. dependente 0,264058
Soma resid. quadrados 0,323173 E.P. da regressdo 0,069451
R-quadrado 0,931840 R-quadrado ajustado 0,930823
F(1, 67) 915,9833 P-valor(F) 8,42e-41
Log da verossimilhanca 87,13995 Critério de Akaike —170,2799
Critério de Schwarz -165,8117 Critério Hannan-Quinn -168,5072
ro 0,264998 Durbin-Watson 1417172

Tabela 6.5 — Estimacéo da elasticidade de longo prazo por MQOD
Modelo 2: MQO, usando as observactes 2003:3-2019:4 (T = 66)
Variavel dependente: |_ICMS

Coeficiente Erro Padrao razao-t p-valor
const 3,24471 0,661718 4,903 <0,0001  ***
|_PIB 1,32121 0,0466242 28,34 <0,0001  ***
d_ | PIB_t menos_1 —0,158018  0,212819 —0,7425 0,4606
d | PIB —0,480172  0,222847 —2,155 0,0351  **
d | PIB.t mais 1 —0,301640  0,217140 ~1,389 0,1698
Média var. dependente 21,95930 D.P. var. dependente 0,256198
Soma resid. quadrados 0,265733 E.P. da regressao 0,066002
R-quadrado 0,937716 R-quadrado ajustado 0,933631
F(4, 61) 229,5946 P-valor(F) 5,01e-36
Log da verossimilhanca 88,34240 Critério de Akaike —166,6848
Critério de Schwarz —155,7365 Critério Hannan-Quinn -162,3586
ro 0,153226 Durbin-Watson 1,666062




Tabela 6.6 — Estimacéo da elasticidade de curto prazo sem termo de correcdo de erros
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Modelo 3: MQO, usando as observacfes 2003:2-2020:1 (T = 68)
Variével dependente: d_I_ICMS

Coeficiente Erro Padréo razdo-t p-valor
const 0,00253444  0,0101837 0,2489 0,8042
d_| PIB 1,03466 0,242860 4,260 <0,0001  ***
Média var. dependente 0,010675 D.P. var. dependente 0,092442
Soma resid. quadrados 0,449058 E.P. da regresséo 0,082486
R-quadrado 0,215691 R-quadrado ajustado 0,203807
F(1, 66) 18,15047 P-valor(F) 0,000066
Log da verossimilhanca 74,19598 Critério de Akaike —144,3920
Critério de Schwarz -139,9530 Critério Hannan-Quinn -142,6331
ré -0,504843 Durbin-Watson 3,009127

Tabela 6.7 — Estimacéo da elasticidade de curto prazo com termo de correcédo de erros

Modelo 4: MQO, usando as observacdes 2003:2-2020:1 (T = 68)
Variavel dependente: d_| ICMS

Coeficiente Erro Padréo razao-t p-valor
const 0,00167377 0,00807803 0,2072 0,8365
d_| PIB 0,972238 0,192869 5,041 <0,0001  ***
uhatl 1 —0,746079  0,118079 —6,318 <0,0001  ***
Média var. dependente 0,010675 D.P. var. dependente 0,092442
Soma resid. quadrados 0,278192 E.P. da regressdo 0,065421
R-quadrado 0,514119 R-quadrado ajustado 0,499168
F(2, 65) 34,38876 P-valor(F) 6,49e-11
Log da verossimilhanga 90,47651 Critério de Akaike —174,9530
Critério de Schwarz —168,2945 Critério Hannan-Quinn —172,3147
ré —-0,087405 Durbin-Watson 2,129420

Tabela 6.8 — Estimacdo da elasticidade de curto prazo com respostas assimétricas

Modelo 5: MQO, usando as observac6es 2003:3-2020:1 (T = 67)
Variavel dependente: d_| ICMS
Erros padrdo HAC, largura de banda 3 (Nucleo de Bartlett)

Coeficiente Erro Padréo razao-t p-valor
const —0,00224831 0,00846065  —0,2657 0,7913
d | PIB 0,753006 0,223990 3,362 0,0013  ***
Dd_|_PIB 0,456010 0,269038 1,695 0,09561 *
uhatl_1 —1,00774 0,215839 —4,669 <0,0001  ***
DtmenoslYtmenosl 0,442546 0,267535 1,654 0,1031
Média var. dependente 0,009763 D.P. var. dependente 0,092831
Soma resid. quadrados 0,251638 E.P. da regressao 0,063708

R-quadrado 0,557570 R-quadrado ajustado 0,529027




F(4, 62) 16,97798 P-valor(F) 1,89e-09
Log da verossimilhanca 92,01039 Critério de Akaike —174,0208
Critério de Schwarz -162,9973 Critério Hannan-Quinn -169,6588
ré 0,002195 Durbin-Watson 1,970890
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9. ANEXO 2 - CNAE’S UTILIZADOS

COMBUSTIVEL

CNAE Descricéo

0600001  Extracdo de petréleo e gas natural

1071600 Fabricacdo de aclcar em bruto

1110001 Extracédo de petréleo e gas natural

1921700  Fabricacéo de produtos do refino de petréleo

1922502  Rerrefino de 6leos lubrificantes

1922599  Fabricagéo de outros produtos derivados do petréleo, exceto produtos do refino

1931400 Fabricagéo de alcool

1932200 Fabricacdo de biocombustiveis, exceto alcool

2021500 Fabricacéo de produtos petroquimicos béasicos

2321300 Refino de petréleo

2329901 Formulacdo de combustiveis

2340000 Fabricacao de alcool

2421000 Fabricacdo de produtos petroquimicos basicos

3520402  Distribuicdo de combustiveis gasosos por redes urbanas

4681801 Comércio a}tacadista d~e élcoc_JI carburante, biodiesel, gasol_ina e demais derivados de petréleo,
exceto lubrificantes, ndo realizado por transportador retalhista (TRR)

4681802  Comércio atacadista de combustiveis realizado por transportador retalhista (TRR)

4681803 Comércio atacadista de combustiveis de origem vegetal, exceto alcool carburante

4681804  Comércio atacadista de combustiveis de origem mineral em bruto

4681805 Comércio atacadista de lubrificantes

4682600 Comércio atacadista de gas liquefeito de petrdleo (GLP)

4731800 Comércio varejista de combustiveis para veiculos automotores

4732600 Comércio varejista de lubrificantes

4784900 Comércio varejista de gas liqliefeito de petréleo (GLP)

4940000  Transporte dutoviario

5050400 Comeércio a varejo de combustiveis e lubrificantes para veiculos automotores

5151901 Comércio atacadistg de alcool carbu_r{:\nte, gasolina e demais derivados de petrdleo - exceto
transportador retalhista (TRR) e lubrificantes

5151902 Comércio atacadista de combustiveis realizado por transportador retalhista (TRR) e lubrificantes

5151903 Comércio atacadista de gés liquefeito de petréleo (GLP)

5151904 Comeércio atacadista de combustiveis de origem vegetal - exceto alcool carburante

5151906  Comércio atacadista de lubrificantes

5247700 Comércio varejista de gas ligliefeito de petrdleo (GLP)

COMERCIO ATACADISTA E DISTRIBUIDOR

CNAE

4511103
4511104
4511105
4511106
4530701
4530702
4541201
4541202
4621400
4622200
4623101

4623102

4623103
4623104
4623106

4623108
4623109

Descricao

Comércio por atacado de automoveis, camionetas e utilitarios novos e usados
Comércio por atacado de caminhdes novos e usados

Comércio por atacado de reboques e semi-reboques novos e usados

Comércio por atacado de dnibus e microdnibus novos e usados

Comércio por atacado de pegas e acessorios novos para veiculos automotores
Comércio por atacado de pneumaticos e camaras-de-ar

Comércio por atacado de motocicletas e motonetas

Comércio por atacado de pegas e acessorios para motocicletas e motonetas
Comércio atacadista de café em gréo

Comércio atacadista de soja

Comércio atacadista de animais vivos

Comércio atacadista de couros, las, peles e outros subprodutos ndo-comestiveis de origem
animal

Comércio atacadista de algodéo

Comércio atacadista de fumo em folha néo beneficiado

Comércio atacadista de sementes, flores, plantas e gramas

Comércio atacadista de matérias-primas agricolas com atividade de fracionamento e
acondicionamento associada

Comércio atacadista de alimentos para animais



4623199
4631100
4632001
4632002

4632003

4633801
4633802
4634601
4634602
4634603
4634699
4635401
4635402
4635403
4635499
4636201
4636202
4637101
4637102
4637103
4637104
4637105
4637106
4637107

4637199
4639701
4639702

4641901
4641902
4641903
4642701
4642702
4643501
4643502
4644301
4644302

4645101

4645102
4645103
4646001
4646002
4647801
4647802
4649401
4649402
4649403
4649404
4649405
4649406
4649407
4649408

4649409

4649410

4649499

4651601
4651602
4652400

Comércio atacadista de matérias-primas agricolas ndo especificadas anteriormente
Comércio atacadista de leite e laticinios

Comércio atacadista de cereais e leguminosas beneficiados

Comércio atacadista de farinhas, amidos e féculas

Comércio atacadista de cereais e leguminosas beneficiados, farinhas, amidos e féculas, com
atividade de fracionamento e acondicionamento associada

Comércio atacadista de frutas, verduras, raizes, tubérculos, hortalicas e legumes frescos
Comércio atacadista de aves vivas e ovos

Comércio atacadista de carnes bovinas e suinas e derivados

Comércio atacadista de aves abatidas e derivados

Comércio atacadista de pescados e frutos do mar

Comércio atacadista de carnes e derivados de outros animais

Comércio atacadista de agua mineral

Comércio atacadista de cerveja, chope e refrigerante

Comércio atacadista de bebidas com atividade de fracionamento e acondicionamento associada
Comércio atacadista de bebidas ndo especificadas anteriormente

Comércio atacadista de fumo beneficiado

Comércio atacadista de cigarros, cigarrilhas e charutos

Comércio atacadista de café torrado, moido e soluvel

Comércio atacadista de acucar

Comércio atacadista de 6leos e gorduras

Comércio atacadista de péaes, bolos, biscoitos e similares

Comércio atacadista de massas alimenticias

Comércio atacadista de sorvetes

Comércio atacadista de chocolates, confeitos, balas, bombons e semelhantes

Comércio atacadista especializado em outros produtos alimenticios ndo especificados
anteriormente

Comércio atacadista de produtos alimenticios em geral

Comércio atacadista de produtos alimenticios em geral, com atividade de fracionamento e
acondicionamento associada

Comércio atacadista de tecidos

Comércio atacadista de artigos de cama, mesa e banho

Comércio atacadista de artigos de armarinho

Comércio atacadista de artigos do vestuario e acessorios, exceto profissionais e de seguranca
Comércio atacadista de roupas e acessorios para uso profissional e de seguranca do trabalho
Comércio atacadista de calcados

Comércio atacadista de bolsas, malas e artigos de viagem

Comércio atacadista de medicamentos e drogas de uso humano

Comércio atacadista de medicamentos e drogas de uso veterinario

Comércio atacadista de instrumentos e materiais para uso médico, cirdrgico, hospitalar e de
laboratorios

Comércio atacadista de proteses e artigos de ortopedia

Comércio atacadista de produtos odontoldgicos

Comércio atacadista de cosméticos e produtos de perfumaria

Comércio atacadista de produtos de higiene pessoal

Comércio atacadista de artigos de escritério e de papelaria

Comércio atacadista de livros, jornais e outras publicacdes

Comércio atacadista de equipamentos elétricos de uso pessoal e doméstico

Comércio atacadista de aparelhos eletrénicos de uso pessoal e doméstico

Comércio atacadista de bicicletas, triciclos e outros veiculos recreativos

Comércio atacadista de moveis e artigos de colchoaria

Comércio atacadista de artigos de tapecaria; persianas e cortinas

Comércio atacadista de lustres, luminarias e abajures

Comércio atacadista de filmes, CDs, DVDs, fitas e discos

Comércio atacadista de produtos de higiene, limpeza e conservacao domiciliar

Comércio atacadista de produtos de higiene, limpeza e conservacao domiciliar, com atividade de
fracionamento e acondicionamento associada

Comércio atacadista de joias, relégios e bijuterias, inclusive pedras preciosas e semipreciosas
lapidadas

Comércio atacadista de outros equipamentos e artigos de uso pessoal e doméstico nao
especificados anteriormente

Comércio atacadista de equipamentos de informatica

Comércio atacadista de suprimentos para informatica

Comércio atacadista de componentes eletrdnicos e equipamentos de telefonia e comunicacéo
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4661300

4662100
4663000
4664800

4665600
4669901

4669999

4671100
4672900
4673700
4674500
4679601
4679602
4679603
4679604
4679699
4683400
4684201
4684202

4684299

4685100
4686901
4686902
4687701
4687702
4687703
4689301
4689302
4689399
4691500
4692300

4693100

5010501
5010503
5030001
5030002
5121701
5121702
5121703
5121704
5121707

5121709

5121799
5122501
5122506

5131400
5132201
5132202

5132203

5133001
5134900
5135700
5136501
5136502
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Comércio atacadista de maquinas, aparelhos e equipamentos para uso agropecuario; partes e
pecas

Comércio atacadista de maquinas, equipamentos para terraplenagem, mineragéo e construcao;
partes e pegas

Comércio atacadista de maquinas e equipamentos para uso industrial; partes e pecas
Comércio atacadista de maquinas, aparelhos e equipamentos para uso odonto-médico-
hospitalar; partes e pecas

Comércio atacadista de maquinas e equipamentos para uso comercial; partes e pecas
Comércio atacadista de bombas e compressores; partes e pegas

Comércio atacadista de outras maquinas e equipamentos nao especificados anteriormente;
partes e pegas

Comércio atacadista de madeira e produtos derivados

Comércio atacadista de ferragens e ferramentas

Comércio atacadista de material elétrico

Comércio atacadista de cimento

Comércio atacadista de tintas, vernizes e similares

Comércio atacadista de marmores e granitos

Comércio atacadista de vidros, espelhos e vitrais

Comércio atacadista especializado de materiais de construgédo ndo especificados anteriormente
Comércio atacadista de materiais de constru¢do em geral

Comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes e corretivos do solo
Comércio atacadista de resinas e elastbmeros

Comércio atacadista de solventes

Comércio atacadista de outros produtos quimicos e petroquimicos ndo especificados
anteriormente

Comércio atacadista de produtos siderurgicos e metallrgicos, exceto para constru¢éo
Comércio atacadista de papel e papeldo em bruto

Comércio atacadista de embalagens

Comércio atacadista de residuos de papel e papelao

Comércio atacadista de residuos e sucatas ndo-metalicos, exceto de papel e papelao
Comércio atacadista de residuos e sucatas metalicos

Comércio atacadista de produtos da extracdo mineral, exceto combustiveis

Comércio atacadista de fios e fibras téxteis beneficiados *

Comércio atacadista especializado em outros produtos ndo especificados anteriormente
Comércio atacadista de mercadorias em geral, com predominancia de produtos alimenticios
Comércio atacadista de mercadorias em geral, com predominancia de insumos agropecuarios
Comércio atacadista de mercadorias em geral, sem predominancia de alimentos ou de insumos
agropecuarios

Comércio por atacado de automéveis, camionetas e utilitarios, novos e usados

Comércio por atacado de caminhdes novos e usados

Comércio por atacado de pegas e acessoOrios novos para veiculos automotores

Comércio por atacado de pneumaticos e camaras de ar

Comércio atacadista de produtos alimenticios industrializados para

Comércio atacadista de algodao

Comércio atacadista de café em gréo

Comércio atacadista de soja

Comércio atacadista de sementes, flores, plantas e gramas

Comércio atacadista de produtos agricolas in natura com atividade de fracionamento e
acondicionamento associada

Comércio atacadista de outros cereais "in natura”, leguminosas e matérias primas agricolas
diversas

Comércio atacadista de bovinos

Comércio atacadista de couros, peles, chifres, 0ssos, cascos, crinas,ld, pelos e cerdas em bruto,
penas e plumas

Comércio atacadista de leite e produtos do leite

Comércio atacadista de cereais beneficiados e leguminosas beneficiados

Comércio atacadista de farinhas, amidos e féculas

Comércio atacadista de cereais e leguminosas beneficiados,farinhas amidos e féculas, com
atividade de fracionamento e acondicionamento associada

Comércio atacadista de frutas, verduras, raizes, tubérculos, hortalicas e legumes frescos
Comércio atacadista de carnes e produtos de carne

Comércio atacadista de pescados e frutos do mar

Comércio atacadista de agua mineral

Comércio atacadista de cerveja, chope e refrigerante



5136503
5136599
5137302
5139001
5139002
5139004
5139006
5139007
5139008

5139009

5139099
5141101
5141102
5141103
5141104

5142001

5142002
5143800
5144601
5144602
5145401
5145402
5145403
5145405
5146201
5146202
5147001
5147002
5149701
5149702
5149703
5149704
5149706

5149707

5149799
5152700
5153501
5153502
5153503
5153504
5153505
5153506
5153507
5153599
5154301
5154302
5154399
5155101
5155102
5155103
5159401

5161600

5164001
5165901
5165902

5169101

5169102
5169103
5169199

Comércio atacadista de bebidas com atividade de fracionamento e acondicionamento associada
Comércio atacadista de outras bebidas em geral

Comércio atacadista de cigarros, cigarrilhas e charutos

Comércio atacadista de café torrado, moido e sollvel

Comércio atacadista de aglcar

Comércio atacadista de péaes, bolos, biscoitos e similares

Comércio atacadista de sorvetes

Comércio atacadista de produtos alimenticios para animais domésticos

Comércio atacadista de chocolates, confeitos, balas, bombons e semelhantes

Comércio atacadista de outros produtos alimenticios ndo especificados anteriormente, com
atividade de fracionamento e acondicionamento associada

Comércio atacadista de outros produtos alimenticios

Comércio atacadista de fios e fibras téxteis

Comércio atacadista de tecidos

Comércio atacadista de artigos de cama, mesa e banho

Comércio atacadista de artigos de armarinho

Comércio atacadista de artigos do vestuario e complementos - exceto profissionais e de
segurancga

Comércio atacadista de roupas e acessorios para uso profissional e de seguranga do trabalho
Comeércio atacadista de calcados

Comércio atacadista de maquinas, aparelhos e equipamentos

Comércio atacadista de aparelhos eletrénicos de uso pessoal e doméstico

Comércio atacadista de produtos farmacéuticos de uso humano

Comércio atacadista de produtos farmacéuticos de uso veterinario

Comércio atacadista de instrumentos e materiais médico-cirargico hospitalares e laboratoriais
Comércio atacadista de produtos odontoldgicos

Comércio atacadista de cosméticos e produtos de perfumaria

Comércio atacadista de produtos de higiene pessoal

Comércio atacadista de artigos de escritério e de papelaria

Comércio atacadista de livros, jornais e outras publicacdes

Comércio atacadista de produtos de higiene, limpeza e conservacao domiciliar

Comércio atacadista de bicicletas, triciclos e outros veiculos recreativos

Comércio atacadista de moveis

Comércio atacadista de artigos de tapecaria, colchoaria; persianas e cortinas

Comércio atacadista de filmes, fitas e discos

Comércio atacadista de produtos de higiene, limpeza e conservacao domiciliar, com atividade de
fracionamento e acondicionamento associada

Comércio atacadista de outros artigos de uso pessoal e doméstico

Comércio atacadista de produtos extrativos de origem mineral -exceto combustiveis
Comércio atacadista de madeira em bruto e produtos derivados

Comércio atacadista de cimento

Comércio atacadista de ferragens e ferramentas

Comércio atacadista de tintas, vernizes e similares

Comércio atacadista de material elétrico para construcao

Comércio atacadista de marmores e granitos

Comércio atacadista de vidros, espelhos, vitrais e molduras

Comércio atacadista de outros materiais para construgdo

Comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes e corretivos do solo
Comércio atacadista de resinas e elastbmeros

Comércio atacadista de outros produtos quimicos

Comércio atacadista de residuos e sucatas metalicos

Comércio atacadista de residuos e sucatas ndo metalicos - exceto de papel e papeldo reciclaveis
Comércio atacadista de residuos de papel e papeldo reciclaveis

Comércio atacadista de embalagens

Comércio atacadista de maquinas, aparelhos e equipamentos de uso agropecuario; suas pecas e
acessorios

Comercio atacadista de maquinas e equipamentos para 0 comércio, partes e pegas
Comércio atacadista de equipamentos de informatica, partes e pecas

Comércio atacadista de equipamentos de comunicacao, partes e pecas

Comércio atacadista de maquinas, aparelhos e equipamentos para uso industrial; suas pegas e
acessorios

Comércio atacadista de maquinas, aparelhos, equipamentos

Comércio atacadista de bombas e compressores; suas pecas e

Comércio atacadista de maquinas, aparelhos e equipamentos para
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Comércio atacadista de mercadorias em geral sem predominancia de artigos para uso na
agropecuaria

5191802 Comeércio atacadista de artigos para uso na agropecuaria

5192600 Comércio atacadista especializado em mercadorias ndo especificadas anteriormente

COMERCIO VAREJISTA

CNAE Descricao

1581402  Fabricacéo de produtos de padaria, confeitaria e pastelaria - exceto industrializados
4511101  Comércio a varejo de automdveis, camionetas e utilitarios novos

4511102  Comércio a varejo de automoveis, camionetas e utilitarios usados

4512902  Comércio sob consignacao de veiculos automotores

4530703  Comércio a varejo de pecas e acessorios novos para veiculos automotores
4530704  Comércio a varejo de pegas e acessorios usados para veiculos automotores
4530705  Comércio a varejo de pneumaticos e camaras-de-ar

4541203  Comércio a varejo de motocicletas e motonetas novas

4541204  Comércio a varejo de motocicletas e motonetas usadas

4541205 Comércio a varejo de pecas e acessorios para motocicletas e motonetas
4541206  Comércio a varejo de pegas e acessorios novos para motocicletas e motonetas
4541207  Comércio a varejo de pegas e acessorios usados para motocicletas e motonetas
4542102  Comércio sob consignac¢édo de motocicletas e motonetas

5191801

4711301 .
hipermercados

4711302 Comércio varejista de mercadorias em geral, com predominancia de produtos alimenticios -
supermercados

4712100 Comeércio varejista de mercadorias em geral, com predominancia de produtos alimenticios -

minimercados, mercearias e armazéns
4713001 Lojas de departamentos ou magazines
4713002 Lojas de variedades, exceto lojas de departamentos ou magazines
4713003  Lojas duty free de aeroportos internacionais
4713004  Lojas de departamentos ou magazines, exceto lojas francas (Duty free)
4721101  Padaria e confeitaria com predominancia de produgéo prépria
4721102  Padaria e confeitaria com predominancia de revenda
4721103  Comércio varejista de laticinios e frios
4721104  Comércio varejista de doces, balas, bombons e semelhantes
4722901  Comércio varejista de carnes - agougues
4722902  Peixaria
4723700  Comércio varejista de bebidas
4724500  Comércio varejista de hortifrutigranjeiros
4729601  Tabacaria
4729602  Comércio varejista de mercadorias em lojas de conveniéncia

4729699 ~ o .
ndo especificados anteriormente
4741500  Comércio varejista de tintas e materiais para pintura
4742300 Comércio varejista de material elétrico
4743100 Comércio varejista de vidros
4744001  Comércio varejista de ferragens e ferramentas
4744002  Comércio varejista de madeira e artefatos
4744003  Comércio varejista de materiais hidraulicos
4744004  Comércio varejista de cal, areia, pedra britada, tijolos e telhas
4744005  Comércio varejista de materiais de constru¢éo nao especificados anteriormente
4744006  Comércio varejista de pedras para revestimento
4744099  Comércio varejista de materiais de construcdo em geral
4751200 Comércio varejista especializado de equipamentos e suprimentos de informatica
4751201  Comércio varejista especializado de equipamentos e suprimentos de informatica
4751202  Recarga de cartuchos para equipamentos de informatica
4752100 Comércio varejista especializado de equipamentos de telefonia e comunicacao
4753900 Comércio varejista especializado de eletrodomésticos e equipamentos de audio e video
4754701  Comércio varejista de moveis
4754702  Comércio varejista de artigos de colchoaria
4754703  Comércio varejista de artigos de iluminagéo
4755501  Comércio varejista de tecidos
4755502  Comercio varejista de artigos de armarinho

Comércio varejista de mercadorias em geral, com predominancia de produtos alimenticios -

Comércio varejista de produtos alimenticios em geral ou especializado em produtos alimenticios
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4755503
4756300

4757100

4759801
4759899
4761001
4761002
4761003
4762800
4763601
4763602
4763603
4763604
4763605
4771701
4771702
4771703
4771704
4772500
4773300
4774100
4781400
4782201
4782202
4783101
4783102
4785701
4785799
4789001
4789002
4789003
4789004
4789005
4789006
4789007
4789008
4789009
4789099
5010502
5010506
5010507
5030003
5030004
5030006
5041504

5211600

5212400

5213201
5213202
5214000
5215901
5215902
5221301
5221302
5222100
5223000
5224800
5229901
5229902
5229999
5231001
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Comercio varejista de artigos de cama, mesa e banho

Comércio varejista especializado de instrumentos musicais e acessorios

Comércio varejista especializado de pecas e acessorios para aparelhos eletroeletronicos para
uso doméstico, exceto informatica e comunicacéo

Comércio varejista de artigos de tapecaria, cortinas e persianas

Comércio varejista de outros artigos de uso doméstico ndo especificados anteriormente
Comércio varejista de livros

Comércio varejista de jornais e revistas

Comércio varejista de artigos de papelaria

Comércio varejista de discos, CDs, DVDs e fitas

Comércio varejista de brinquedos e artigos recreativos

Comércio varejista de artigos esportivos

Comércio varejista de bicicletas e triciclos; pecas e acessorios

Comércio varejista de artigos de caga, pesca e camping

Comércio varejista de embarcacdes e outros veiculos recreativos; pegas e acessorios
Comércio varejista de produtos farmacéuticos, sem manipulacao de formulas
Comércio varejista de produtos farmacéuticos, com manipulacao de formulas
Comeércio varejista de produtos farmacéuticos homeopéticos

Comércio varejista de medicamentos veterinarios

Comeércio varejista de cosmeéticos, produtos de perfumaria e de higiene pessoal
Comércio varejista de artigos médicos e ortopédicos

Comércio varejista de artigos de Optica

Comércio varejista de artigos do vestuario e acessorios

Comeércio varejista de calcados

Comércio varejista de artigos de viagem

Comércio varejista de artigos de joalheria

Comércio varejista de artigos de relojoaria

Comeércio varejista de antigliidades

Comeércio varejista de outros artigos usados

Comércio varejista de suvenires, bijuterias e artesanatos

Comércio varejista de plantas e flores naturais

Comércio varejista de objetos de arte

Comeércio varejista de animais vivos e de artigos e alimentos para animais de estimacao
Comeércio varejista de produtos saneantes domissanitarios

Comércio varejista de fogos de artificio e artigos pirotécnicos

Comércio varejista de equipamentos para escritério

Comércio varejista de artigos fotogréaficos e para filmagem

Comeércio varejista de armas e municdes

Comeércio varejista de outros produtos nédo especificados anteriormente

Comércio a varejo de automoveis, camionetas e utilitarios novos

Comércio a varejo de automdveis, camionetas e utilitarios usados

Representantes comerciais e agentes do comércio de veiculos automotores
omércio a varejo de pecas e acessorios novos para veiculos automotores
Comércio a varejo de pneumaticos e camaras de ar

Comércio a varejo de pecas e acessorios usados para veiculos automotores
Comércio a varejo de pecas e acessorios para motocicletas e motonetas

Comércio varejista de mercadorias em geral, com predominancia de produtos alimenticiadrados -
hipermercados,com area de venda superior a 5000 metros qu

Comeércio varejista de mercadorias em geral, com predominancia de produtos alimenticios, com
area de venda entre 300 e 5000 metros quadrados - supermercados

Minimercados

Mercearias e armazéns varejistas

Comércio varejista de mercadorias em lojas de conveniéncia

Lojas de departamentos ou magazines

Lojas de variedades - exceto lojas de departamentos ou magazines

Comércio varejista de produtos de padaria e de confeitaria

Comércio varejista de laticinios, frios e conservas

Comércio varejista de balas, bombons e semelhantes

Comércio varejista de carnes - agougues

Comércio varejista de bebidas

Tabacaria

Comércio varejista de hortifrutigranjeiros

Comércio varejista de outros produtos alimenticios ndo especificados anteriormente
Comércio varejista de tecidos



5231002
5231003
5232900
5233701
5233702
5241801
5241802
5241804
5241805
5241806

5242601

5242602
5242603
5242604
5243401
5243402
5243403
5243404
5243499
5244201
5244202
5244203
5244204
5244205
5244206
5244207
5244208
5244299
5245001
5245002
5245003
5246901
5246902
5249301
5249302
5249303
5249304
5249305
5249306
5249307
5249308
5249310
5249311

5249312

5249314
5249315
5249399
5250799
5269801
5521201
5521202
5522000
5523901
5524701
5524702
5524703
5611201
5611202
5611203
5611204
5611205
5612100
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Comercio varejista de artigos de armarinho

Comercio varejista de artigos de cama, mesa e banho

Comércio varejista de artigos do vestuario e complementos

Comercio varejista de calcados

Comércio varejista de artigos de couro e de viagem

Comércio varejista de produtos farmacéuticos, sem manipulacao de formulas
Comeércio varejista de produtos farmacéuticos homeopaticos

Comércio varejista de artigos de perfumaria, cosméticos e de higiene

Comércio varejista de artigos médicos e ortopédicos

Comércio varejista de medicamentos veterinarios

Comércio varejista de maquinas, aparelhos e equipamentos elétrico,eletrénico de uso doméstico
e pessoal - exceto equipamentos de informatica

Comércio varejista de artigos fotograficos e cinematograficos

Comércio varejista de instrumentos musicais e acessorios

Comércio varejista de discos e fitas

Comércio varejista de moveis

Comércio varejista de artigos de colchoaria

Comércio varejista de artigos de tapecaria

Comeércio varejista de artigos de iluminagéo

Comeércio varejista de outros artigos de utilidade doméstica

Comércio varejista de ferragens, ferramentas e produtos metallrgicos

Comércio varejista de vidros, espelhos, vitrais e molduras

Comércio varejista de material para pintura

Comércio varejista de madeira e seus artefatos

Comeércio varejista de materiais elétricos para construcao

Comércio varejista de materiais hidraulicos

Comercio varejista de cal, areia, pedra britada, tijolos e telhas

Comércio varejista de materiais de construcdo em geral

Comeércio varejista de materiais de constru¢éo nao especificados anteriormente
Comércio varejista de maquinas e equipamentos para escritério

Comércio varejista de maquinas, equipamentos e materiais de informatica
Comércio varejista de maquinas, equipamentos e materiais de

Comércio varejista de livros

Comércio varejista de artigos de papelaria

Comércio varejista de artigos de 6tica

Comércio varejista de artigos de relojoaria e joalheria

Comércio varejista de artigos de "souveniers”, bijuterias e artesanatos

Comeércio varejista de bicicletas e triciclos; suas pegas e acessorios

Comércio varejista de artigos esportivos

Comércio varejista de brinquedos e artigos recreativos

Comércio varejista de plantas e flores naturais e artificiais e frutos ornamentais
Comércio varejista de artigos de caga, pesca e "camping”

Comeércio varejista de objetos de arte

Comércio varejista de artigos para animais, ra¢cdo e animais vivos para criacdo doméstica
Comércio varejista de pegas e acessorios para eletrodomésticos e aparelhos eletrénicos -
exceto pecas e acessorios para informatica

Comércio varejista de embarcagdes e outros veiculos recreativos;suas pecas e acessorios
Comeércio varejista de produtos saneantes - domissanitarios

Comeércio varejista de outros produtos ndo especificados anteriormente

Comércio varejista de outros artigos usados

COMERCIO VAREJISTA REALIZADO EM VIAS PUBLICAS

Restaurante

Choperias, whiskeria e outros estabelecimentos especializados em servir bebidas
Lanchonete, casas de chd, de sucos e similares

Cantina (servigo de alimentac&o privativo) - exploragdo prépria

ornecimento de alimentos preparados preponderantemente para empresas
Servigos de buffet

Fornecimento de alimentos preparados preponderantemente para

Restaurantes e similares

Bares e outros estabelecimentos especializados em servir bebidas

Lanchonetes, casas de cha, de sucos e similares

Bares e outros estabelecimentos especializados em servir bebidas, sem entretenimento
Bares e outros estabelecimentos especializados em servir bebidas, com entretenimento
Servigcos ambulantes de alimentacéo



5620101
5620102
5620103
5620104
9239804
9329801

Fornecimento de alimentos preparados preponderantemente para empresas

Servicos de alimentagéo para eventos e recepgdes - bufé

Cantinas - servicos de alimentag&o privativos

Fornecimento de alimentos preparados preponderantemente para consumo domiciliar
Discotecas, danceterias e similares

Discotecas, danceterias, sal6es de danca e similares

ENERGIA ELETRICA

CNAE Descricéo

3511500 Geragdo de energia elétrica

3511501 Geragdo de energia elétrica

3512300 Transmissédo de energia elétrica

3513100 Comércio atacadista de energia elétrica

3514000 Distribuicédo de energia elétrica

4012600 Transmissédo de energia elétrica

4013400 Comercializacao de energia elétrica

4014200 Distribuicdo de energia elétrica

INDUSTRIA

CNAE Descricao

0114700  Cultivo de fumo

1011201  Frigorifico - abate de bovinos

1011202  Frigorifico - abate de equinos

1011203  Frigorifico - abate de ovinos e caprinos

1011205 Matadouro - abate de reses sob contrato - exceto abate de suinos
1012101  Abate de aves

1012102  Abate de pequenos animais

1012103  Frigorifico - abate de suinos

1012104  Matadouro - abate de suinos sob contrato

1013901 Fabricacéo de produtos de carne

1013902  Preparacao de subprodutos do abate

1020101  Preservagao de peixes, crustaceos e moluscos

1020102  Fabricacéo de conservas de peixes, crustdceos e moluscos
1031700  Fabricacéo de conservas de frutas

1032501  Fabricacéo de conservas de palmito

1032599  Fabricacéo de conservas de legumes e outros vegetais, exceto palmito
1033301 Fabricacéo de sucos concentrados de frutas, hortalicas e legumes
1033302  Fabricacéo de sucos de frutas, hortalicas e legumes, exceto concentrados
1041400 Fabricacéo de 6leos vegetais em bruto, exceto 6leo de milho
1042200 Fabricagéo de 6leos vegetais refinados, exceto 6leo de milho
1043100 Fabricacdo de margarina e outras gorduras vegetais e de 6leos ndo-comestiveis de animais
1051100 Preparacao do leite

1052000 Fabricacao de laticinios

1053800 Fabricacéo de sorvetes e outros gelados comestiveis

1061901  Beneficiamento de arroz

1061902  Fabricacéo de produtos do arroz

1062700 Moagem de trigo e fabricacédo de derivados

1063500 Fabricacéo de farinha de mandioca e derivados

1064300 Fabricacéo de farinha de milho e derivados, exceto 6leos de milho
1065101 Fabricacéo de amidos e féculas de vegetais

1066000 Fabricacéo de alimentos para animais

1069400 Moagem e fabricacéo de produtos de origem vegetal ndo especificados anteriormente
1081301 Beneficiamento de café

1081302  Torrefagdo e moagem de café

1082100 Fabricagdo de produtos a base de café

1091100 Fabricacé@o de produtos de panificacdo

1091101  Fabricacéo de produtos de panificagéo industrial

1091102  Fabricacéo de produtos de padaria e confeitaria com predominancia de produgédo propria
1092900 Fabricacéo de biscoitos e bolachas

1093701  Fabricacéo de produtos derivados do cacau e de chocolates
1093702 Fabricacdo de frutas cristalizadas, balas e semelhantes
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1094500
1095300
1096100
1099601
1099602
1099604
1099605
1099606
1099607
1099699
1111901
1111902
1112700
1113501
1113502
1121600
1122401
1122403
1122499
1210700
1220401
1220402
1220499
1311100
1312000
1313800
1314600
1321900
1322700
1323500
1330800
1340501
1340502
1340599
1351100
1352900
1353700
1354500
1359600
1411801
1411802
1412601
1412602
1412603
1413401
1413402
1413403
1414200
1421500
1422300
1510600
1511301
1511302
1511306
1512101
1513001
1513002
1521100
1529700
1531800
1531901
1531902
1532600

Fabricacao de massas alimenticias

Fabricacao de especiarias, molhos, temperos e condimentos

Fabricacdo de alimentos e pratos prontos

Fabricacdo de vinagres

Fabricacao de p6s alimenticios

Fabricacao de gelo comum

Fabricacdo de produtos para infusdo (cha, mate, etc.)

Fabricacdo de adocantes naturais e artificiais

Fabricacao de alimentos dietéticos e complementos alimentares

Fabricacao de outros produtos alimenticios ndo especificados anteriormente
Fabricacdo de aguardente de cana-de-acUcar

Fabricacdo de outras aguardentes e bebidas destiladas

Fabricacdo de vinho

Fabricacdo de malte, inclusive malte uisque

Fabricacao de cervejas e chopes

Fabricacdo de aguas envasadas

Fabricacao de refrigerantes

Fabricacdo de refrescos, xaropes e pés para refrescos, exceto refrescos de frutas
Fabricacdo de outras bebidas ndo-alcodlicas ndo especificadas anteriormente
Processamento industrial do fumo

Fabricacao de cigarros

Fabricacao de cigarrilhas e charutos

Fabricacao de outros produtos do fumo, exceto cigarros, cigarrilhas e charutos
Preparacéo e fiacao de fibras de algodéo

Preparacéo e fiacao de fibras téxteis naturais, exceto algodao

Fiacdo de fibras artificiais e sintéticas

Fabricacao de linhas para costurar e bordar

Tecelagem de fios de algodéo

Tecelagem de fios de fibras téxteis naturais, exceto algodédo

Tecelagem de fios de fibras artificiais e sintéticas

Fabricacao de tecidos de malha

Estamparia e texturizacéo em fios, tecidos, artefatos téxteis e pecas do vestuario
Alvejamento, tingimento e tor¢do em fios, tecidos, artefatos téxteis e pecas do vestuario
Outros servicos de acabamento em fios, tecidos, artefatos téxteis e pecas do vestuario
Fabricacao de artefatos téxteis para uso doméstico

Fabricacdo de artefatos de tapecaria

Fabricacdo de artefatos de cordoaria

Fabricacao de tecidos especiais, inclusive artefatos

Fabricacdo de outros produtos téxteis ndo especificados anteriormente
Confeccédo de roupas intimas

Faccao de roupas intimas

Confeccéo de pecas do vestudrio, exceto roupas intimas e as confeccionadas sob medida
Confecg¢éo, sob medida, de pecas do vestuario, exceto roupas intimas

Faccéo de pecas do vestuario, exceto roupas intimas

Confecgéo de roupas profissionais, exceto sob medida

Confecgéo, sob medida, de roupas profissionais

Faccéo de roupas profissionais

Fabricacao de acessérios do vestuario, exceto para seguranca e protecao
Fabricacao de meias

Fabricacao de artigos do vestuario, produzidos em malharias e tricotagens, exceto meias
Curtimento e outras preparacg6es de couro

Frigorifico - Abate de bovinos e preparagéo de carne e subprodutos

Frigorifico - Abate de suinos e preparacéo de carne e subprodutos

Matadouro - abate de reses e preparagéo de carne para terceiros

Abate de aves e preparagdo de produtos de carne

Preparacéo de carne, banha e produtos de salsicharia ndo associadas ao abate
Preparacgédo de subprodutos ndo associado ao abate

Fabricacao de artigos para viagem, bolsas e semelhantes de qualquer material
Fabricacdo de artefatos de couro ndo especificados anteriormente

Producéo de 6leos vegetais em bruto

Fabricacdo de calgcados de couro

Acabamento de cal¢ados de couro sob contrato

Refino de 6leos vegetais
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1533400

1533500
1539400
1540800
1541500
1542300
1543100
1551201
1552000
1553900
1554700
1556300
1559800
1571702
1581401
1582200
1583001
1584900
1585700
1589002
1589004
1589099
1591101
1592000
1593802
1594600
1595401
1600401

1600402

1610201
1610202
1610203
1610204
1610205
1621800
1622601

1622602

1622699
1623400
1629301

1629302

1710900
1711600
1721400
1731000
1731100
1732000
1733800
1741901

1741902

1742701
1742702

1742799
1749300
1749400

1750701
1761200

Preparacdo de margarina e outras gorduras vegetais e de 6leos de origem animal nao
comestiveis

Fabricacao de calcados de material sintético

Fabricacdo de calcados de materiais ndo especificados anteriormente

Fabricacdo de partes para calgados, de qualquer material

Preparacéo do leite

Fabricacao de produtos do laticinio

Fabricacdo de sorvetes

Beneficiamento de arroz

Moagem de trigo e fabricac@o de derivados

Producao de farinha de mandioca e derivados

Fabricacao de farinha de milho e derivados - exceto 6leo

Fabricacdo de ra¢Bes balanceadas para animais

Beneficiamento, moagem e preparac¢do de outros produtos de origem vegetal

Torrefagdo e moagem de café

Fabricacao de paes, bolos e equivalentes industrializados

Fabricacao de hiscoitos e bolachas

Producao de derivados do cacau e elaboragéo de chocolates

Fabricacdo de massas alimenticias

Preparacéo de especiarias, molhos, temperos e condimentos

Fabricacdo de pos alimenticios

Fabricacdo de gelo comum

Fabricacao de outros produtos alimenticios

Fabricacao, retificagdo, homogeneizacao e mistura de aguardente de cana de acUcar
Fabricacdo de vinho

Fabricacdo de cervejas e chopes

Engarrafamento e gaseificacdo de aguas minerais

Fabricacao de refrigerantes

Fabricacéo de cigarros.

Fabricacdo de fumo em rolo, em corda e outros produtos do fumo - exceto cigarros, cigarrilhas e
charutos

Serrarias com desdobramento de madeira

Serrarias sem desdobramento de madeira

Serrarias com desdobramento de madeira em bruto

Serrarias sem desdobramento de madeira em bruto - Resseragem

Servico de tratamento de madeira realizado sob contrato

Fabricacdo de madeira laminada e de chapas de madeira compensada, prensada e aglomerada
Fabricacao de casas de madeira pré-fabricadas

Fabricacao de esquadrias de madeira e de pegas de madeira para instala¢des industriais e
comerciais

Fabricacdo de outros artigos de carpintaria para constru¢ao

Fabricacdo de artefatos de tanoaria e de embalagens de madeira

Fabricacao de artefatos diversos de madeira, exceto moveis

Fabricacao de artefatos diversos de cortica, bambu, palha, vime e outros materiais trancados,
exceto moéveis

Fabricacdo de celulose e outras pastas para a fabricacdo de papel

Beneficiamento de algodéo

Fabricacdo de papel

Tecelagem de algodao

Fabricacao de embalagens de papel

Fabricacdo de embalagens de cartolina e papel-cartdo

Fabricacdo de chapas e de embalagens de papeldo ondulado

Fabricagao de formularios continuos

Fabricacao de produtos de papel, cartolina, papel-cartédo e papeldo ondulado para uso industrial,
comercial e de escritdrio, exceto formulério continuo

Fabricacao de fraldas descartaveis

Fabricacdo de absorventes higiénicos

Fabricagao de produtos de papel para uso doméstico e higiénico-sanitario ndo especificados
anteriormente

Fabricacdo de outros artefatos téxteis, incluindo tecelagem

Fabricacao de produtos de pastas celulésicas, papel, cartolina, papel-cartéo e papeldo ondulado
ndo especificados anteriormente

Estamparia e texturizacéo em fios, tecidos e artigos téxteis, inclusive em pecgas do vestario
Fabricacao de artefatos téxteis a partir de tecidos - exceto vestuario
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1762000
1764700
1769800
1811201
1811202
1811302

1812001

1812002

1812100
1813001
1813099
1813901
1821000
1821100
1822900
1910000
1921600
1929100
1931301
2010901
2012600
2013400
2013401
2013402
2014200
2019399

2022202

2022299
2022300
2029001
2029100
2031200
2032100
2033900
2040100
2051700
2052500
2061400
2062200
2063100
2071100
2072000
2073800
2091600
2092401
2093200
2099101
2099199
2110600
2121101
2121102
2121103
2122000
2123800
2131800
2141500
2149001
2211100
2212900
2219600
2221800
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Fabricacao de artefatos de tapecaria

Fabricacao de tecidos especiais - inclusive artefatos

Fabricacao de outros artigos téxteis - exceto vestuario

Confeccédo de roupas intimas, blusas, camisas e semelhantes - exceto sob medida
Confeccédo, sob medida, de roupas intimas, blusas, camisas e semelhantes
Impressao de livros, revistas e outras publicacbes periddicas

Confeccéo de pecas de vestudrio - exceto roupas intimas, blusas, camisas e semelhantes e as
confeccionadas sob medida

Confeccédo, sob medida, de outras pecas do vestuario - exceto roupas intimas, blusas, camisas e
semelhantes

Impressao de material de seguranca

Impressao de material para uso publicitario

Impressao de material para outros usos

Confecgéo de roupas profissionais - exceto sob medida

Fabricacdo de acessorios do vestuario

Servicos de pré-impressao

Servicos de acabamentos graficos

Curtimento e outras preparagdes de couro

Fabricacdo de malas, bolsas, valises e outros artefatos para viagem, de qualquer material
Fabricacdo de outros artefatos de couro

Fabricacao de calcados de couro

Serrarias com desdobramento de madeira

Fabricacao de intermediarios para fertilizantes

Fabricacao de adubos e fertilizantes

Fabricacdo de adubos e fertilizantes organo-minerais

Fabricacao de adubos e fertilizantes, exceto organo-minerais

Fabricacdo de gases industriais

Fabricacao de outros produtos quimicos inorganicos néo especificados anteriormente
Fabricacdo de esquadrias de madeira, venezianas e de pecas de madeira para instalagbes
industriais e comerciais

Fabricacdo de outros artigos de carpintaria

Fabricacao de intermediarios para plastificantes, resinas e fibras

Fabricacao de artefatos diversos de madeira - exceto moveis

Fabricacao de produtos quimicos organicos nédo especificados anteriormente
Fabricacao de resinas termoplasticas

Fabricacdo de resinas termofixas

Fabricacao de elastomeros

Fabricacao de fibras artificiais e sintéticas

Fabricacdo de defensivos agricolas

Fabricacao de desinfestantes domissanitarios

Fabricacao de sabdes e detergentes sintéticos

Fabricacdo de produtos de limpeza e polimento

Fabricacao de cosméticos, produtos de perfumaria e de higiene pessoal
Fabricacao de tintas, vernizes, esmaltes e lacas

Fabricacao de tintas de impressao

Fabricacdo de impermeabilizantes, solventes e produtos afins

Fabricacdo de adesivos e selantes

Fabricacao de polvoras, explosivos e detonantes

Fabricacao de aditivos de uso industrial

Fabricacao de chapas, filmes, papéis e outros materiais e produtos quimicos para fotografia
Fabricacao de outros produtos quimicos nédo especificados anteriormente
Fabricacao de produtos farmoquimicos

Fabricacao de medicamentos alopaticos para uso humano

Fabricacao de medicamentos homeopaticos para uso humano

Fabricacao de medicamentos fitoterapicos para uso humano

Fabricagcdo de medicamentos para uso veterinario

Fabricacdo de preparagfes farmacéuticas

Fabricacao de embalagens de papel

Fabricacao de artefatos de papel, papeldo, cartolina e cartdo para escritério
Fabricacao de fraldas descartaveis e de absorventes higiénicos

Fabricagdo de pneumaticos e de camaras-de-ar

Reforma de pneumaticos usados

Fabricacao de artefatos de borracha ndo especificados anteriormente

Fabricacao de laminados planos e tubulares de material plastico



2222501
2222502
2222600
2223400
2229201
2229202
2229301
2229302
2229303
2229399
2311700
2312500
2319200
2320600
2330301
2330302
2330303
2330304
2330305

2330399

2341900
2342701

2342702

2349401
2349499
2391501
2391502
2391503
2392300
2399101
2399102
2399199
2411300
2412100
2413900
2421100
2422901
2423702
2424501
2424502
2431800
2439300
2441501
2441502
2442300
2443100
2449102
2449103
2449199
2451200
2452001
2452100
2453800
2469400
2471600
2472400
2473200
2481300
2491000
2492901
2496100
2499600
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Impressao de material para uso escolar

Impressao de material para uso industrial, comercial e publicitario

Fabricacdo de embalagens de material plastico

Fabricacao de tubos e acessoérios de material plastico para uso na construgao

Servigos de encadernagéo e plastificacéo

Composicao de matrizes para impresséao grafica

Fabricacao de artefatos de material plastico para uso pessoal e doméstico

Fabricacao de artefatos de material plastico para usos industriais

Fabricacao de artefatos de material plastico para uso na construgdo, exceto tubos e acessorios
Fabricacao de artefatos de material plastico para outros usos nédo especificados anteriormente
Fabricacao de vidro plano e de seguranca

Fabricacdo de embalagens de vidro

Fabricacdo de artigos de vidro

Fabricacdo de cimento

Fabricacao de estruturas pré-moldadas de concreto armado, em série e sob encomenda
Fabricacdo de artefatos de cimento para uso na construcao

Fabricacao de artefatos de fibrocimento para uso na construgao

Fabricacdo de casas pré-moldadas de concreto

Preparagéo de massa de concreto e argamassa para construgao

Fabricacao de outros artefatos e produtos de concreto, cimento, fibrocimento, gesso e materiais
semelhantes

Fabricacdo de produtos ceramicos refratarios

Fabricacdo de azulejos e pisos

Fabricacdo de artefatos de cerdmica e barro cozido para uso na construgdo, exceto azulejos e
pisos

Fabricacdo de material sanitario de ceramica

Fabricacdo de produtos ceramicos ndo-refratarios ndo especificados anteriormente
Britamento de pedras, exceto associado a extragdo

Aparelhamento de pedras para construgéo, exceto associado a extracao

Aparelhamento de placas e execucao de trabalhos em marmore, granito, ardosia e outras pedras
Fabricacao de cal e gesso

Decoracdo, lapidacédo, gravacao, vitrificacdo e outros trabalhos em ceramica, louca, vidro e cristal
Fabricacdo de abrasivos

Fabricacao de outros produtos de minerais ndo-metalicos ndo especificados anteriormente
Producao de ferro-gusa

Producéo de ferroligas

Fabricacdo de adubos e fertilizantes

Producao de semi-acabados de aco

Producao de laminados planos de aco ao carbono, revestidos ou ndo

Producao de laminados longos de aco, exceto tubos

Producéo de arames de aco

Producéo de relaminados, trefilados e perfilados de ago, exceto arames

Producao de tubos de ago com costura

Producao de outros tubos de ferro e ago

Producao de aluminio e suas ligas em formas primarias

Producgéo de laminados de aluminio

Metalurgia dos metais preciosos

Metalurgia do cobre

Producao de laminados de zinco

Producéo de &nodos para galvanoplastia

Metalurgia de outros metais ndo-ferrosos e suas ligas ndo especificados anteriormente
Fundic&o de ferro e aco

Fabricacao de medicamentos alopaticos para uso humano

Fundicéo de metais ndo-ferrosos e suas ligas

Fabricagcdo de medicamentos para uso veterinario

Fabricacao de outros defensivos agricolas

Fabricacao de sabdes, sabonetes e detergentes sintéticos

Fabricacao de produtos de limpeza e polimento

Fabricacao de artigos de perfumaria e cosméticos

Fabricacdo de tintas, vernizes, esmaltes e lacas

Fabricacdo de adesivos e selantes

Fabricagao de pdlvoras, explosivos e detonantes

Fabricacdo de discos e fitas virgens

Fabricacao de outros produtos quimicos néo especificados anteriormente



2511000
2511900
2512700
2512800
2513600
2519400
2521600
2521700
2522400
2522500

2529101

2529102

2529103
2529199
2531401
2531402
2532201
2532202
2539000
2541100
2542000
2543800
2550102
2591800
2592601
2592602
2593400
2599301
2599399
2610800
2619000
2620400
2621300
2622100
2630102
2630103
2630105
2630199
2631100

2632900

2640000
2651500
2652300
2660400
2670101
2670102
2680900
2691301
2691303
2692100
2699900
2710401

2710402

2710403
2721000
2722801
2722802
2726001
2731700
2732500

Fabricacao de estruturas metalicas

Fabricacao de pneumaticos e de camaras-de-ar

Recondicionamento de pneumaticos

Fabricacdo de esquadrias de metal

Fabricacdo de obras de caldeiraria pesada

Fabricacao de artefatos diversos de borracha

Fabricacdo de laminados planos e tubulares de material plastico

Fabricacdo de tanques, reservatérios metdlicos e caldeiras para aquecimento central
Fabricacdo de embalagem de material plastico

Fabricacao de caldeiras geradoras de vapor, exceto para aquecimento central e para veiculos
Fabricacao de artefatos de material plastico para uso pessoal e doméstico, reforcados ou nao
com fibra de vidro

Fabricacao de artefatos de material plastico para usos industriais - exceto na inddstria da
construcao civil

Fabricacao de artefatos de material plastico para uso na construgao civil

Fabricacao de artefatos de material plastico para outros usos

Producao de forjados de aco

Producéo de forjados de metais ndo-ferrosos e suas ligas

Producao de artefatos estampados de metal

Metalurgia do p6

Servicos de usinagem, solda, tratamento e revestimento em metais

Fabricacao de artigos de cutelaria

Fabricacao de artigos de serralheria, exceto esquadrias

Fabricacdo de ferramentas

Fabricacdo de armas de fogo, outras armas e munigdes

Fabricacao de embalagens metalicas

Fabricacao de produtos de trefilados de metal padronizados

Fabricacao de produtos de trefilados de metal, exceto padronizados

Fabricacdo de artigos de metal para uso domeéstico e pessoal

Servicos de confeccdo de armacdes metalicas para a construcao

Fabricacao de outros produtos de metal ndo especificados anteriormente

Fabricacdo de componentes eletrénicos

Fabricacdo de artigos de vidro

Fabricacao de cimento

Fabricacao de equipamentos de informatica

Fabricacao de periféricos para equipamentos de informatica

Fabricacdo de artefatos de cimento para uso na construgéo civil

Fabricacao de artefatos de fibrocimento para uso na construcao civil

Preparagéo de massa de concreto e argamassa para construcao

Fabricacao de outros artefatos ou produtos de concreto, cimento, fibrocimento, gesso e estuque
Fabricacao de equipamentos transmissores de comunicagdo, pecas e acessorios
Fabricacao de aparelhos telefonicos e de outros equipamentos de comunicacao, pegas e
acessorios

Fabricacao de aparelhos de recepcéo, reproducéo, gravagdo e amplificacao de audio e video
Fabricacao de aparelhos e equipamentos de medida, teste e controle

Fabricacao de cronémetros e relogios

Fabricacao de aparelhos eletromédicos e eletroterapéuticos e equipamentos de irradiagéo
Fabricacao de equipamentos e instrumentos Opticos, pecas e acessorios

Fabricacao de aparelhos fotogréaficos e cinematograficos, pecas e acessorios

Fabricacao de midias virgens, magnéticas e opticas

Britamento de pedras (ndo associado a extracao)

Aparelhamento de placas e execugéo de trabalhos em marmore, granito, ardosia e outras pedras
Fabricacao de cal virgem, cal hidratada e gesso

Fabricacao de outros produtos de minerais ndo-metalicos

Fabricacao de geradores de corrente continua e alternada, pecas e acessorios

Fabricacdo de transformadores, indutores, conversores, sincronizadores e semelhantes, pegas e
acessorios

Fabricacao de motores elétricos, pecas e acessorios

Fabricacao de pilhas, baterias e acumuladores elétricos, exceto para veiculos automotores
Fabricacao de baterias e acumuladores para veiculos automotores

Recondicionamento de baterias e acumuladores para veiculos automotores

Producéo de arames de aco

Fabricacao de aparelhos e equipamentos para distribuicdo e controle de energia elétrica
Fabricacao de material elétrico para instalagées em circuito de consumo
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2733300
2740601
2740602
2741301

2751100
2759701
2759799

2790201

2790202
2790299

2811800

2811900
2812600
2812700
2813500
2814301
2815101
2815102

2821601
2821602
2822401

2822402

2823200

2824101
2824102

2825900

2829101

2829199

2831300
2832100

2833000

2839800

2840200
2841000
2842800

2852600
2853400
2854200

2861500

2862300
2863100
2864000
2866600
2869100

2892401
2892499
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Fabricacao de fios, cabos e condutores elétricos isolados

Fabricacao de lampadas

Fabricacao de luminarias e outros equipamentos de iluminagao

Metalurgia do aluminio e suas ligas

Fabricacao de fogdes, refrigeradores e maquinas de lavar e secar para uso doméstico, pecas e
acessorios

Fabricacao de aparelhos elétricos de uso pessoal, pecas e acessorios

Fabricacao de outros aparelhos eletrodomésticos ndo especificados anteriormente, pegas e
acessorios

Fabricacao de eletrodos, contatos e outros artigos de carvao e grafita para uso elétrico,
eletroimas e isoladores

Fabricacao de equipamentos para sinalizacédo e alarme

Fabricacao de outros equipamentos e aparelhos elétricos ndo especificados anteriormente
Fabricacao de estruturas metélicas para edificios, pontes, torres de transmisséo, andaimes e
outros fins, inclusive sob encomenda

Fabricagcdo de motores e turbinas, pecas e acessorios, exceto para avides e veiculos rodoviarios
Fabricacdo de esquadrias de metal

Fabricacao de equipamentos hidraulicos e pneumaticos, pecas e acessorios, exceto valvulas
Fabricacdo de valvulas, registros e dispositivos semelhantes, pecas e acessorios

Fabricacado de compressores para uso industrial, pecas e acessorios

Fabricacao de rolamentos para fins industriais

Fabricacdo de equipamentos de transmissao para fins industriais, exceto rolamentos
Fabricacao de fornos industriais, aparelhos e equipamentos nao-elétricos para instalacdes
térmicas, pegas e acessorios

Fabricacdo de estufas e fornos elétricos para fins industriais, pecas e acessorios

Fabricacdo de maquinas, equipamentos e aparelhos para transporte e elevagdo de pessoas,
pecas e acessorios

Fabricacdo de maquinas, equipamentos e aparelhos para transporte e elevacéo de cargas,
pecas e acessorios

Fabricacdo de maquinas e aparelhos de refrigeracé@o e ventilagdo para uso industrial e comercial,
pecas e acessorios

Fabricacdo de aparelhos e equipamentos de ar condicionado para uso industrial

Fabricacao de aparelhos e equipamentos de ar condicionado para uso nao-industrial
Fabricacdo de maquinas e equipamentos para saneamento basico e ambiental, pecas e
acessorios

Fabricacdo de maquinas de escrever, calcular e outros equipamentos nao-eletrénicos para
escritorio, pegas e acessorios

Fabricacao de outras maquinas e equipamentos de uso geral ndo especificados anteriormente,
pecas e acessorios

Fabricacao de tratores agricolas, pecas e acessorios

Fabricacao de equipamentos para irrigacdo agricola, pegas e acessorios

Fabricacdo de maquinas e equipamentos para a agricultura e pecuaria, pegas e acessorios,
exceto para irrigacao

Témpera, cementagao e tratamento térmico do ago, servigos de usinagem, galvanotécnica e
solda

Fabricacdo de maquinas-ferramenta, pecas e acessorios

Fabricacdo de artigos de cutelaria

Fabricacao de artigos de serralheria - exceto esquadrias

Fabricacdo de outras maquinas e equipamentos para uso na extracao mineral, pegas e
acessorios, exceto na extracéo de petréleo

Fabricacao de tratores, pegas e acessorios, exceto agricolas

Fabricagcdo de maquinas e equipamentos para terraplenagem, pavimentagao e construcao,
pecas e acessorios, exceto tratores

Fabricacao de maquinas para a indUstria metallrgica, pecas e acessorios, exceto maquinas-
ferramenta

Fabricagcdo de maquinas e equipamentos para as industrias de alimentos, bebidas e fumo, pecas
e acessorios

Fabricagcdo de maquinas e equipamentos para a industria téxtil, pecas e acessorios
Fabricacao de maquinas e equipamentos para as industrias do vestuario, do couro e de
calcados, pecas e acessorios

Fabricacao de maquinas e equipamentos para a industria do plastico, pecas e acessorios
Fabricacdo de maquinas e equipamentos para uso industrial especifico ndo especificados
anteriormente, pegas e acessorios

Fabricacdo de produtos padronizados trefilados de ferro, aco e de metais ndo-ferrosos
Fabricacao de outros produtos de trefilados de ferro, aco e de metais nao-ferrosos



2899100
2910701
2910702
2910703
2920401

2924600

2929700
2930101
2930102

2930103

2940800
2941700

2942500
2943300
2944100

2945000
2949201

2949299
2950600
2962900

2989000
3011302

3012000

3012100
3041500
3091100
3091101
3091102
3092000
3099700
3101200
3102100
3103900
3104700

3112700

3121600

3122400
3142901
3142902
3152600
3211601
3211602
3211603
3212400
3220500

3230100

3230200
3240001
3240002
3240003
3240099

3250701
3250702
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Fabricacao de outros produtos elaborados de metal

Fabricacdo de automdveis, camionetas e utilitarios

Fabricacao de chassis com motor para automéveis, camionetas e utilitarios

Fabricacdo de motores para automoéveis, camionetas e utilitarios

Fabricacdo de caminhdes e 6nibus

Fabricacdo de maquinas e aparelhos de refrigeracéo e ventilagédo de usos industrial e comercial -
inclusive pecas

Fabricacdo de outras maquinas e equipamentos de uso geral - inclusive

Fabricacdo de cabines, carrocerias e reboques para caminhdes

Fabricacdo de carrocerias para 6nibus

Fabricacao de cabines, carrocerias e reboques para outros veiculos automotores, exceto
caminhdes e 6nibus

Fabricacdo de maquinas-ferramentas - inclusive pecas

Fabricacdo de pecas e acessorios para o sistema motor de veiculos automotores
Fabricacdo de pecas e acessorios para os sistemas de marcha e transmissao de veiculos
automotores

Fabricacdo de pecas e acessorios para o sistema de freios de veiculos automotores
Fabricacdo de pecas e acessorios para o sistema de direcao e suspenséo de veiculos
automotores

Fabricacao de material elétrico e eletrdnico para veiculos automotores, exceto baterias
Fabricacdo de bancos e estofados para veiculos automotores

Fabricacdo de outras pecas e acessorios para veiculos automotores ndo especificadas
anteriormente

Recondicionamento e recuperacao de motores para veiculos automotores

Fabricacdo de maquinas e equipamentos para as industrias alimentar, de bebidas e fumo -
inclusive pecas

Fabricacdo de outros aparelhos eletrodomésticos - inclusive pecas

Construcao de embarcacdes para uso comercial e para usos especiais, exceto de grande porte
Fabricacao de maquinas de escrever e calcular, copiadoras e outros equipamentos eletrdnicos
destinados a automacéao gerencial e comercial - inclusive pecas

Construcao de embarcacdes para esporte e lazer

Fabricacdo de aeronaves

Fabricacao de motocicletas, pecas e acessorios

Fabricacdo de motocicletas

Fabricacao de pecas e acessorios para motocicletas

Fabricacao de bicicletas e triciclos ndo-motorizados, pecas e acessorios

Fabricacao de equipamentos de transporte ndo especificados anteriormente

Fabricacao de moveis com predominancia de madeira

Fabricacao de moveis com predominancia de metal

Fabricacdo de moveis de outros materiais, exceto madeira e metal

Fabricacao de colchdes

Fabricacao de transformadores, indutores, conversores, sincronizadores e semelhantes, inclusive
pecas

Fabricacdo de subestacdes, quadros de comando, reguladores de voltagem controle de energia
elétrica, inclusive pegas

Fabricacao de material elétrico para instalagées em circuito de consumo

Fabricacdo de baterias e acumuladores para veiculos

Recondicionamento de baterias e acumuladores para veiculos

Fabricacao de luminarias e equipamentos de iluminagédo - exceto para veiculos

Lapidacéo de gemas

Fabricacao de artefatos de joalheria e ourivesaria

Cunhagem de moedas e medalhas

Fabricacdo de bijuterias e artefatos semelhantes

Fabricagao de instrumentos musicais, pecas e acessorios

Fabricacao de aparelhos receptores de radio e televisédo e de reproducéo, gravagéo ou
amplificacdo de som e video

Fabricacao de artefatos para pesca e esporte

Fabricacao de jogos eletrbnicos

Fabricagcao de mesas de bilhar, de sinuca e acessorios ndo associada a locagao
Fabricacao de mesas de bilhar, de sinuca e acessorios associada a locagao

Fabricacao de outros brinquedos e jogos recreativos ndo especificados anteriormente
Fabricacao de instrumentos ndo-eletrénicos e utensilios para uso médico, cirdrgico, odontoldgico
e de laboratério

Fabricacao de mobiliario para uso médico, cirtrgico, odontologico e de laboratério



3250703

3250704

3250705
3250707
3250708
3291400
3292201
3292202
3299001
3299002
3299003
3299004
3299005
3299006
3299099
3340502
3410001
3431200
3443600

3449502

3511402
3512201
3592000
3611001
3612901
3614500
3691901
3691902
3692700
3693500
3694302
4292801
4292802
4525003
8292000

Fabricacao de aparelhos e utensilios para correcao de defeitos fisicos e aparelhos ortopédicos
em geral sob encomenda

Fabricacdo de aparelhos e utensilios para corre¢éo de defeitos fisicos e aparelhos ortopédicos
em geral, exceto sob encomenda

Fabricacdo de materiais para medicina e odontologia

Fabricacao de artigos épticos

Fabricacao de artefatos de tecido nao tecido para uso odonto-médico-hospitalar
Fabricacdo de escovas, pincéis e vassouras

Fabricacdo de roupas de protecdo e seguranca e resistentes a fogo

Fabricacdo de equipamentos e acessoérios para seguranca pessoal e profissional
Fabricacao de guarda-chuvas e similares

Fabricacao de canetas, lapis e outros artigos para escritério

Fabricacao de letras, letreiros e placas de qualquer material, exceto luminosos
Fabricacao de painéis e letreiros luminosos

Fabricacdo de aviamentos para costura

Fabricacao de velas, inclusive decorativas

Fabricacao de produtos diversos ndo especificados anteriormente

Fabricacao de instrumentos Opticos, pecas e acessorios

Fabricacdo de automoveis, camionetas e utilitarios

Fabricacdo de cabines, carrocerias e reboques para caminhao

Fabricacdo de pecas e acessorios para o sistema de freios

Fabricacdo de pecas e acessorios para veiculos automotores, ndo classificados em outra
subclasse.

Construcao de embarcacdes para uso comercial e para usos especiais - exceto de grande porte
Construcao de embarcacdes para esporte e lazer

Fabricacao de hicicletas e triciclos ndo-motorizados - inclusive pecas

Fabricacdo de méveis com predominancia de madeira

Fabricacdo de moveis com predominancia de metal

Fabricacdo de colchbes

Lapidacéo de gemas

A fabricacdo de artefatos de joalheria e ourivesaria

Fabricacdo de instrumentos musicais, pecas e acessorios

Fabricacao de artefatos para caga, pesca e esporte

Fabricacao de mesas de bilhar, de snooker e acessérios associada a locagao

Montagem de estruturas metdlicas

Obras de montagem industrial

Obras de montagem industrial

Envasamento e empacotamento sob contrato

73



