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RESUMO

Ap6s a crise mundial de 2009, o G20 (grupo das 19 maiores economias do Mundo e Unido
Europeia) realizou o Forum de Estabilidade Financeira (Financial Stability Board) na cidade
de Basiléia situada na Suica e determinaram um conjunto de novas regras para se aplicar em
todos os sistemas bancarios do mundo para que os paises se tornassem mais seguros € menos
suscetiveis a novas crises, denominado Acordo de Basiléia III, na data de 16 de dezembro de
2010. A partir de 2010 foi criado um cronograma para que todos os sistemas bancarios do
mundo se adequassem as normas do Acordo de Basiléia III sem que estes sistemas nao
sofressem grandes impactos com as novas regras. Essas novas regras comegaram a ser
cobradas gradativamente a partir de 2013, ou seja, de 2010 até o final 2012 ndo era cobrada
efetivamente nenhuma mudanga na regulamentacao bancaria. A partir 2013 até o final de
2014 entrou em vigor efetivamente as mudangas do Acordo de Basiléia III. Este novo acordo
focou em mudangas conservadoras para proteger os sistemas bancarios e isso reflete
diretamente no capital de risco, que nos Balangos dos Bancos brasileiros esta representado
pelo Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido (PRMR). Este trabalho foi realizado
analisando se houve mudancas na composi¢do do PRMR durante os periodos de adaptagdo ao
novo acordo (2010-2012) e durante a efetiva implantacdo do novo acordo (2013-2014) no
sistema bancario brasileiro e foi realizada uma comparacdo entre a composicdio do PRMR
entre Bancos Publicos e Bancos privados. Apds realizada estatistica descritiva, teste de
normalidade, teste de diferencia entre media e teste de variancia ficou constatado que o
sistema bancario brasileiro, que possui raizes conservadoras, ja teria padrdes as exigéncias do
Acordo de Basiléia III, ndo havendo mudangas significativas nos periodos entre 2010-2014 no
sistema bancario brasileiro ¢ ndo havendo mudangas significativas na gestdio do PRMR para
atendimento as normas do Acordo de Basiléia III entre Bancos publicos e Bancos privados.

Palavras-chave: Acordo de Basil¢ia III, Sistema financeiro brasileiro, Bancos publicos,
Bancos privados.
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1 INTRODUCADO.

O principal papel dos bancos na economia consiste na intermediag¢ao financeira entre
os agentes econdmicos (aplicadores de recursos e demandantes de crédito). (SANTOS, 2002)
Para tanto, a dindmica entre captagdes e aplicagdes ¢ utilizada para evitar o excesso ou
escassez de recursos monetarios e, desta forma, os bancos sdo provedores de liquidez do
mercado. (BRYANT, 1980; DIAMOND; DYBVIG, 1983))

Liquidez ¢ a capacidade de um banco financiar o aumento dos ativos e a redugdo dos
passivos sem que ocorram perdas ndo aceitaveis. Esta capacidade depende da habilidade da
instituicao financeira em conduzir suas captacdes e aplicagdes diante dos diferentes cenarios
da economia. (GUILEN et al., 2012)

Para Keynes (1936), em “a teoria da preferéncia pela liquidez”, a liquidez ¢ fator
determinante para o sistema financeiro, pois os individuos preferem ter o dinheiro na forma de
papel moeda para que possam fazer suas transacdes mais facilmente. A alternativa de aplicar
o dinheiro em algum titulo ou em ativos iliquidos carece de custos para a conversao em
moeda. No entanto, algum ganho ¢ exigido, esse ganho ¢ definido como taxa juros.

Mendonga (2012) defende que problemas relacionados a liquidez no sistema bancario
podem atingir todo ou parte do sistema de pagamentos e recebimentos, bem como em
operagoes de crédito. Para Goodhart (2010), na crise financeira de 2008 nao foram observadas
perdas em depdsitos ou nos sistemas de pagamentos, mas sim, problemas de crédito. No
entanto, Cintra e Farhi (2008) citam que além dos problemas nos mercados de crédito houve
também retiradas de depodsitos em paises Europeus e em pequenos bancos dos Estados
Unidos.

Desde o fim do século XIX, a regulamenta¢do adotada pelos paises capitalistas buscou
intensificar a solidez dos mercados financeiros através da adogao de instrumentos que limitem
a atuagdo das instituicdes bancarias. Assim, segundo Mendonga (2012), a regulagao e o
controle de balangos, por meio de restricdes na composi¢ao das carteiras de ativos e passivos
em bancos nos Estados Unidos, passaram a ser exigidas. Entre as questdes abordadas pela
regulamentacdo destaca-se a manutencdo da liquidez, limites de endividamento e
alavancagem, a exposi¢do de bancos a tomadores unicos, a composicdo de ativos e as
atividades que as institui¢des podem realizar. (MENDONCA, 2012)

Em 1988 foi firmado o Acordo de Basiléia I na cidade de Basiléia (Suica), por
iniciativa do Comité de Basiléia e ratificado por mais de 100 paises. Este acordo teve como

objetivo criar exigéncias minimas de capital a serem adotadas por bancos comerciais como
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precaucdo contra orisco de crédito. Isso significa que as instituicdes passaram a
obrigatoriamente manter capital proporcional ao volume de suas posigdes ativas € aos riscos
que as envolvessem (CARVALHO, 2005; KREGEL, 2006). Em 2004, foi publicado o
Acordo de Basiléia II, que manteve a ideia central do primeiro acordo, ¢ mostrou-se mais
complexo ao avangar na mensuragdo dos riscos, enfatizando o desenvolvimento dos métodos
mais acurados e tratamento do risco operacional, implementados pelas instituigdes bancarias.
(MENDONCA, 2012)

Segundo Mendonga (2012) a eclosdo da crise de 2008 nos EUA ocasionou um intenso
debate acerca de mudancas na estrutura regulatoria, cujo Basiléia II, ou ao menos a logica
presente em seu arcabougo foi um dos seus elementos centrais.

Diante percepcdo internacional da crise os lideres do G20 (grupo formado por
ministros das financas e presidentes dos bancos centrais dos 19 paises de economia mais
desenvolvidas no mundo e a Unido Européia) reuniram-se em busca da estabilidade financeira
mundial, o que incluia a reforma da regulamentacao. A partir dai estabeleceu-se quais seriam
os pilares do novo arcabouco regulatorio, o que culminou com o Acordo de Basiléia III
publicado em 2010.

No Acordo de Basiléia II destacam-se alguns problemas como o excesso de liquidez,
concessao excessiva de crédito e baixos padrdes de controle de emissodes de titulos. A elevada
alavancagem, baixo nivel e qualidade de capital (o que de alguma forma remete a fragilidades
do proprio arcabougo regulatorio de Basiléia) e os liquidity buffers (colchdes de liquidez)
inadequados explicariam, de forma especifica, a vulnerabilidade do setor bancério
(MARTINS, 2012). Os autores dividem a analise, da mudanca do Basiléia II para o Basiléia

III, em trés pilares:

Requerimento de capital, onde no novo acordo de Basiléia tras mudangas
propostas que tratam da qualidade de capital a ser mantido, assim como os
riscos tratados. A exigéncia da manutengdo de capital de maior qualidade
procura garantir uma maior capacidade de absor¢do de perdas.

Restri¢do a alavancagem, cita a introdugdo de um indice de alavancagem nao
ponderado pelo risco que possa atuar como backstops (limite, travas) para os
requerimentos de capital ¢ outro elemento novo que passa a compor a nova
estrutura regulatéria (BCBS, 2010). Onde ele deixa claro que mesmo tendo
niveis de capital adequado se ndo controlar o indice de alavancagem, em
crises o sistema bancario acaba sofrendo muito por causa da alavancagem
muito alta.

Indices de liquidez, introdugdo de indices de liquidez surgiu como resposta &
fragilidade observada quando da crise. Segundo comité, o objetivo é tornar
os bancos mais resistentes a dificuldades potenciais em captagdo de curto
prazo, assim como de enfrentar os desencontros estruturais de prazos de suas
posigoes ativas e passivas (MARTINS, 2011)
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Sobre outro ponto de vista,

Martins (2012) critica o acordo Basiléia III onde ele destaca que os velhos problemas
como o peso relevante de agéncias de Ratting (analise dos riscos das operagdes), a aplicacao
da metodologia VAR (Value at Risk) para avaliar o risco de crédito e o viés market-friendly
do acordo continuam evidentes ¢ sem solugdes.

Neste contexto, o problema de pesquisa é:

O Acordo de Basiléia III altera a composicdo do Patrimonio de Referencia Minimo
Requerido (PRMR) dos Bancos que operam no Brasil?

Desta forma, a pesquisa tenta responder as seguintes hipoteses:

H1: A composicao do Patrimonio de Referencia Minimo Requerido dos Bancos que
operam no Brasil foi alterada com o advento do Acordo de Basiléia III.

Souza (2014) apresentam argumentos de que a regulacdo de capital pode desestabilizar
o setor bancario, pois afeta a concorréncia bancaria. Os requisitos de capital mais rigoroso
atenuariam a concorréncia para os empréstimos, implicando em taxas de empréstimos mais
elevadas e consecutivamente maior risco.

H2: A composi¢ao do Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido foi alterada com o
advento do Acordo de Basiléia III apenas em Bancos privados que operam no Brasil.

Martins (2012) argumenta que o marco Basiléia III representou uma oportunidade
perdida para reconhecer que bancos publicos e de desenvolvimento, devam divergir
fundamentalmente nas estratégias de gestdo de risco dos Bancos privados. O papel e os
beneficios podem ser distintos de instituigdes Publicas e Privadas para a sociedade e ao
desenvolvimento econdmico. Para o autor, o acordo acaba por reforgar generalidade, ou seja,
acirra o choque entre as formas de intervencao do Estado sobre o sistema financeiro.

H3: A composi¢ao do Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido foi alterada com o
advento do Acordo de Basiléia III apenas nos Bancos publicos brasileiros.

Segundo Santos (2002), na regulagdo das instituicdes financeiras € possivel identificar
dois problemas: os potenciais efeitos prejudiciais na eficiéncia das institui¢des financeiras € o
desafio da crescente integracdo dos mercados financeiros.

H4: A composi¢do do Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido ¢ diferente entre

Bancos privados e Bancos publicos que operam no Brasil.

Os principais resultados do trabalho de Francis e Osborne (2011) mostraram uma

associagdo positiva entre indices de capital dos bancos e os requisitos individuais de cada
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exigéncia sobre as carteiras, sugerindo que os bancos reagem as exigéncias mais altas,
elevando os seus niveis de capital real e reagem as exigéncias mais baixas, reduzindo os seus
niveis de capital. Ainda, os resultados indicam uma relagdo negativa entre os niveis de capital
e o tamanho do banco, o que implica que os bancos maiores, tendem a manter os niveis de
capitais relativamente mais baixos, em média, sempre obedecendo aos niveis minimos que

conforme a regulamentacdo vigente.

1.1 OBJETIVOS

1.1.1 Objetivo geral

Analisar a composi¢cao do Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido apds anuncio

do Acordo de Basiléia 111 no sistema bancario brasileiro.

1.1.2 Objetivos especificos

a) Analisar se no periodo de adequagdo ao Acordo de Basiléia III (2010 até 2012) as
instituicdes financeiras comegaram a se adequar ao novo acordo, em relagdo ao Patriménio de
Referéncia Minimo Requerido;

b) Analisar se houveram mudangas na composicao do Patrimonio de Referéncia
Minimo Requerido ap6s o novo acordo entrar em vigor efetivamente (2013 até 2015).

c¢) Analisar se existiram diferencas de adequacdo ao Acordo de Basiléia III nos Bancos
privados em relacdo aos Bancos Publicos usando como parametro para analise o Patrimonio

de Referéncia Minimo Requerido.

1.2 JUSTIFICATIVA

A desestabilidade ocasionada pela crise financeira internacional tornou evidente as
inimeras deficiéncias da dindmica financeira internacional e dos principais mecanismos
regulatorios. A liberagcdo dos mercados financeiros, suas inovagdes € o desenvolvimento dos

mecanismos adotados nos mais variados tipos de transagdes ocorreram para maior
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interdependéncia entre institui¢des financeiras que atuam em diversos segmentos do mercado
(FREITAS, 2012).

Segundo dados do Fundo Monetario Internacional (FMI) (2010) as falhas na
disposi¢do financeira internacional e nos seus mecanismos de regulacdo tornaram-se
evidentes diante as perdas sofridas pelos grandes bancos durante a crise financeira de 2008.
Destaca-se a dificuldade da avaliagdo dos riscos, a avaliagdo dos seus ativos e até que ponto
os Bancos conseguiriam honrar seus compromissos com seus acionistas, que se aproximaram
a US$ 2,3 trilhdes até meados de 2010.

Segundo Freitas (2012) o Acordo de Basiléia II se mantém como principal mecanismo
regulatério para os bancos em nivel internacional, no entanto o Acordo de Basiléia III, serd
implementado entre 2010 e 2019. O Acordo de Basiléia III ndo extingue o acordo anterior,
apenas oferece aperfeigoamentos para adequacdo a realidade e aos cenarios volateis pelos
quais a economia estd inserida.

Arnold et al (2012), ressaltam trés ligdes da evolucdo dos acordos de Basiléia;
primeiro, que mais capital ¢ melhor; segundo, que a quantidade de capital deve ser adequada
aos riscos relevantes e terceiro; que alguns capitais sao melhores que outros ao oferecer riscos
menores sdo capitais mais valorizados dentro do sistema financeiro

Segundo Santos (2002), na regulagdo das instituicdes financeiras € possivel identificar
dois problemas: os potenciais efeitos prejudiciais na eficiéncia das institui¢cdes financeiras € o
desafio da crescente integragcdo dos mercados financeiros.

Para Paula (2010), os fatores fundamentais para enfrentar os impactos da crise
mundial foram o papel do Estado e do capital, onde o Estado desempenhou um papel contra-
ciclico no mercado de crédito, aumentando progressivamente a oferta de crédito e diminuindo
a taxa de crescimento dos empréstimos dos bancos privados foi diminuindo.

Souza (2014) analisa que em relagdo a outros paises o Brasil tera menos desafios para
se adaptar a realidade de Basil¢ia III, especialmente, devido ao longo prazo de
implementagdo. Pode ser necessario algum tipo de adaptagdo para reforcar a base de capital;
no entanto, simulagdes realizadas pelo Banco Central Brasileiro (BCB) mostram que a grande
maioria das institui¢des do Sistema Financeiro Nacional (SFN) pode, mesmo mantendo o
crescimento expressivo da carteira de crédito, se adaptar sem esfor¢o significativo aos novos
padroes Basiléia III.

Em outubro de 2008, a economia americana desabou brutalmente, em virtude da total
ruptura de confianca do mercado financeiro. Rapidamente, como um “efeito domind”, o

panico se alastrou pelo mundo. J4 ndo se podia acreditar na solidez dos bancos. Diante de um



15

cenario de incertezas, o crédito tornou-se escasso, abalando o consumo. Esse temor ocasiona
em efeitos prejudiciais na concessdao de crédito. O resultado: menos dinheiro disponivel,
menos gastos, menos produ¢do, menos crescimento, menos empregos. (MENDONCA, 2011)

De fato, a crise chegou ao Brasil. No més de dezembro de 2008, foi registrada
desaceleragdo de 12,4% frente ao més anterior, de acordo com dados do IBGE - Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, sendo o pior resultado da série historica, iniciada em
1991, influenciado principalmente pelo setor automobilistico, cuja producdo caiu 39,7%. Era
necessario agir rapido para evitar que esses efeitos ndo contaminassem todos os setores da
economia, foi onde se pensou no Basiléia III com urgéncia para que os Bancos resgatassem a
credibilidade que antes possuiam.

Embora o Brasil tenha sofrido menos a crise financeira mundial que outros paises,
muitas empresas do pais passaram por inimeras dificuldades devido ao mercado externo,
muitas sdo as consequéncias, dentre o principal foi o desemprego que assolou muitas pessoas
no pais.

A crise econdmica mundial trouxe reflexos negativos para a maior parte dos setores
produtivos do pais, com destaque para aqueles diretamente relacionados ao nivel de renda e
emprego da populagdo. (MIYAGTI, 2009)

Mesmo diante deste momento de forte instabilidade mundial, fato é que o Brasil esta
menos vulnerdvel devido a indicadores macroecondmicos mais solidos. Porém, uma possivel
desaceleragao no ritmo de crescimento mundial. (SOUSA, 2007)

Ribeiro et al. (2010) afirmam que por conta da crise de 2008, os modestos resultados
do PIB (Produto Interno Bruto) do tultimo trimestre de 2008 foram motivados pela
precipitacdo da crise mundial, iniciada nos Estados Unidos, que foi negligenciada pelo
governo brasileiro, que se limitou a reduzir os depdsitos compulsorios e preferiu ndo alterar a
taxa Selic. A industria foi o setor que mais padeceu, registrando queda de 7,4%, enquanto a
agropecuaria e servigos apresentaram resultados de — 0,5% e — 0,4%, respectivamente no

periodo.

Justifica-se esta pesquisa para evidenciar se adogdo ao Acordo de Basiléia III
efetivamente aumentou as reservas exigidas do Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido
e tornou nosso mercado mais confiavel como espera-se, pois as novas regras vieram para
aumentar as reservas e criar colchdes de seguranga financeira alterando a estrutura do PRMR
e o deixando mais s6lido ou se mesmo adotando estas novas regras as proporcdes dos riscos

(risco de mercado, risco financeiro e risco operacional) em relagdo ao Patrimoénio de
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Referéncia Minimo Requerido, pouco influenciou nas demonstragdes financeiras dos Bancos
brasileiros e o mercado brasileiro continua fragil diante de uma possivel crise financeira nos
proximos anos. Mostrando assim, que esta ado¢cdo foi uma oportunidade perdida ja que o

Acordo de Basiléia II tinha os mesmos problemas.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

John Maynard Keynes (1883-1946) economista britdnico que teorizou ideias ainda
muito influentes nos setores académicos e na politica econdmica dos governos. A
"Preferéncia pela liquidez” foi sua teoria mais influente e relevante até os dias atuais. Esta
teoria deu o pontapé inicial na discussdo para definicdo de liquidez. Ela tem como ideia
central analisar o motivo pelo qual os individuos guardam dinheiro em moeda em vez de
investir em novos negdcios. A teoria da “Preferéncia pela liquidez” foi a teoria mais
importante e mais adotada pelos governos capitalistas no século XX e rendeu ao seu criador,
Keynes, o titulo de criador da Macroeconomia, ela foi publicada pela primeira vez no livro "A
teoria geral do emprego, do juro e da moeda" de 1936.

Keynes em sua teoria afirma que as pessoas preferem a liquidez da moeda a outros
investimentos por trés motivos especificos: o primeiro como "motivo transacao". Segundo ele,
os individuos preferem ter o dinheiro na forma de papel moeda disponivel para que possam
fazer suas transagdes mais facilmente. Segundo motivo seria a alternativa de aplicar o
dinheiro em algum titulo e precisar vendé-lo para comprar algo ¢ incomoda. Esse motivo esta
relacionado a renda. Para Keynes, quanto mais as pessoas ganham, mais compram; quanto
mais compram, mais dinheiro precisam ter em maos.

O "motivo precaugao" também estd relacionado a renda, seria o terceiro motivo. As
pessoas tém preferéncia pela liquidez para fazer frente a imprevistos, como desemprego, um
acidente ou doenca. Aqueles que ganham mais fazem uma reserva maior para enfrentar
situacdes desse tipo. O motivo precaugdo prevé que, quanto mais se ganha, mais dinheiro se
guarda como uma medida de contingéncia.

Keynes (1936) argumentou que, quando as taxas de juros estdo baixas, a demanda por
dinheiro ¢ maior. Denominou esse motivo "especulacdo" porque, quando as taxas de juros
sobem, as pessoas tendem a guardar menos dinheiro na forma de papel moeda, aplicando mais

em titulos. Em outras palavras, quanto mais alta a taxa de juros, menor ¢ a demanda
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especulativa por dinheiro. Os individuos preferem receber uma taxa mais alta de juros do que
manter o dinheiro em maos € ndo ganhar nada.

A teoria da Preferéncia pela liquidez mudou a forma de entender a importancia da
moeda e da politica monetaria. Por exemplo, o Banco Central define a politica monetaria
controlando a quantidade de dinheiro em circulagdo manipulando a taxa de juros. A politica
monetaria ¢ utilizada para estabilizar e impulsionar a renda nacional, Keynes (1936) defende a
ideia que a politica monetaria deve ser sempre expansionista onde a melhor forma de
estabilizar a economia e combater o desemprego preferencialmente ¢ a de manter
investimentos estimulando a circulagdo da renda nacional.

Segundo Amado (2000), a liquidez mede a flexibilidade que um ativo ou mercadoria
da ao seu detentor. A moeda ¢, normalmente, considerada o ativo liquido por exceléncia, e
isso € consequéncia de ser utilizada como meio de pagamento em todas as relagdes
econdmicas e seu custo de transacdo ¢ nulo. Contudo, quando o atributo relativo a
probabilidade de transformagao do valor da moeda ¢ considerado, a liquidez da mesma pode
ser reduzida.

Carvalho (1994) diz que mensuracdo contdbil de muitos itens patrimoniais de
institui¢des financeiras reflete contratos nominais que foram efetuados em uma determinada
conjuntura de taxas e tal conjuntura pode ter-se modificado durante o contrato, resultando em
valor nominal distinto do valor econdmico do item patrimonial.

Ao contrario que ocorre com o valor contabil, os valores de mercado refletem as taxas
de juros do momento da andlise, pois a utilizagdo de fluxos de caixa descontados pela taxa de
juro efetiva do mercado financeiro compreende um valor de negociagdo potencial para os
ativos e passivos, consolidando-se em uma potencial cotacdo de mercado para os itens
patrimoniais. (CARVALHO, 1994) O valor de mercado ¢ correspondente a valores de
realizacdo, de venda de ativo, de compra de passivo. Portanto, uma andlise que reflete o valor
de mercado e a sua relagdo com a oscilagdo da taxa de juros possibilita uma gestao de ativos e

de passivos mais proxima da realidade de mercado financeiro.
2.1 REGULAMENTACAO BANCARIA
As instituigdes financeiras ocupam papel central nos sistemas de crédito e pagamentos,

sendo a competéncia e a confiabilidade elementos fundamentais. Portanto, a quebra na

confianga dos agentes de determinada instituicio podem provocar reagdes antagdnicas dos
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usuarios depositantes, bem como de outras instituicdes, problematizando suas relacdes ativas
e passivas (MENDONCA, 2012).

A regulagdo, ndo tem uma unica defini¢do, porém ¢ possivel identificar um ponto
comum em todas elas, a orientacdo das acdes das entidades institucionais e de supervisao bem
como de particulares, de modo a promover a estabilidade em determinado contexto e
consequentemente maximizando o bem-estar global (CARDOSO, 2013). Ainda segundo o
autor a aparente simplicidade do conceito de regulagcdo contrapde a sua complexidade, pois os
orgados reguladores sdo constantemente confrontados por dilemas acerca de seus instrumentos
regulatorios.

Corazza (2005) evidencia que os problemas ligados ao risco moral podem ser
ocasionados pelos dos mecanismos regulatérios ao exigirem que as entidades financeiras
assumam riscos mais elevados.

Mendonga (2012) expde que a utilizagdo de aparatos regulatorios mais desenvolvidos
ocorre devido a natureza das operagdes realizadas pelos Bancos, que intensificam a
suscetibilidade a crise, bem como a possibilidade de surgimento de risco sistémico. Keynes

(1936) argumenta:

O sistema bancario tem uma posi¢do chave no crescimento econdmico
porque o nivel de atividade econdmica ¢, em ultima instancia, bastante
influenciado pela taxas de juros, levando os agentes econdmicos a preferirem
ativos iliquidos (titulos, por exemplo), mesmo diante da incerteza de seus
rendimentos, ativos estes administrados pelos bancos.

Portanto, os bancos ocupam papel central no mercado de crédito de grande parte dos
paises, operando de forma alavancada, embasadas no ideal de confianca, em que transagdes
que envolvem obrigagdes e direitos presentes, consigam bons lucros com a promessa de
dinheiro para o futuro (MENDONCA, 2012).

Tendo em vista os fatos supracitados, infere-se que a regulacdo bancéria ¢ determinada
pelas reagdes de quem sofre a regulacdo, pela integracdo dos mercados financeiros e pela
ocorréncia de eventos, como as frequentes crises vivenciadas atualmente. Sinteticamente, o
processo regulatorio sendo um fato reativo, consolida-se perante os comportamentos e
inovacdes financeiras, a crescente integragdo dos mercados e os eventos procedentes de sua
combinacao (CARDOSO, 2013).

Kane (1987) expde que nenhum normativo regulamentar consegue controlar por

completo os comportamentos desalinhados dos agentes envolvidos nas transagdes.
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A competéncia das institui¢des financeiras ¢ destacada por Santos (2002) que sugere
0s principais objetivos da regulagdo financeira:

1. Promover e assegurar a estabilidade financeira;

2 Corrigir certas imperfei¢cdes do mercado;

3. Salvaguardar os interesses dos clientes;

4 Fomentar a eficiéncia do sistema financeiro;

5 Mitigar o risco sistémico.

Dentre os objetivos citados, o mais abordado e mais relevante dentro do Acordo de
Basiléia III € o risco sist€émico. Carvalho (2005) define que o risco sistémico € a probabilidade
de algum fato isolado do sistema financeiro possa ser transportado ao sistema como um todo,
levando a um colapso econdmico. Por sua vez, Carlos (2011) defende que além de riscos
inevitaveis de vencimento e liquidez, os bancos devem se atentar a exposi¢do aos riscos de
mercado, de crédito, de cambio, e politico-econdmicos, como 0s eventos que possam Vir a
ocorrer (crises, guerras e revolugcdes), conforme ja apontado por Cardoso (2013).

Diante o cendrio de crise em 2008, o G20 tornou-se o principal forum para discussoes
e colaboragdo em assuntos multilaterais, e na primeira reunido, realizada durante a turbuléncia
dos efeitos do colapso do banco Lehman Brothers, reconheceu-se que havia falhas na
regulacao financeira dos principais paises desenvolvidos, surgindo a necessidade de revisdo e
aprimoramento do marco regulatorio. Desta forma, em 2009 foi acordado a criacdo do
Financial Stability Board (FSB), cujo objetivo era o fortalecimento dos mecanismos de
promocao da estabilidade financeira (G20, 2009).

Atualmente um dos maiores desafios do sistema financeiro mundial ¢ mitigar os riscos
e conseguir prever e reduzir as perdas em operacdes financeiras, por isso a mensuragao do
risco e a gestdo do mesmo estd sendo cada vez mais importante e mais estudada para que
alcance o nivel maximo de spread (diferenca entre o preco de compra e preco de venda do
dinheiro) com riscos minimos ¢ a liquidag¢ao das operagdes ¢ assegurada sem perdas.

Nos ultimos anos, surgiu uma nova concep¢ao de gestdo de riscos que visa conhecer
os fatores que podem ameacar uma institui¢do financeira, sejam recorrentes de risco de
mercado, risco de crédito, riscos operacionais ou riscos legais. Risco, nesse contexto pode ser
entendido como consequéncia da incerteza e que a instituicdo financeira esteja exposta, por
menor que seja a possibilidade de sua ocorréncia. As institui¢des financeiras diferem
basicamente de outros tipos de empresas que visam lucro, por utilizarem recursos de terceiros,

em geral captacdes junto ao publico, tornando seu grau de alavancagem comparativamente
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elevado. Trata-se também de setor bastante distinto no que se refere a disponibilidade de

recursos ¢ a eficiéncia de seus modos de operacao. (DUARTE et. al, 2003)

2.2 ACORDOS DE BASILEIA

Divulgado em 1988, o Acordo de Basiléia I foi adotado por mais de 100 paises como
mecanismo para regulacdo prudencial (BCBS, 1999) cujo objetivo foi a promog¢do da
estabilidade ao sistema bancario internacional e a equalizagdo da arena competitiva (BCBS,
1988). Segundo Freitas (2012) o objetivo do acordo consistia em defini¢des comuns e
requerimentos minimos de capital para os bancos conforme suas exposigdes ao risco de
crédito, considerando os riscos de seus ativos com relacdo a operacdo, a localizagao do
devedor, ao prazo, e a partir de 1996, o risco de mercado. Dentre as principais criticas
levantadas ao Basiléia I, destacam-se o foco exclusivo no risco do crédito, o incentivo a
pratica de arbitragem regulatéria ¢ o estimulo a operagdes interbancérias de curto prazo
(BCBS, 1999).

O primeiro acordo, Basiléia I adotado pelo Brasil em 1988, s6 foi implantado em
meados de 1990. O Acordo de Basiléia I impds a exigéncia de manter em caixa 8% do valor
dos empréstimos. Para um crédito de R$ 1 bilhdo, por exemplo, a instituicdo deveria ter um
capital de R$ 80 milhdes.

O 8% de capital em caixa que era exigido pelo Basiléia I variava de acordo com a
caracteristica e os riscos de cada operacdo, pois cada modalidade de crédito possui suas
peculiaridades (BCBS, 1999).

Por isso aplicava-se um fator ponderador para cada modalidade, o crédito imobiliario,
por exemplo, ¢ menos arriscado do que outros, por isso recebe um ponderador alto. Se um
banco concede R$ 1 bilhdo em empréstimo para que seus clientes adquiram imoéveis, €
possivel supor que o ponderador seja 50%, por exemplo. Assim, os 8% de exigéncia de
capital incidem sobre 50% de R$ 1 bilhdo. Logo, a exigéncia de capital ¢ de R$ 40 milhdes
(BCBS, 1999).

Com o passar dos anos, as regras se mostraram insuficientes para impedir a exposi¢ao
dos bancos a determinados riscos ¢ a faléncias de muitas institui¢oes.

Uma das deficiéncias do modelo de Basiléia I ¢ a impossibilidade de se diferenciar
uma carteira de crédito boa de uma ruim. Assim, era possivel que um banco que possuia
clientes com maior probabilidade de inadimpléncia, por exemplo, estivesse sujeito & mesma

exigéncia de capital que um banco com baixissima probabilidade de sofrer um calote.
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A transi¢do do Acordo de Basiléia I para o Acordo de Basiléia II iniciou-se em 1999,
diante as turbuléncias nos mercados financeiros ocasionadas pelas crises do final da década de
1990 (BCBS, 1999), com sua versao final divulgada em 2004 e atualizada posteriormente em
2006. Conforme Freitas (2012) o Acordo de Basiléia II deu continuidade a inovagao
introduzida em 1996 — a introdugdo do capital destinado ao risco de mercado — tendo como
norteador o estimulo ao uso de ferramentas para gestdao de risco. Ainda segundo o autor, o

Basiléia II ¢ dividido em trés pilares, conforme exposto no Quadro 1.

Quadro 1 — Pilares do Acordo de Basiléia II

Pilar Descricao

Consiste na exigéncia de capital minimo, conforme as exposi¢des das institui¢des bancarias aos
riscos de crédito, de mercado e operacional. H4 uma defini¢do uniforme dos itens que compdem
o capital, divididos em trés segmentagdes (fiers), conforme a qualidade dos itens que o
Pilar 1 compdem. O calculo das exposigdes aos riscos pode ser realizado por diferentes critérios, de
acordo com a sofisticagdo das atividades bancarias e com exigéncias minimas de estrutura de
gerenciamento de riscos. Para o calculo das exposi¢des ao risco de crédito, a intengdo € que seja
constituida uma reserva de capital suficiente para a cobertura das perdas ndo esperadas.

Consiste no papel desempenhado pelos 6rgaos supervisores. Constitui um complemento as
exigéncias de capital do Pilar 1, de modo a assegurar que os bancos possuam um nivel de capital
suficiente para suportar os riscos de suas atividades, e também com a intengdo de estimular o
Pilar 2 aprimoramento das técnicas de gerenciamento e monitoramento de riscos pelo setor bancario
(BCBS, 2006). E dado destaque as seguintes areas: os riscos ja considerados no Pilar 1 cujos
processos nao foram completamente explorados; fatores que ndo tenham sido abordados no Pilar
1; e fatores externos ao banco.

Baseia-se em regras de divulgacao (disclosure) pelas instituicdes bancarias. Ha uma série de
requisitos de disponibilizacdo de informacdes sobre aspectos qualitativos e quantitativos, que
devem ser divulgados com uma periodicidade definida. Ha a tendéncia de que Basiléia 11
implique alteragdes substanciais nos requerimentos de capitais pelos bancos. Os critérios de
alocagdo de capital se baseiam nas avaliagdes de risco de crédito das operacdes de modo mais
fino que o padrdo anterior. Este fato gera impactos potenciais sobre os critérios de selegdo e de
definicdo de spreads (afetando de maneira negativa os possuidores de piores avaliacdes de
riscos).

Fonte: Adaptado de Freitas (2012).

Pilar 3

Freitas (2012), a partir dos trés pilares apresentados, expde que a base para se alcangar
os objetivos estruturais de Basiléia II estdo suportados na adequacdo de capital regulatdrio
pelos bancos, com a integridade garantida pela revisdo dos 6rgaos supervisores, € desta forma,
como definido por Guttmann (2007) possui um formato de autorregulagao supervisionada.

O acordo de Basiléia II tenta resolver este problema ao permitir que os bancos megam
seus contratos de crédito e digam a qualidade de suas carteiras. O Basiléia I ndo analisava a
selecdo dos clientes, garantias e exposicdes a riscos. O método de mensuragdo pode ser
desenvolvido pela propria institui¢do financeira, mas precisa ser testado e aprovado pelo

regulador — no caso brasileiro, o Banco Central.
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O Basiléia II exigia que os Bancos demonstrassem os calculo dos riscos, onde os
mesmos tinham de levar em conta trés varidveis: a probabilidade de descumprimento (PD),
que significa a chance de que o tomador de empréstimo nao honrar sua divida, a exposicao do
banco no descumprimento (EAD), e a perda em caso de descumprimento (LGD).

Além da revisdo das formas de calcular os riscos de crédito, outra mudanca de Basiléia
IT foi a inclusdo da mensuracdo dos riscos operacionais dos bancos e¢ o estimulo a boas
praticas de gestao.

Mesmo com as exigéncias e toda adequacdo de capital do Basiléia II em vigéncia,
estourou-se a crise de 2008 nos Estados Unidos da America afetando todo o mundo e
mostrando que era necessaria uma reforma na regulamentagdo financeira mundial
principalmente na revisao dos fatores ligados ao risco.

A Reforma foi motivada pela constatacdo de que a severidade da crise se explica, em
grande parte, pelo crescimento excessivo dos valores apresentados nos balangos dos bancos (e
também fora dos balangos, nos derivativos, por exemplo), a0 mesmo tempo em que caiam o
nivel e a qualidade dos recursos proprios destinados a cobrir os riscos. Além disso, muitas
instituicdes ndo dispunham de reservas suficientes para fazer face a uma crise de liquidez
(FREITAS, 2012).

Nesse contexto, o sistema bancario revelou-se, de inicio, incapaz de absorver as perdas
que afetaram os produtos estruturados de securitizacdo e de assumir, em seguida, a
reintermediagdo de uma parte das exposi¢des extra-balanco.

No pior momento da crise, as incertezas pesaram sobre a qualidade dos balangos,
a solvabilidade dos bancos e os riscos ligados a interdependéncia entre eles (podendo a
insolvéncia de uma instituicdo provocar a insolvéncia de outra, em efeito domind),
engendrando uma crise de confiancga e de liquidez generalizada.

Em setembro de 2010, enquanto o mundo ainda absorvia os efeitos da crise financeira
de 2008, o Comité de Basiléia apresentou a terceira versdo do acordo, com as mesmas regras
anteriores, mas com maior exigéncia e foco na qualidade do capital.

O acordo, que esta sendo colocado em pratica aos poucos, de 2013 a 2019, tem o
objetivo de garantir uma melhoria na capacidade do setor bancario de absorver choques
decorrentes do estresse financeiro € economico. Além disso, Basiléia III também aumenta os
requisitos de transparéncia da base de capital dos bancos, as exigéncias de capital para riscos
de mercado e de contraparte, que sdo aqueles que podem ser gerados por parceiros de

negocios (FREITAS, 2012).
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O Acordo de Basiléia III originou-se a partir das publicacdes dos principais
componentes de revisao de Basiléia II, em setembro de 2010, que devido ao tamanho das
modificagdes, originaram o novo acordo (BCBS, 2010). Apesar das varias mudancas
implementadas, ndo houve dissociagdo entre ambos os arcaboucos regulatorios, pois Basiléia
III trata-se de um aprimoramento por meio da adi¢do de novos pontos para se alcangar os
mesmos objetivos, cabendo ressaltar que ainda ¢ uma estrutura em processo de construgao e
seus componentes ainda estdo em consolidacao (FREITAS, 2012). O Quadro 2 expde as

principais medidas adotadas com o a implementacdo do Basiléia III:

Quadro 2 — Principais medidas adotadas em Basiléia 111

Medida Descrigado

Como respostas as fragilidades verificadas durante a crise, foram realizadas reformas
nos trés pilares de Basiléia II. Destacam-se as mudangas nos mecanismos de calculo
de exigéncia de capital, especialmente nas carteiras de frading e instrumentos de
securitizac¢do de crédito.

Em Basiléia II, ha a exigéncia de capital minimo em relacdo aos ativos ponderados
pelos riscos. O capital ¢ segmentado em trés componentes (tiers). O tier 1
correspondente a componentes de patrimonio liquido mais “tipicos”, menos sujeitos a
Refinamento do diferengas de critérios contabeis e regulatoérios nacionais. O fier 2 contempla
conceito de capital elementos de natureza menos universal que o tier 1 (por exemplo, reservas de
reavaliacdo) ou com caracteristicas hibridas entre capital e divida. O tier 3 ¢
especifico para a cobertura do risco de mercado, podendo incorporar itens de capital
mais flexiveis que as segmentagdes anteriores.

Aperfeigoamento dos
requerimentos de
capital de Basiléia I1

Inclusdo de A exigéncia de alavancagem maxima foi incluida como uma forma de contrapeso, a
requerimentos de fim de evitar excessos que possam conduzir a niveis de capital excessivamente
alavancagem baixos em ocasides de menor aversdo aos riscos, tipicas de periodos expansivos.

Esta exigéncia busca atuar em sentido contrario a pro-ciclicidade dos requerimentos
de capital, ponto bastante criticado no formato original de Basiléia II, devendo ser
inserido de modo inversamente proporcional a fase ciclica vigente. Esse
“amortecedor” ¢ entendido como um mecanismo de protecdo do sistema bancario
contra perdas futuras, em situacdes em que o aumento do crédito na economia
represente uma elevacao dos riscos subjacentes (BCBS, 2010b).

A intenc¢do deste elemento ¢ a de aperfeicoar a gestdo do risco de liquidez e corrigir
deficiéncias detectadas na gestdo de liquidez bancaria durante a crise de 2007-2008.
De acordo com BCBS (2010d), “as dificuldades experimentadas por alguns bancos se
deveram a falhas em principios basicos de gestdo dos riscos de liquidez”. As
exigéncias de liquidez dependem das estruturas dos balangos de cada banco
individualmente, demandando que estes tenham niveis minimos de liquidez para o
horizonte imediato e para intervalos mais longos.

Fonte: Adaptado de Freitas (2012).

Incorporagdo de um
amortecedor
anticiclico

Introdugéo do risco
de liquidez

Freitas (2012) defende que ¢ possivel afirmar que o acordo de Basiléia III, ao procurar
retificar as deficiéncias do modelo anterior, apresenta inimeros aspectos positivos,
principalmente no que se refere as medidas apresentadas no Quadro 2, que suavizam os
efeitos de processos de subestimacdo de riscos e redugdes substanciais de capital, que

aumentam a vulnerabilidade dos bancos.
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Para que as economias dos paises que adotam a regulamentagdo conforme os acordos
de Basiléia nao sofram imediatamente com as novas normas ¢ tenham dificuldade para a
implantacdo do acordo de Basiléia III, foi acordado e planejado um cronograma de
adequacdes conforme mostra o quadro em anexo L.

Este quadro mostra as principais alteragdes na estrutura de capital do novo acordo e
seus prazos para adequacao e percentuais que deverao ser seguidos até¢ 2019, que serd quando
todas as mudangas do Acordo de Basilé¢ia II para o Acordo de Basiléia III deverdo estar

totalmente finalizadas.

3 METODO

Pode-se caracterizar esta pesquisa como descritiva, pois, segundo Matias (2007) “visa
descrever caracteristicas de determinada populagdo, ou o estabelecimento de relagdes entre
variaveis”.

Quanto aos procedimentos técnicos, a pesquisa ¢ bibliografica, por ser elaborada a
partir de material ja publicado, e documental, por buscar descrever, comparar tendéncias,
diferencas e outras caracteristicas de documentos, dentre eles, resolugdes, pareceres e
orientagdes emitidas por organismos internacionais (MATIAS, 2007).

A abordagem ¢ quantitativa, pois, segundo Matias (2007), “o ambiente natural ¢ a
fonte direta para coleta de dados e o pesquisador ¢ o instrumento chave”. E quantitativa, por
terem sido utilizados métodos estatisticos descritivos na elaboracdo, tratamento e
apresentacao dos dados.

Serdo analisados, nos balancos de todos os bancos brasileiros de capital aberto que
publicaram suas demonstragdes em IFRS entre os anos 2010 e 2014, conforme abaixo no
quadro 3. Serd realizada uma comparagao entre o periodo de adequacdo ao Basiléia
(31/12/2010 até 31/12/2012) onde ainda ndo havia comec¢ado a implantar efetivamente as
normas do acordo e o periodo em que efetivamente adequava-se ao novo acordo (01/01/2013
até 31/12/2014) e também serd realizada uma comparagdo entre Bancos Publicos e Bancos

privados.
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Quadro 3 — Amostra dos Bancos pesquisados.

Publico | BANESTES S. A. BCO EST ESPIRITO SANTO
Publico | BRB BCO DE BRASILIA S. A.

Publico | BCO ESTADO DE SERGIPE S. A. - BANESE
Publico |BCO AMAZONIA S.A.

Publico | BCO NORDESTE DO BRASIL S. A.

Publico | BCO BRASIL S. A.

Publico | BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S. A.
Publico |BCO ESTADO DO PARA S. A.

Privado | BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A.

Privado |BCO DAYCOVAL S.A.

Privado | BCO BTG PACTUAL S. A.

Privado | BCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S. A.
Privado | BCO INDUSVAL S. A.

Privado | BCO MERCANTIL DE INVESTIMENTO S. A.
Privado | BCO MERCANTIL DO BRASIL S. A.

Privado | BCO BRADESCO S. A.

Privado | BCO PANS. A.

Privado | BCO PATAGONIA S. A.

Privado | BCO PINE S. A.

Privado | BCO SANTANDER (BRASIL) S. A

Privado | BCO SOFISA S. A.

Privado | BCO ABC BRASIL S. A.

Privado ITAU UNIBANCO HOLDING S. A.
Fonte: BM&FBOVESPA

Os Balangos das empresas serdo retirados dos sites dos proprios Bancos e do site da
BM&FBOVESPA. Os dados analisados serdo os dados anuais de cada Banco.

Serdo analisados os itens Risco de Crédito, Risco de Mercado, Risco Operacional e
Patrimonio Minimo Requerido (PMR), sendo que este ¢ a soma dos 3 riscos: Patrimonio
Minimo de Requerido = Risco de Credito+Risco de Mercado+Risco Operacional

Dados que estdo contidos nas notas explicativas dos balancos dos Bancos brasileiros,
exemplificado no anexo 2.

Assim conceitua-se Risco de Crédito, Risco de Mercado, Risco Operacional e
Patrimonio Minimo Requerido.

Risco de Crédito ¢ a probabilidade de um cliente ndo pagar o valor acordado na data
pré-estabelecida em um contrato firmado entre as partes. Uma das formas utilizadas pelos
Bancos para minimizar esse risco, ¢ pulverizar dinheiro a emprestar. Ou seja, caso seus
recursos fossem emprestados para um soé cliente, se esse cliente ndo honrar seu compromisso,

a instituicdo terd uma grande inadimpléncia, quando esse mesmo valor ¢ emprestado para
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varias pessoas, a possibilidade de todas pagarem ¢ bem maior “Como a maior parte do ativo
bancario esta em forma de empréstimos, o risco de crédito ¢ normalmente o maior risco que o
Banco possui.” (PAULA, 2011)

Risco de Mercado pode ser definido como a incerteza a respeito dos lucros de uma
Institui¢do Financeira, resultante de mudancgas de condig¢des de mercado, tais como o prego de
um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez. Esta incerteza pode ser medida
em periodos curtos, como por exemplo, um dia, ou periodos longos, como um ano.
(MARMITT, 2003)

Risco Operacional conforme determina resolugdo 3.380 de 29/06/2006 do Banco
Central do Brasil (BCB), o risco operacional vem a ser a possibilidade de prejuizos resultantes
de processos internos deficientes e inadequados, falhas humanas e de sistemas, ou eventos
externos.

A essa definicdo inclui-se o risco legal associado a inadequacdo ou deficiéncia em
contratos firmados pela institui¢do, bem como as sangdes em razao do descumprimento de
dispositivos legais e as indenizagdes por danos a terceiros decorrentes as atividades
desenvolvidas pelo Banco. (BRB, 2009, p.3)

De acordo com relatorio divulgado pelo Banco Central do Brasil (BCB) em 2009,
dentre os eventos de risco operacional estdo:

- fraudes externas,

- fraudes internas,

- falhas em processos (falha na execugdo, cumprimento, de prazos e gerenciamento
das atividades),

- falhas em sistemas de tecnologia da informacao,

- danos ao patrimoénio fisico,

- falhas nos negdcios (praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e clientes),

- demandas trabalhistas e seguranca deficiente no local de trabalho,

- interrupg¢ao do negocio.

Patriménio de Referéncia Minimo Requerido ¢ o capital total que a sociedade
supervisionada devera manter, a qualquer tempo, para operar, sendo equivalente ao maior
valor entre Capital Base e o Capital de Risco, conforme Art. 2°, III da Resolugdo CNSP n°
316 de 2014.

A adogao dos Acordos de Basiléia anteriores no Brasil foi acompanhada de um maior
rigor regulatério relativamente aos padrdes internacionais. Desde Basiléia I, o fator de

ponderacao aplicado ao ativo ponderado pelo risco definido pelo BCB era de 11,0%, enquanto
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os padrdes internacionais sugeriam um valor de 8,0% para este parametro (Circular n°
2.784/97). Na transposic¢ao de Basiléia II para o arcabouco nacional, o BCB nao alterou esse
rigor e manteve também os 11,0% nas exigéncias do novo Acordo (Circular n° 3.360/07). Ou
seja, o indice de Basiléia minimo exigido das instituigdes brasileiras sempre foi mais elevado
que o internacional, fato este que contribuiu para que os bancos brasileiros constituissem um
colchdao de conservagdo, fundamental para garantir a solidez e resiliéncia das instituicdes
financeiras brasileiras ao longo desse periodo.

Com a adogao de Basiléia III, o BCB ird promover a convergéncia dos requerimentos
aplicados no Brasil aos padrdes internacionais, que, como vimos acima, irdo exigir dos bancos
a manuten¢ao de um indice minimo de Basiléia no intervalo de 10,5% a 13,0%. Essa decisao
pode ser interpretada como fruto do historico recente de estabilidade do sistema financeiro
brasileiro e do proprio aprofundamento por ele vivenciado ao longo da década de 2000
(AMBIMA, 2013).

Assim, o BCB determinou que o requerimento minimo de patriménio de
referéncia convirja, paulatinamente, dos 11,0% atuais para 8,0% a partir de 2019, tendo como
contrapartida a introdugdo, também gradual, dos colchdes de capital de conservacdo e
anticiclico. Estes, por sua vez, foram reunidos numa Unica rubrica, intitulada adicional de
capital principal, que devera ser observada a partir de 2016 e elevara o requerimento minimo
de capital principal ao intervalo de 7,0% a 9,50%, a partir de 2019, e o requerimento minimo
de patrimonio de referéncia ao intervalo de 10,5% a 13,0%, a partir da mesma data.

Apds obtermos a composi¢do do PRMR nas duas amostras, analisaremos as variagdes
ocorridas em cada risco em relacdo a efetiva implantacao das normas do Acordo de Basiléia
IIT no sistema bancario brasileiro.

Inicialmente sera realizada a andlise utilizando os dados do PRMR de todos os Bancos
brasileiros que publicam seus Balancos no site da BM&BOVESPA comparando assim o
periodo pos publicagao 2010-2012 com o periodo de efetiva implantagdo do Basiléia 111 2013-
2014.

Posteriormente serd realizada uma comparagao entre os PRMR dos Bancos privados,
que sdo os Bancos que possuem total ou parte majoritaria de seu controle/administracao
realizada pela iniciativa privada e mantém suas agdes negociadas na Bolsa de valores de Sao
Paulo — BM&BOVESPA, com os Bancos publicos, que sdo aqueles que possuem total ou
parte majoritaria de seu controle/administragdo realizada pelo poder publico (Estado) e que
mantém suas a¢des negociadas na Bolsa de valores de Sdo Paulo - BM&BOVESPA. Essa

compara¢do sera realizada com o intuito de identificarmos se houve alguma diferenca de
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gestdio do PRMR por conta de possuirem administracdes diferentes e com finalidades
diferentes ja que os Bancos publicos sdao controlados pelo Estado, que possui
responsabilidades junto a populacdo e a auxiliar diretamente no financiamento do crescimento
da economia brasileira. Portanto, possuem distingdes nas suas administragdes e serd
verificado se 0 mesmo acontece na gestdo do PRMR com a adogao 4s novas regras.

Sera possivel perceber ao longo da implantacao das normas do Acordo de Basiléia I11
se houve alteragdes em relacao a composi¢do do PRMR, se com a implantacao deste Acordo,
os percentuais de participacdo dos riscos se alteraram em relagdo ao PMR e o que isso
representa no balango dos bancos. Constataremos se o Acordo de Basiléia III trouxe uma
preocupacdo maior com algum risco especifico ou se o Acordo pouco mudou na
regulamentagdo bancaria em relagcdo aos riscos e foi uma oportunidade perdida, como dizem
alguns autores.

Para tanto, apos a andlise da estatistica descritiva das sérias das variaveis, testa-se a
normalidade das séries realizando o teste Shapiro-Wilk (amostras com menos de 30
observagoes), conforme recomendado pela literatura. Posteriormente, realiza-se o teste de
Mann-Whitney para séries das varidveis (independentes) que ndo possuirem distribui¢do
normal, para verificar a significancia de diferenca de médias das variaveis entre o periodo
2010/2012 e 2013/2014. No caso de distribuicdo normal das séries de varidveis aplica-se o

teste ‘t’.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Os dados analisados foram tirados dos Balancos dos Bancos do sistema bancario
brasileiro publicados no site da BM&FBOVESPA, entre os periodos de 2012 a 2014.
Anadlises foram realizadas para responder as hipdteses:

H1: A composi¢ao do Patrimoénio de Referencia Minimo Requerido dos Bancos que
operam no Brasil foi alterada com o advento do Acordo de Basiléia III.

H2: A composi¢ao do Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido foi alterada com o
advento do Acordo de Basiléia III apenas em Bancos privados que operam no Brasil.

H3: A composicao do Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido foi alterada com o

advento do Acordo de Basiléia III apenas em Bancos publicos brasileiros.
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H4: A composi¢do do Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido ¢ diferente entre
as em institui¢des financeiras privadas e publicas que operam no Brasil.

Assim a analise dos dados segue quatro etapas:

a) comparagao de todos os bancos nos periodos de 2012 e 2014;

b) comparagado entre os Bancos publicos e privados nos periodos de 2012 e 2014;

¢) comparagao entre os Bancos privados, nos periodos de 2012 ¢ 2014;

d) comparagdo entre os Bancos publicos nos periodos de 2012 ¢ 2014.

4.1 ANALISE GERAL

Neste topico analisam-se os dados de todos os Bancos do quadro 3, onde serdo
realizados testes de estatistica descritiva, teste de normalidade e teste ndo paramétrico para
identificarmos se houve ou ndo mudangas significativas no Patrimonio de Referéncia Minimo
Requerido dos Bancos brasileiros com a adog¢ao das regras do Acordo de Basiléia III.

A tabela 1 evidencia a estatistica de dispersao dos dados dos indices mrc, mrm e mro
no periodo entre 2010 até 2012 e 2013 até 2014 de todos os Bancos da amostra, onde todas
publicam seus Balangos no site da BM&FBOVESPA.

Tabela 1: Estatisticas descritivas: mrc, mrm,e mro, no periodo entre 2010 e 2014.

Periodo
2010-2012 2013 -2014
mrc mrm mro mre mrm mro
Média 0,873 10,044 0,082 0,884 0,040 0,075
Variancia 0,006 |0,005 0,002 0,006 |0,005 0,002
Desvio Padrio 0,081 10,742 0,046 0,078 10,073 0,045
Minimo 0,613 10,000 0,004 0,591 10,001 0,012
Miéximo 0,994 10,341 0,185 0,957 10,364 0,210

Fonte: Dados da pesquisa. Nivel de significancia 5%.

Nota-se que ndo ha discrepancias a serem destacadas em relacdo a média, variancia e
desvio padrdo das varidveis nos dois periodos. Consideram-se amplitudes elevadas apenas nas
variaveis mrm e mro nos dois periodos.

Na tabela 2, evidencia-se o resultado do teste de normalidade de Shapiro-Wilk, onde
testa-se a Hipdtese nula de distribui¢ao normal da série de dados com nivel de significancia de

5 %.
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Tabela 2: Teste Shapiro-Wilk: mrc, mrm,e mro, no periodo entre 2010 e 2014
Shapiro-Wilk

N Y -
Estatistica Sig.
mrc 10-12 23 0,874 0,008
mrc 13-14 23 0,693 0,000
mrm 10-12 23 0,591 0,000
mrml3-14 23 0,442 0,000
mro 10-12 23 0,921 0,070
mro 13-14 23 0,895 0,020

Fonte: Dados da pesquisa. Nivel de significancia 5%.

Observa-se na tabela 2 que apenas mro 2010-2012 apresenta distribui¢do normal. No entanto,
como o p-value de mro 2013-2014 ¢ significativo, distribuicdo ndo normal e, assim aplica-se o teste
ndo paramétrico de diferengas de médias “Mann-Whitney U” para séries independentes. O resultado

do teste esta evidenciado na tabela 3.

Tabela 3: Teste de Mann-Whitney: mrc, mrm,e mro.

mrc mrm mro
Mann-Whitney U 232,000 245,000 235,000
P-value 0,475 0,668 0,517

Fonte: Dados da pesquisa. Nivel de significancia 5%.

O P-value do teste ¢ maior que o nivel de significancia de 5%, entdo, ndo rejeita-se a
hipotese nula de igualdade entre as médias. Assim, a composi¢ao do Patrimonio de Referéncia
Minimo Requerido das institui¢des financeiras no Brasil ndo foi alterada com o advento do
Basiléia III explicitando assim que mesmo antes do advento do Acordo de Basiléia III, o

sistema financeiro brasileiro j& possuia niveis de PRMR acima do que se exigia.

4.2 ANALISES DOS BANCOS PUBLICOS E PRIVADOS

Neste topico analisa-se o comportamento das varidveis entre os Bancos publicos e
privados e os periodos. A andlise sera realizada da mesma maneira que foi feita no topico 4.1,
porém sera utilizado como referéncia apenas os bancos publicos e os privados. Esta
segmentacao da analise servira para observarmos se houveram diferengas na adog¢dao ao
Basiléia III por possuirem modelos de gestdao diferentes. Os Bancos Publicos além do viés de
obter ou ndo lucro, também visam atender programas sociais via administracdo de fundos

publicos como o Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (FGTS) entre outras fungdes que
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os Bancos publicos possuem que visam um bem estar econdmico social. Por outro lado, os
Bancos privados tem foco na maximizagao de lucros e valor da entidade.
A tabela 4 evidencia a estatistica de dispersao dos dados dos indices mrc, mrm e mro

dos Bancos publicos e Privados no periodo entre 2010 até 2012 e 2013 até 2014.

Tabela 4: Estatisticas descritivas: Bancos Privados x Bancos Publicos entre 2010 e 2014.

Bancos privados Bancos publicos

mrc mrm mro mrc mrm mro
Média 0,876 0,576 |0,655 0,882 0,142 0,103
Variancia 0,009 |0,007 |0,002 0,001 0,000 0,001
Desvio Padrio 0,094 |0,086 0,457 0,354 0,118 0,338
Minimo 0,59 10,00 0,00 0,82 0,00 0,05
Maéximo 0,99 10,36 0,21 0,94 0,04 0,15

Fonte: Dados da pesquisa. Nivel de significancia 5%.

Nota-se uma amplitude maior apenas no mrc € mrm dos bancos privados. Destaca-se
também a diferenca das médias de mrm e mro dos bancos publicos e privados e o desvio-
padrao de mro dos bancos privados € mrc e mro dos bancos publicos.

Para verificar a normalidade utilizou-se o teste Shapiro-Wilk para validar a Hipotese
nula de distribuigdo normal da série de dados ou rejeitar a hipotese nula quando o teste ¢
significativo, p-value menor que 5%. O resultado do teste de normalidade estd evidenciado na

tabela abaixo.

Tabela 5: Teste Shapiro-Wilk: Bancos Privados x Bancos Publicos entre 2010 e 2014.
Shapiro-Wilk

N Estatistica Sig.
mrepriy 30 0,787 0,000
mrcpubl 16 0,941 0,358
mrmpriv 30 0,585 0,000
mrmpubl 16 0,916 0,147
mropriv 30 0,792 0,000
mropubl 16 0,916 0,143

Fonte: Dados da pesquisa. Nivel de significancia 5%.

Analisando-se a tabela 5 observa-se que mrcpubl, mrmpubl e mropubl apresentam distribuigdo
normal. No entanto, como o p-value de mrcpriv, mrmpriv e mropriv ¢ significativo, distribuicdo ndo
normal e objetiva-se verificar a diferenca de médias dessas varidveis entre bancos publicos e privados,
aplicou-se o teste ndo paramétrico de diferengas de médias de Mann-Whitney U. Para amostras

independentes. O resultado do teste esta evidenciado na tabela 6.

Tabela 6: Teste de Mann-Whitney entre Bancos Privados e Publicos
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mrc mrm mro
Mann-Whitney U 188,000 125,000 95,000
P-value 0,230 0,008 0,001

Fonte: Dados da pesquisa. Nivel de significancia 5%.

Analisando-se a tabela 6, notamos que ndo ha diferenca de média da variavel entre os
bancos publicos e privados, porém para mrm e mro o teste de Mann-Whitney indica médias
diferentes. Portanto, essas varidveis sdo diferentes entre Bancos privados e publicos,
evidenciando que mesmo nao existindo variagdes consideraveis no PRMR com a adogao ao
Basiléia III, existe uma diferenca de valores entre os indices mrm e mro.

De acordo com a tabela 4 o valor das médias de mrm e mro dos Bancos privados ¢
maior que dos Bancos publicos. Assim, pode-se inferir que ha evidéncias de diferentes
gestoes entre gestoes estes Bancos.

Podemos relacionar esta diferenca de valores na média do PRMR ao foco de cada
Banco e suas preferéncias, onde os privados reservam menos, por isso possuem o PRMR
menor, deixando assim mais recursos livres para serem investidos/aplicados no mercado e
alavancarem mais aproveitando todo recurso que podem para alcangarem maiores lucros
atraindo assim mais investidores e os Bancos publicos reservam mais para se tornarem mais
confidveis e menos susceptiveis a provaveis crises.

Esses que sdo administrados pelo Estado possuem uma obrigacao junto a sociedade de
se mostrarem fortes e bem preparados para qualquer variagao de mercado ou crise, pois sao os
Bancos que estdo concentrados os programas sociais, os fundos criados com o dinheiro do
contribuinte, como o FGTS, fundo de pensdo entre outros, e sdo os Bancos que guiam a
economia brasileira. Por isso eles possuem a obrigacdo de serem poupadores e possuirem
reservas capazes de evitar crises para que ndo acontega nenhuma desconfianca sobre a
economia brasileira, que ndo o ocorra a fuga de capital e que por conta de sua rigidez, atraia

investimentos internos e externos ao Brasil.

4.2.1. Bancos privados

Neste topico analisam-se as varidveis mro, mrm ¢ mro da amostra dos Bancos
privados. Serdo realizados testes de estatistica descritiva, de normalidade e teste ndo
paramétrico para identificarmos se houve ou ndo mudangas significativas no Patrimdnio de

Referéncia Minimo Requerido com a adog¢ao das regras do Acordo de Basiléia III.
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Na tabela 1 ja se realizou a andlise da estatistica de dispersdao dos dados dos indices

mrc, mrm € mro.

Apresenta-se na tabela 7 abaixo o teste de normalidade de Shapiro-Wilk dos Bancos

privados nos periodos 2010-2012(1) e 2013 —2014(2).

Tabela 7: Teste de Shapiro-Wilk: Bancos privados

Shapiro-Wilk

N — -
Estatistica Sig.
mrcpriv 1 15 0,871 0,035
mrepriv 2 15 0,676 0,000
mrmpriv 1 15 0,664 0,000
mrmpriv 2 15 0,506 0,000
mropriv 1 15 0,779 0,002
mropriv 2 15 0,772 0,002

Fonte: Dados da pesquisa. Nivel de significancia 5%.

Conforme os resultados da tabela 7 observa-se que todas as séries sdo ndo normais.

Assim, aplicou-se o Teste de Mann-Whitney para a verificagdo da existéncia ou nao da

diferenga entre as médias dos indices entre os periodos 2010-2012 e 2013 — 2014 e os

resultados evidenciados na tabela 8.

Tabela 8: Teste de Mann-Whitney: Bancos privados.

Mann-Whitney U
P-value

mrmpriv mropriv
111,000 103,000
0,950 0,693

Fonte: Dados da pesquisa. Nivel de significancia 5%.

Como o P-value do teste de todas as varidveis ¢ maior que o nivel de significancia de

5%, ndo rejeita-se a hipotese nula de igualdade entre as médias.

Assim, com o advento ao Basiléia III o Patrimdnio de Referéncia Minimo Requerido

ndo sofreu alteragdes significativas nas instituicdes bancarias privadas. Esse resultado,

confirma a literatura que os Bancos brasileiros em geral ndo tiveram alteragdes significativas

no PRMR..

4.2.2. Bancos publicos
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Nesse topico analisam-se os dados dos Bancos publicos da amostra. Serao realizados
testes de estatistica descritiva, teste de normalidade e teste ndo paramétrico para
identificarmos se houve ou ndo mudangas significativas no Patrimonio de Referéncia Minimo
Requerido com a adocdo das regras do Acordo de Basiléia III.

Na tabela 1 ja analisou-se a estatistica de dispersdo dos dados dos indices mrc, mrm e mro.

Apresenta-se na tabela 9 abaixo o teste de normalidade de Shapiro-Wilk dos Bancos

publicos nos periodos 2010-2012(1) e 2013 — 2014(2).

Tabela 9: Teste Shapiro-Wilk: Bancos publicos.

Shapiro-Wilk

N - -
Estatistica Sig.
mrcpubl 1 8 0,912 0,366
mrcpubl 2 8 0,858 0,115
mrmpubl 1 8 0,813 0,039
mrmpubl 2 8 0,954 0,752
mropubl 1 8 0,893 0,250
mropubl 2 8 0,925 0,312

Fonte: Dados da pesquisa. Nivel de significancia 5%.

Verifica-se que apenas a variavel mrmpubl 1 ndo tem uma distribui¢ao, P-value 0,039.
Entdo, aplica-se o teste de Mann-Whitney para a verificagdo da existéncia ou nao de diferenca
entre as médias dos indices, conforme resultados na tabela 10.

Para mrc e mro que possuem séries normais, P-value maior que 0,05, aplica-se o teste
de Levene para averiguar a homogeneidade das varidncias e o teste ‘t’ para verificar se ha

diferenca entre as médias..

Tabela 10-Teste de Mann-Whitney U: Bancos publicos

mrmpubl
Mann-Whitney U 27,000
P-value 0,600

Fonte: Dados da pesquisa. Nivel de
significancia 5%.

Conforme resultado do Teste de Mann-Whitney, P-value de 0,60, as médias de mrm

dos bancos publicos entre 2012 e 2014 sao estatisticamente iguais.
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Teste t para igualdade de médias
Descrigao - po
C e A diferenca Erro-padrao
t df Significancia de média de diferenca
Variancias Iguais | -0,913 14 0,377 -0,016 0,017
mrepubl Assumidas
Variancias Iguais ndo | -0913 13,955 | 0,377 -0,016 0,017
Assumidas
Variancias Iguais | 1,051 14 0,311 0,017 0,016
mropubl | Assumidas
Variancias Iguais ndo | 1,051 13,392 | 0,312 0,017 0,016
Assumidas
Teste de Levene para igualdade de Variancias Teste de Levene para igualdade de Variancias
F 1,288 F 1,530
mrcpubl _ mropubl i
Sig 0,276 Sig 0,322

Fonte: Dados da pesquisa. Nivel de significancia 5%.

O resultado do teste de Levene nao ¢ significante para mrcpubl e mropubl e indica
igualdade de variancias. No resultado do teste t observa-se que o P-value com variancias
iguais assumidas de mrcpubl e mropubl ndo ¢ significante. Assim, as médias dessas variaveis
entre o periodo 2010-2012 e 2013-2014 sdo estatisticamente iguais.

Assim, o advento do Acordo de Basil¢ia III, o PRMR (composto pelo mrc, mrm e
mro) nos Bancos Publicos ndo sofreu alteracdes significantes. Confirma-se desta forma a

literatura que os Bancos brasileiros em geral nao tiveram alteragdes significativas no PRMR.

4.3 ANALISE DAS HIPOTESES

Conforme proposto anteriormente, este topico respondera a todas as hipoteses
pleiteadas neste trabalho auxiliando assim o entendimento dos resultados e facilitando a
interpretacdo. A Hipdtese 1 (H1) sugeria que a composi¢do do Patrimdnio de Referencia
Minimo Requerido dos Bancos que operam no Brasil foi alterada com o advento do Acordo
de Basiléia III.

Esta Hipotese foi rejeitada conforme testes estatisticos evidenciados nas tabelas 1, 2 e

Ficou evidenciado que ndo houve mudancas significativas na composicdo do PRMR
dos Bancos do sistema financeiro brasileiro por conta da adogdo ao Acordo de Basiléia III.
Conforme os testes estatisticos realizados o Acordo de Basiléia ndo alterou significativamente

o PRMR dos Bancos brasileiros, porém os mesmos cumprem, € com sobras, as exigéncias do
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novo Acordo, mostrando assim que o sistema financeiro brasileiro j& possuia altos niveis de
reservas financeiras e ja existia preocupagdo com o0s riscos antes mesmo do Acordo de
Basiléia III ser publicado.

A Hipotese 2 (H2) sugeria que a composicdo do Patrimdnio de Referéncia Minimo
Requerido foi alterada com o advento do Acordo de Basiléia III apenas em Bancos privados
que operam no Brasil.

Esta Hipdtese foi rejeitada conforme testes estatisticos evidenciados na tabela 8.

Assim, a composi¢cdo do PRMR nos Bancos privados seguem o que foi analisados no
geral de todos o Bancos, explicitado na tabela 3, ou seja, o comportamento dos Bancos
privados foi igual ao dos Bancos publicos, ndo houveram mudancas significativas nos
percentuais dos Risco de Crédito, Risco de Mercado e Risco operacional, a composi¢cdo do
PRMR continuou sendo a mesma de antes do Acordo de Basiléia III.

A Hipdtese 3 (H3) sugeria que a composicdo do Patrimonio de Referéncia Minimo
Requerido foi alterada com o advento do Acordo de Basiléia III apenas em Bancos publicos
brasileiros

Esta Hipotese foi rejeitada conforme testes estatisticos evidenciados nas tabelas 9, 10 e
11.

Os Bancos publicos, mesmo tendo sua administragdao realizada pelo Estado ndo se
diferenciou dos demais, também ndo se alterou significativamente a composi¢cao do PRMR,
logo, ela ndo foi excegdo e seguiu o que aconteceu com todos os outros Bancos. Essa nao
alteracdo significativa s6 afirma o que j& tinhamos comprovado anteriormente quando
analisamos todos os Bancos juntos, por conta de todos os Bancos do Brasil ja possuirem altos
niveis de reservas por conta dos riscos, pouco se alterou com o advento do Acordo de Basiléia
1.

A Hipotese 4 (H4) sugeria que a composicdo do Patrimdnio de Referéncia Minimo
Requerido ¢ diferente entre as em instituicdes financeiras privadas e publicas que operam no
Brasil.

Esta Hipotese foi rejeitada conforme testes estatisticos evidenciados nas tabelas 4, 5 e
6, porém comprovou-se diferencas entre o mrm e o mro dos Bancos publicos e privados.

Tanto Bancos publicos quanto privados apresentaram comportamentos semelhantes
com a gestdo do PRMR e ndo tiveram mudangas significativas em seu PRMR com a adogao
as normas do Acordo de Basiléia, logo ficou comprovado que todos os Bancos da amostra
apresentaram comportamento semelhantes independente de sua administragdo. Notamos

algumas diferencas em relagdo ao mrm e mro, onde os Bancos apresentam médias diferentes.
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Os Bancos Publicos apresentaram valores maiores no mrm € no mro que os Bancos privados,
evidenciando assim que possuem maiores reservas e estdo mais resguardados para qualquer

possivel crise.

5 CONCLUSAO

Apos a publicagcdo do Acordo de Basiléia I1I em 2010 e o cumprimento do cronograma
de adequagdes de que o novo acordo exigia, foi constatado que o sistema bancario brasileiro
cumpre com todas as exigéncias do acordo e que de 2010 até final de 2012, periodo pods-
publicacdo e periodo de adaptacdo as novas exigéncias, € o periodo de 2013 até final de 2014,
periodo onde o cumprimento de novas regras ja eram efetivamente exigidas, ndo houve
mudangas significativas na composi¢do do Patriménio de Referéncia Minimo Requerido
(PRMR) conforme esperava-se com a adog¢ao do Acordo de Basiléia III.

Por conta de o sistema bancario brasileiro possuir uma composi¢ao conservadora,
desde a publicagao do Acordo de Basiléia III em 2010, os Bancos que operam no Brasil ja
possuiam PRMR que estava nos padrdes do novo acordo e conforme andlise realizada nos
Balangos destes Bancos, pouco se mudou apds a publicacdo. Mesmo apods a publicagdo do
novo acordo, os niveis/percentuais das reservas que garantiam Risco de Crédito, Risco de
Mercado e Risco Operacional continuaram o0s mesmos ou ocorreram mudangas
insignificantes, evidenciando assim que a ado¢do ao Acordo de Basiléia III no Brasil afetou
pouco ou nem afetou o sistema financeiro brasileiro, enquanto muitos paises tiveram que
reformular seus sistemas financeiros ¢ mudarem todas suas estruturas, no Brasil pouco se fez
para atender as novas exigéncias.

Conforme andlise dos dados, podemos responder todas as hipoteses proposta neste
trabalho, onde constatamos que com a ado¢do as normas do Acordo de Basiléia III a
composi¢ao do Patrimonio de Referencia Minimo Requerido das instituigdes financeiras
publicas e privadas ndo sofreram alteragdes significativas em sua composigao.

Nota-se que mesmo estando em conformidade com o Acordo de Basiléia, os Bancos
privados possuem em média os niveis de Risco de Mercado e Risco Operacional menores que
os niveis dos Bancos Publicos dando sinais assim de serem Bancos que sdo mais arrojados e

possuem menores reservas para Riscos de Mercado e Riscos Operacionais, onde entende-se
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também que ele possui maior confianca tanto no mercado quanto em seus sistemas
operacionais.

O Brasil possui um sistema bancério consolidado, pratica algumas das maiores taxas
do mundo e comparado com o de outros paises, pode ser considerado um sistema bancario
conservador, pois desde o Acordo de Basiléia I onde era exigido dos Bancos 8% de PRMR o
BCB exigia dos Bancos que operavam no Brasil 11% de PRMR, ou seja, sempre houve a
preocupacao com os riscos no Brasil acima do que era exigido no resto do mundo, isso fez
com que o sistema bancdrio brasileiro fosse sdlido e pouco se movimentasse para atender as

novas regras do Acordo de Basiléia III.
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Capital
Principal

Capital
Nivel 1

Patrimdnio
de
Refzréncia
(PR)

Adicional

de Capital
Principal

(ACF)

Capital
Principal +
ACP

FR + ACP

2013*

4,50%

5,30%

11,0%

4,50%

2014

4,50%

5:30%

11,0%

4,50%

11,0%

2015

4,50%

6,00%

11,0%

4,50%

11,0%

ANEXOS

Anexo 1

2016

4,50%

6,00%
9,875%
[0,625%-1,25%]

[5,125%-5,75%]

[10,50%-11,125%)]

2017

4,50%

6,00%

9,25%

[1,25%-2,5%]

[3,75%-7,0%]

[10,50%-11,75%]

2018 2019
4,50% 4,50%
6,00% 6,00%
8,625% 8,0%

[1,875%-3,75%] | [2,5%-5,0%]

[6,375%-8,25%] [7,0%-9,50%]

[10,50%-12,375%] | [10,50%-13,0%]

Fonte: Resolug3n n® 4,193/13, Datas referentes a 1/1 de cada ano. *1/10/13.
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Anexo 2
R$ mil
30.06.2014 422012 30.06.2013
Fraveeeo  Fracceo | Fianceito Cemomoy
PR - Patrimdnio de Referéncia 118.042870 11823435 116351017 17975.5M
Nivel | 84276305 5500897 74507 192 76417089
Capital Principal {CP) ™ 62049599 67.055.163 E1416.113 64954 526

Patrmdnio liquide 70,042 648 70537211 £3.182.801 64721314

Ajustes prudenciais (7.003.647) (3.482.048) - -

Fiesenvas de reavaliagdo - - [4.805) (4.805)

Ativo permanente diferido @ - - (85.241) (05.241)

Ajustes a0 valor de mercade < - o 333058 333.058

Capital Complementar ™ 22226306 18.445.734 11.191.079 11.482 563
HCD autorzados em conformidade com a Resolugio CMN n.°4.18272013 13.376 542 8480750 = =
IHCD autorizados segundo nommas anteriores & Resolugia CMN n * 4.1922013 ®* 2.840.764 0055084 11.191.070 11462563

Nivel Il 33 766 565 32733454 45125190 $S74063

Dividas Subordinadas Elegiveis a Capital 33772640 32747845 361035 38.103.524

Dividas Subordinadas autor: em idade com a Resoluzdio CMM n.® 4 1822013 — 1718488 = E o

Letras Financeiras )

e e e WOSEIST  WTTME  BWIEM 2105
Recursos captados do FOO ™ 10.614.708 18.520.802 17.835.768 17.635.786
Recursos captados no exerior ™ 0341472 5400625 8,508 572 £.508.572
Recursos captados com CDB ™ 31678 1453 880 1.261 564 1.261.564
Recursos captados com Letras Financeiras ™ 5788.203 7.363.000 12780622 12.780.622

Excesso de Instrumentos de Dividas Subordinadas =™ - - (B80.627)

Dedugo do Nivel Il " (B.084) (14.101) - -
Insiumentos de captaglo emitidos por instituigio nanceira (6.084) {14.191) = =

Ajustes a0 valor de mercado ™ - - (333.058) (333.0%8)

Instrumentos hibridos de capital & divida @ @ - - 8.150.048 7878502

Reservas de reavalagio = £ = 4805 4 605

Dedugdes do PR - - (3.381.385) (4.185.151)
Instrumentos financeiros sxcuidos do PR = = (3.381.385) {4.185.151)
Ativos Ponderades pelo Risco [RWA) ™ B31.585.917 813623083 730755271 740693512
Risco de Cridito (RWAcrw) 7824720812 781431384 825430137 T03.078.202
Risco de Mercado (RWAwsaz) 12534 401 152300678 1,570.200 1,878,000
Risco Operacional (RWAceas) ™ 3B5TEEM W57 13430225 35735711
Patriménio de Referéncia Minimo Requerido (PRMR) "' AT §9.498.529 $0.382.080 81.476.200
Margem sobre o Patrimanio de Referéncia Minimo R [PR-PRMR) 26568419 28735812 35867937 36493 241
Indice de Capital Nivel | {Nivel | | RWA) 10.13% 10.51% 10.H% 10.32%

Indice de Capital Principal (CF | RWA) ™ TA0% 8.24% 8.88% BTT%
Indice de Basileia (PR | RWA) 14.19% 1453% 15.92% 1593%

(1) Metodologia utilizada a partir de 01.10.2013, conforme Resolugiio CMN n.® 4.192/2013.

(2) Metodologia utilizada até 30.09.2013, conforme Resolugiio CMN n.® 3.444/2007.

(3) Conforme Resolugiio CMM n.® 3.444/2007, os Instrumentos Hibvidos de Capital & Divida — IHCD autorizados pelo Bacen a compor o Nivel | do
PR estiio imitados a 15% do fotal do Nivel |, incluido o propno valor do IHCD. Os IHCD que venham ulirapassar esse limite siio adicionados ao

Nived Il da PR
Fonte: Banco do Brasil (2014).
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