Transmissao de precos entre
o produtor e varejo:
evidéncias empiricas para o
setor de carne bovina em
Goias

Resumo: A economia goiana vem se destacado no contexto nacional.
Seu PIB atingiu R$ 75 bilhdes no ano de 2008. Isso reserva ao estado
goiano a nona posi¢ado entre as unidades federativas do Brasil. Nesse
contexto, a agropecuaria tem forte participagdo na economia de Goias e
a pecudria de corte representa cerca de 23% desse montante e
historicamente €& o principal produto agropecuario. Buscando
informagdes referentes a amplitude da transmissdo do precgo, este
estudo tem como objetivo principal analisar a transmissdo de preco da
carne bovina entre o produtor e o varejo em Goias, onde foi utilizado
como metodologia procedimentos economeétricos tradicionais: critério de
informacg&o de Schwarz para determinar o niumero de defasagens, teste
de raiz unitaria aumentado de Dickey-Fuller e analise de regresséao.
Para a administracdo deste trabalho, necessario se fez compor um
referencial tedrico adequado para dar suporte a particularizagdo do
modelo econométrico usado para detectar a variagdo do preco da carne
bovina entre o produtor e o varejo. Os resultados da analise de
regressdo apontam que a comercializagdo da carne bovina em Goias
ndo apresenta claramente um agente dominante, ao menos, entre o
produtor de boi gordo e o varejista.
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1 - Introdugao

A economia brasileira apresenta um bom momento de
expansdo nas areas de agropecuaria, industria e
servicos. Com um Produto Interno Bruto (PIB) em R$
3,675 trilhdes (no ano de 2010), o que equivale a US$
2,21 trilhdes, tendo exportado mais produtos (US$
201,916 bilhdes) do que importado (US$ 181,638 bilhdes)
em 2010, conforme dados do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE (2011).

Segundo o Ministério da Agricultura e Pecuaria — MAPA
(2011),

financeira global, tem um

0 agronegocio brasileiro, apesar da crise
enorme potencial de

crescimento. Merece destaque o mercado interno, pois
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tem se mostrado expressivo para todos os produtos
apresentados, além da disponibilidade e abundéancia de
recursos naturais como fatores de competitividade.
Acredita-se que o agronegocio brasileiro, mesmo neste
momento de crise econdmica mundial, ainda continuara
sendo o principal fator de equilibrio para a
sustentabilidade econdmica do Brasil.

A pecuaria de corte nacional apresenta relevancia
socioeconOmica para o pais. Do ponto de vista social,
devido a sua complexa cadeia produtiva, a atividade é
importante fonte geradora de milhares de empregos
diretos e indiretos.

Ademais, do ponto de Vvista

econdmico, a atividade pecuaria se destaca no
agronegocio nacional, situando o pais como importante
produtor e exportador mundial de carne bovina. Seu
rebanho em 2010 alcangou cerca de 205 milhdes de
cabecas, consolidando o Brasil como o pais que detém o
maior rebanho comercial do mundo.

O PIB da agropecuaria em 2010 atingiu, em valores
correntes desse mesmo ano, o valor de R$ 217,4 bilhdes
segundo o Centro de Estudos Avangados em economia
Aplicada (CEPEA, 2011). Segundo dados da FAEG
(Federacao da Agricultura e Pecuaria de Goias, 2011), o
Valor Bruto da Producgéo (VBP) em 2010 da carne bovina,
no estado de Goias, foi de R$ 4,7 bilhdes e as projecbes
para esse ano sdo de que esse valor passe para R$ 5,5
trilndes. Esses dados reforcam a importancia estratégica
da pecuaria de corte para a economia goiana, seja na

geracgao de renda ou de superavits comerciais.
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Diante da importancia da pecuaria goiana para a
dindmica econOmica, o objetivo desse artigo é o de
analisar a transmissao e precos entre dois agentes desse
mercado: o produtor (prego da arroba) e o varejista (preco
do quilo da carne). Especificamente, compreender qual a
magnitude da elasticidade-preco e ainda, buscar
subsidios para apontar qual o agente nesse processo de
comercializagdo tem se apropriado de maiores margens.
O método utilizado é baseado nos testes tradicionais da
econometria de séries temporais: raiz unitaria aumentado
de Dickey-Fuller (1979), critério de informacdo de
Schwarz e analise de regressao.

Além dessa introdugao, esse artigo contém mais quatro
segOes, a saber: revisdo de literatura, material e métodos,

resultados e discussodes e as consideragdes finais.

2 — Referencial Bibliografico

2.1 — Transmissao de Pregos

A teoria de transmissdo de pregos, segundo Barros
(1990), trabalha com a identificagdo do agente da cadeia
(produtor, atacadista e varejista) que origina a mudancga
de precos da carne bovina, denominado lider. A lideranca
se associa a sensibilidade do setor as variagbes da oferta
e demanda, ao custo para alterar os pregos, a quantidade
de transagdes com poucos produtos (especializagéo), e
ao risco de prejuizo.

Através da analise da transmissao de pregos é possivel
avaliar o comportamento e o repasse dos pregcos nos
distintos niveis da cadeia de comercializagao.

Segundo Lourenzani e Silva (2004), os atacadistas s&o os
agentes intermediarios no processo de distribuigdo.
Possui eficiéncia ao desempenhar as fungbes de venda,
promogdo, armazenagem, transporte e na transmissao de
informagdes. Os  varejistas sdo  representados
principalmente pelas grandes redes de supermercados de
tamanhos variados, varejoes, sacoldes e feiras livres.

A elasticidade de transmissao diz respeito a intensidade e

ao periodo de ocorréncia da transmissao de precos.

Para medir a intensidade da transmissdo, estima-se a

elasticidade, ou seja, o impacto percentual de uma
variagdo do preco, em um segmento do sistema, sobre o
preco do outro segmento.

Essa transmisséo seria um indicativo de uma distribuigao
mais equanime de ganhos proporcionados pelo aumento
do prego do produto final da cadeia, considerando que
ndao houve alteragdo significativa na tecnologia de
processamento e que a matéria-prima tem um peso
elevado nos custos totais. Se a elasticidade-pregco é
menor do que 1, tem-se uma transmissao imperfeita,
indicando a possibilidade de haver ganhos de margem
por parte de um elo da cadeia (MARGARIDO;
FERNANDES; TUROLLA, 2002).

3 — Material e Métodos

Nesta secdo é apresentada a metodologia utilizada para
a anadlise da transmissdo de pregos. A seguir, séo
descritos o0s procedimentos econométricos utilizados:
testes de raiz unitaria de DickeyFuller Aumentado (ADF),
critério de informacdo de Schwartz, e analise de

regresséo.

3.1 — Dados

As séries de pregos sao mensais, e compreendem o
periodo de janeiro de 1995 a dezembro de 2010. Quanto
ao tratamento dos pregcos mensais, inicialmente
inflacionou-se as séries com o indice Geral de Precos
Disponibilidade Interna (IGP-DI), que é controlado pela
Fundacao Getulio Vargas. A base adotada foi dezembro
de 2010. As séries de precgos utilizadas foram coletadas
de fontes oficiais, sendo os pregos dos produtores
fornecidos pela FAEG e dos varejistas fornecidos pelo
Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos
Socioecondmicos — DIEESE (2011). No Quadro 1 estédo
descritas as variaveis do modelo, suas respectivas fontes

e os tratamentos realizados.

ﬂ Conjuntura Econémica Goiana - Dezembro/2011 - n° 19




Quadro 1 — Séries de precos utilizadas no trabalho

Variavel Tratamento realizado e descrigédo da variavel Fonte
Pregco da arroba do boi gordo no Estado de Goias; FAEG
Precos ao Produtor (PP) |inflacionado pelo IGP-DI (valores correntes de
dezembro de 2010).
Preco do quilo da carne bovina na cidade de DIEESE
Precgos ao Varejo (PV) |Goiania, inflacionado pelo IGP-DI (valores correntes
de dezembro de 2010).
Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados da pesquisa.
Vale ainda ressaltar, que para fins de interpretacao k_ g2 ksaqr
. y - CS=myt=m== (1)
econOmica dos resultados e andlise de elasticidade, os n n
mesmos serdo tratados em logaritmos. O Software
utilizado foi o RATS - RegressionAnalysisof Time Series, em logaritmos:
versdo 6.0.
KN Ny SQR ,
InCS= (E) In(n) +Inixi (%) (1)

3.2. — Referencial Metodoloégico

3.2.1 - Séries estacionarias

De acordo com Guijarati (2000), o processo estacionario
de uma série cronoldgica é aquele cuja distribuigdo de
probabilidade conjunta permanece estavel ao longo de
tempo. Neste caso as séries cronolégicas de uma variavel
sdo distribuidas identicamente.

Uma série cronoldgica é estacionaria (no sentido fraco):

- se a sua média e varidncia ndo se alteram
sistematicamente com o tempo;

- o valor da covariancia entre dois periodos
depende apenas da distancia entre os dois periodos e
ndo do periodo atual no qual a covaridncia tem sido
calculada.

3.2.2 - Numero de defasagens pelo Critério de

Schwarz

Segundo Gujarati (2000), o Critério de Schwarz (CS) é
utilizado para determinar o numero de defasagens de
uma série temporal. Schwarz sugere que seja minimizada

a seguinte fungéo:

Em que (E) In(n) é denominado fator de penalidade, k &

0 numero de regressores (incluindo o intercepto), n é o
total de observagbes e SQR é a Soma dos Quadrados

dos Residuos.

3.2.3 Teste de Raiz Unitaria
3.2.3.1 Teste de Dickey-Fuller Aumentado (ADF)

Em economia é comum as séries econdmicas serem nao
estacionarias. Os precos ndo se comportam de maneira
uniforme num intervalo de tempo, isto €, nem sempre os
pregos encontram-se num equilibrio constante. Assim,
tem-se a necessidade de se conhecer a estacionariedade
das séries.

Portanto, com o objetivo de verificar a estacionariedade
do indice geral de pregos e dos alimentos, foi realizado o
teste de raiz unitaria de Dickey-Fuller Aumentado — ADF
(1979). Seguindo os procedimentos apresentados por
Enders (2004), o teste de raiz unitaria ADF é utilizado
para verificar a ordem de integracdo de uma série
temporal Y; detectando ou n&o a existéncia de raiz

unitaria através dos seguintes modelos de regresséao:
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AY; _ a+ﬁt+pYH +Z-_1 /IIAYH te, (02) uma, forem incorporadas varias variaveis independentes,
"~ 0 modelo passa a denominar-se modelo de regressao
k . iy
AY, =a+pY  + Zizl LAY, +e, (03) linear multipla.
k
AYt = th—l + Zi:l ’?“iAYt—i te (04) 4 — Resultados e Discussoes

Para a analise da transmissado de precos, inicialmente,
As estatisticas 77, Tﬁr , Tﬂ e Tau , fornecidas por  adotou-se a seguinte nomenclatura: PP (pregos em nivel

Mackinnon (1994), sdo todas usadas para testar a de produtor, da arroba do boi gordo para o Estado de

hipétese nula, p=0. E importante notar que a série Goias) e PV (precos em nivel de varejo, do quilo da carne
o L o bovina para a cidade de Goiania). Os pregos entre o

pode ser estacionaria com uma tendéncia determinista
. L . produtor e o varejo em Goias sdo pregos mensais

como na equacao (02), ou sem tendéncia, mas, como drift
~ correntes de janeiro de 1995 a dezembro de 2010 e

como apresenta a equacéo (03).

apresentam comportamento semelhante. Ambos revelam

. . uma tendéncia de queda entre 2000 e meados de 2006;
3.3 — Analise de Regressao
posteriormente ambos os pregos apresentam uma ligeira

) ) recuperacao, especialmente, no final de 2010, onde os
A analise de regressédo estuda o relacionamento entre
) ) precos da arroba de boi gordo alcangou patamar
uma variavel chamada a variavel dependente e outras
o L surpreendente.
variaveis chamadas variaveis independentes. Este
) Na Figura 1, é apresentada a evolugdo do indice dos
relacionamento € representado por um modelo X
o . ) i precgos. E possivel verificar certa harmonia entre eles. No
matematico, i.e., por uma equagdo que associa a variavel
entanto, ha um “descolamento” mais acentuado no
dependente com as variaveis independentes. Este
i ) periodo de 2000 a 2005. Outro fator que chama atencéao
modelo é designado por modelo de regressao linear
) ) ) ) € que a partir de 2007 ha uma tendéncia de recuperacao
simples se define uma relagdo linear entre a variavel
) ) de ambos os precos, que foi interrompido apenas no ano
dependente e uma variavel independente. Se em vez de
de 2008, influenciado pela crise internacional.

Figura 1 — Evolugao dos pregos ao produtor e ao varejo da carne em Goiania de janeiro de 1995 a dezembro
de 2010, valores correntes de dezembro de 2010
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Fonte: Elaborado pelos autores com base nos dados primarios do DIEESE e da FAEG. (2011).
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4.1 — Numero de Defasagens e Teste da Raiz Unitaria

Pelo critério de informagédo de Schwarz, identificou-se o

numero de defasagens (/lags) para as duas séries

analisadas. Na Tabela 1 constatou-se que o numero de
defasagens para a série PP foi igual a 2 e de PV foi
apenas de 1/ag.

Tabela 1 -Resultados do critério de informagao de
Schwarz para o nimero de defasagens

PV
Valor LAG

PP
Valor LAG
-215,78 1
-224,90 2%
-221,32 3
-216,12 4
-211,06 5
-207,78 6
-205,31 7
-200,90 8
-196,49 9
-193,96 10

-244,53
-240,97
-239,57
-234,87
-234,50
-229,39
-224.,21
-220,03
-218,76
-217,20

© © N O o~ W N

—_
o

Fonte: Dados da pesquisa.

Posteriormente, € necessario identificar se as séries de
precos apresentam caracteristicas de estacionariedade,
por isso em todos os dois casos foram usados o teste de
Dickey-Fuller Aumentado (ADF) para os logaritmos dos
precos.

Pelo teste de raiz unitaria, &€ possivel concluir que as
duas séries de

precos sao estacionarias apos

diferenciadas, sem tendéncia e com constante.

Sendo assim, o0 modelo a ser estimado & o representado
pela equacgao (3), com constante e sem tendéncia (Tabela
2). Os valores calculados foram maiores em modulo que
o valor tabelado ao nivel de significancia de 95%. Assim,
rejeitou-se a hipétese nula de presenca de raiz unitéria
para ambas as séries.

Tabela 2 - Teste de raiz unitaria de Dickey-Fuller Aumentado,

precos do produtor (PP) e para os pregos do varejo (PV)

Modelo 1 Modelo 2
[ Tpe Tu T
PP -2,64 0,57 -2,65 2,66
PV -2,03 1,28 -2,54 2,54

Fonte: Dados da pesquisa.
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&
Modelo 1: Ay, = a + ft+ py, , + Z AAy, . +oe,

i=1

k
Modelo2: Ay, =a + py,_, + 2 A, Ay, +e,

i=1

Estatisticas (5%): T, :-3,43; U :2,79; T, :-2,88; Ty 12,53

4.2 — Andlise de Regressao

Os resultados da elasticidade de transmissao de pregos estdo na Tabela 3, a seguir:

Tabela 3 —Resultados da elasticidade transmissao de pregos

Efeito sobre PP

Efeito sobre PV

Nivel de Nivel de
Variavel
Variavel Coeficiente Significancia Coeficiente Significancia
Constante 0,21 0,01 Constante 0,28 0,01
PV 0,91 0,00 PP 0,93 0,00

Fonte: Dados da pesquisa.

A questdo a ser investigada é de como se comportam os
precos do produtor diante de variagdes nos pregos ao
varejo. Os resultados mostram que um choque exégeno
de 1% nos pregos ao varejo afetam os pregos ao produtor
contemporaneamente em 0,91%, ou seja, um aumento
em 1% nos pregos ao varejo elevam os pregos ao
produtor em 0,91%. A andlise do efeito do prego ao
produtor sobre o0s ao varejo assume as mesmas
premissas da anterior. Um choque exégeno de 1% nos
precos ao produtor elevam os do varejo em 0,93%. Ou
seja, o aumento de 1% nos pregos ao produtor faz com
que os pregos ao varejo aumentem em 0,93%. Ambos os
resultados foram significantes ao nivel de 95%.

Sendo assim, observa-se uma forte tendéncia de que
esta transmissdo de pregos seja simétrica, pois as
variagbes e impactos sao bem proximos entre os dois
agentes e mantém uma linha ténue entre eles. Cabe
ressaltar que o teste de Assimetria na Transmissao de
Pregos (ATP) exige alguns testes adicionais, no entanto,
os resultados obtidos sugerem que essa transmissao
entre o produtor e o varejista, para os setor de carne
bovina, em Goias, seja simétrica. Esse resultado difere
do encontrado por Silva Neto e Parré (2011) para o

estado de Sao Paulo. Esses autores mostraram que a

transmissao de precos entre os pregos da arroba do boi
gordo e os precos do bezerro sdo assimétricas: os
produtores de bezerro nao repassavam as quedas nos
pregcos ao nivel posterior de comercializagdo; somente

eram repassadas as altas nos precgos.

5 — Consideragdes Finais

A conducgao desse trabalho mostrou por meio dos testes
de raiz unitaria, que as séries de pregos se mostraram
estacionarias depois de diferenciadas e com presenca de
constante.

A analise das elasticidades de transmissdo de pregos
permitiu concluir que os choques exdgenos nos pregos
revelaram um comportamento muito semelhante entre si.

Tanto nos efeitos contempordneos dos pregos ao
produtor sobre os ao varejo e vice-versa. Isso reflete que
a comercializagdo da carne bovina em Goias nao
apresenta claramente um agente dominante, ao menos,
entre o produtor de boi gordo e o varejista.

A principal limitacdo dessa pesquisa € restringir-se a
analise de transmissao de pregos da carne bovina do
produtor para o varejo, 0 que muitas vezes & insuficiente

para concluir sobre o padréao de concorréncia e se houve
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variagao significativa de diferenciagdo ou imperfeicées de
mercado decorrentes de problemas de informacédo e
custos de transacgéo.

Para tanto, seria desejavel replicar esta analise em
diferentes mercados relevantes e que apresentem graus
de concentragdo de mercado distintos. Assim, seria
possivel avaliar se as estratégias de precos decorrem, de
fato, do padrdo de concorréncia ou de outros tipos de
imperfeicdes de mercado.

Novas pesquisas devem ser conduzidas permeando
outras analises com séries de pregos de outros produtos -
0 que nao foi feito neste estudo, pois seu objeto era a
transmissao do preco da carne bovina entre o produtor de
boi gordo e o varejo - que melhor represente o atual
método de comercializagdo. Além disso, seria importante
realizar os testes de cointegracéo entre as séries, com o
objetivo de verificar se ha uma relagdo de longo prazo
entre elas. Ainda, poderiam ser realizados os testes de
assimetria na transmisséo de precos e também, incluir na

analise os pregos do bezerro.
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