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RESUMO

Este estudo busca analisar a relagdo da receita total e da propor¢fo de ativos intangiveis
dos clubes de futebol em relago aos ativos totais se hd alguma influéncia quanto ao nivel de
evidenciacdo dos ativos intangiveis destes clubes. Para realizagdo da pesquisa foi escolhida
como amostra vinte clubes de futebol das Séries A e B, no ano de 2013, sendo que um destes
foi excluido da amostra por falta de informagdes necessarias. Elaborou-se um Check List para
se chegar ao nivel de evidenciagdo individual dos clubes, adotando pontuagdes para os itens
atendidos. Posteriormente foi realizada regressdo com o nivel de evidenciagdo como varidvel
dependente e a receita total, propor¢do de ativos intangiveis sobre ativos totais e série do
clube, como varidveis independentes. Os resultados indicam que a série € significativa em
relagéo ao nivel de evidenciagfo e as varidveis de receita e propor¢do de ativos intangiveis
ndo influenciam o nivel de evidenciagfo, uma vez que os clubes evidenciam apenas os itens

obrigatorios, ndo se preocupando com a evidenciagfo voluntaria ndo obrigatoria.

Palavras-chave: Clubes de futebol. Nivel de evidenciag@o. Relagdo. Ativos Intangiveis.
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1. INTRODUCAO

Quando se refere ao futebol, compreende que ele faz parte do cotidiano nacional, como
patrimdnio histérico e cultural de toda a populagdo. Pode-se, inclusive, considera-lo um elo
entre diferentes ragas, classes sociais, dentre outros, ja que desde sua chegada ao Brasil, a
evolugdo foi continua, enquanto modalidade de elite para o esporte mais popular.

O futebol esta presente em cada esquina do pais, ndo apenas em ruas ou mesmo em
campos, como também dentro das escolas, em aulas de Educacéo Fisica, nos recreios e onde

houver um espago, uma turma de amigos junto a criatividade, logo este entrard em prética.

O futebol é um dos esportes mais populares do Brasil e tem os mais variados
praticantes, desde atletas profissionais até atletas amadores (praticando), com as mais variadas
idades, além de possuir um grande nimero de torcedores, tornando-se assunto constante de

rotina (REZENDE; CUSTODIO, 2012).

Dessa pratica, surgem os clubes de futebol que sdo entidades que movimentam um
grande volume de receitas, as quais sdo provenientes da negociacdo de jogadores, recurso
intangivel, que compde seu patrimdnio Alves (2010), e, cuja evolucdo financeira é objeto de
andlise do presente trabalho, que tenta demonstrar o quanto este aspecto é importante dentro
do patriménio dos clubes de futebol. Segundo Evaristo apud Andrade (2009), a receita
movimentada € altissima, chegando a falar de bilhdes, sendo o Brasil o pais que mais
contribui para este resultado, pois descobre bons jogadores e os exporta para o exterior.

Além desse fato, de acordo com Rezende e Custdédio (2012), o grande nimero de
torcedores dos clubes de futebol brasileiros representa uma excelente oportunidade econémica
para gerag¢do de receitas pelos clubes. Estudos mais recentes apontam que as receitas do
mercado brasileiro do futebol atingiram um montante de R$ 2 bilhdes em 2011. (MOREIRA,;
FIRMINO; SILVA; DA SILVA, 2013).

Em relagdo a gestfo financeira do futebol, pode-se dizer que ainda deixa-se muito a
desejar a questdo dos conceitos de aprimoramento - quando se trata de seus demonstrativos
financeiros, uma vez que had ainda muitos e diferentes fatores que podem levar ao baixo
desempenho e ao alto grau de endividamento dos clubes de futebol brasileiros, como
administragdo equivocada por deficiéncia em informagdes. (PRESTES, 2013).

Segundo Somoggi (2013), o mercado brasileiro de clubes de futebol cresceu muito em
receitas entre 2003 e 2011, passando de R$ 805 milhdes para R$ 2,7 bilhdes, havendo ainda

uma perspectiva de que superasse R$ 2,9 bilhGes para o ano subsequente.



Diante da importancia desse esporte para a economia brasileira, movimentando um
valor significante, conforme afirmou Gasparetto (2013) em que a receita do futebol
representava 0,01% do PIB antes dos anos 2000 e a partir deste passou a representar 2%,
devido aos muitos investimentos realizados no setor, gragas aos altos valores movimentados
pelas entidades de praticas desportivas e, também, devido a paixdo provocada pelo futebol,
tornando imprescindiveis a padronizagdo e evidenciacio das demonstracdes contdbeis

Dentro dos clubes de futebol existe a contabilidade desportiva, que é responsavel pela
elaboragdo das demonstragdes contdbeis e de suas diferentes formas de evidenciagdo, como
por exemplo, o caso dos gastos néo ligados diretamente com a formagao de atleta, que alguns
clubes evidenciam como Ativo Intaangivel e deveriam evidenciar corretamente como despesa,
de acordo com a Norma Brasileira ce Contabilidade - NBC ITG 2003 — Entidade Desportiva
Profissional. Ressalta-se, aqui, que objetivo da contabilidade desportiva compreende em
passar informagdes tuteis que estejam disponiveis a todos para a redugdo de conflito entre estas
diferentes formas de evidenciac¢do entre os gastos dos clubes.

Segundo Andrade (2009), a incompatibilidade de praticas contabeis ocasiona problemas
na interpretagéo dos fatos, o que geram riscos nos processos de gestdo e dificultam a relagfo
com os possiveis investidores do esporte. Sendo assim, a cada dia mais, busca-se informagdes
sobre a gestdo das entidades desportivas, exigindo mais sobre sua administragdo e
transparéncia, e, portanto, as demonstra¢des contdbeis passam a ser cada vez mais analisadas,
percebendo, entdo, a falta de padroniza¢do e de evidenciagdo dos atletas dentro do ativo
intangivel.

Devido a falta de padronizagdio das demonstragdes contabeis dos clubes de futebol
brasileiros, os relatérios nem sempre estdo de acordo entre si. Ou seja, por mais que existam
leis, resolugdes, pronunciamentos contédbeis que indicam a maneira correta de se fazer estas
demonstracdes, ainda assim, existem algumas possibilidades que permitem diferenciar seus
demonstrativos contabeis, além de haver divergéncias quanto ao reconhecimento,
evidenciacdo e/ou mensuracgdo dos ativos intangiveis.

Numa répida analise nas demonstra¢des contdbeis relativas ao ano 2011, por exemplo,
disponibilizadas nas paginas de internet, observa-se a diferenca entre o reconhecimento de
atividades desportivas pelos clubes de futebol brasileiro. A partir do estudo do caso a seguir,
pode se observar que enquanto o Sport Club Corinthians Paulista registra gastos com
formacdo de atletas no Ativo Imobilizado e, apenas quando estes se tornam profissionais, 0s
transfere para o Ativo Intangivel, clubes como Atlético Paranaense, Atlético Mineiro,
Figueirense e Cricitima registram todos esses gastos diretamente no Ativo Intangivel, tanto os

relativos aos seus atletas profissionais, quanto aos relacionados aos atletas em formag3o.



Embasados no que prescreve a Resolu¢do do Conselho Federal de Contabilidade — CFC
de n° 1.429/2013 (que aprovou a NBC ITG - 2003), percebe-se que o Sport Club Corinthians
Paulista ndo estd reconhecendo corretamente esses gastos, pois a resolugdo determina que 0s
gastos com formago de atletas devam ser registrados no Ativo Intangivel e, quando os gastos
ndo forem diretamente relacionados com formacgio de atletas, devem ser registrados como
despesa.

Desde a publicacfo da Lei n.° 10.672, de 15 de maio de 2003, os clubes de futebol
foram obrigados a elaborar e a publicar demonstragdes contabeis, na forma definida na Lei
6.404/76 — Lei das Sociedades Anonimas (DA SILVA E CARVALHO, 2009), o que trouxe
maior transparéncia, devido ao principio da transparéncia financeira e administrativa. De
forma mais pontual, Bastos, Pereira e Tostes (2006) argumentam que a evidenciagdo dos
ativos intangiveis propicia uma melhor avaliagdo por investidores quanto ao retorno do
investimento e confere a todos os usudrios da informag¢io maior clareza e conhecimento da
situacdo financeira dos clubes.

De acordo com a Cartilha - Padronizagfo das Praticas Contabeis - Clubes de Futebol
Profissional (MINISTERIO DO ESPORTE, 2006), editada pelo Ministério do Esporte, as
publica¢bes das demonstragdes contdbeis t€ém como finalidade, a divulga¢do de praticas
uniformes que devem ser de conhecimento de todos os envolvidos. Fica clara esta assertiva,

quando:

Assim, com as publicagdes das demonstragdes contdbeis dos clubes de futebol
tornou-se transparente a necessidade de padronizagdo quanto ao reconhecimento dos
eventos peculiares a atividade de futebol, dentre elas o custo de formagéo de atletas,
remuneragdo, direito de arena, direito de imagem, entre outras. (Cartilha -
Padronizagdo das Praticas Contébeis, p. 03, 2006).

A edicdo da Resolugdo do CFC n° 1.005/2004 teve grande importdncia, ja4 que
proporcionou maior clareza e padronizagfo das informagdes que passaram a ser divulgadas e
facilitadoras de entendimento. Esta Resolu¢fo, porém, somente entrou em vigéncia a partir de
01 de janeiro de 2005, o que significa que a contabilidade e a evidenciagdo do patrimonio de
clubes brasileiros até o exercicio de 2004, ndo foram feitas de acordo com as normas
estabelecidas.

Outra Resolug¢do importante foi a NBC T 10.13, pois define critérios especificos para os
clubes de futebol brasileiro. Para Da Silva ¢ Carvalho (2009), foi relevante porque colocou em
pratica a disciplina e padronizago dos critérios e procedimentos especificos de avaliag@o, de
registros contabeis e de estrutura¢do das demonstragdes contébeis.

A partir da publicagdo da NBC T 10.13, houve uma diminui¢éo entre a disparidade de

tratamentos contabeis adotados, principalmente, em relacdo aos gastos com contratacdo e
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formagdo de atletas (ALVES, 2010), porém n#o foi suficiente para melhorar os registros da
evidenciacdo das demonstra¢des financeiras.

Apdés a NBC T 10.13, diversas alteragdes surgiram com o objetivo de melhorar a
evidenciagdo das demonstragdes financeiras. Uma dessas alteragdes ocorreu pela Lei n°.
11.638/2007, que exigiu que os valores de ativo intangivel fossem incluidos nas
demonstrac¢des financeiras, o que facilitaria a tomada de decisdes de investidores no quesito,
por exemplo, valores dos clubes e qual deles apresenta maior rentabilidade. Deste modo, fez-
se necessario: a) analisar o ambiente contdbil para compreender a evidenciacdo e a
padronizacdo b) conhecer as teorias necessdrias e, ¢) entender conceitos que auxiliem a
formular opinides.

A alteragdo mais recente que serve de base para esta pesquisa ¢ a Resolugdo do
Conselho Federal de Contabilidade, n°® 1.429/2013, em vigor desde 25 de janeiro de 2013, que
trouxe a aprovagdo da NBC ITG /2003 — Entidade Desportiva Profissional - e estabelece
critérios um pouco diferentes da NBC T 10.13 (usada como base até entdo). Traz, por

exemplo, em seus registros contabeis que:

Compdem o ativo intangivel da entidade desportiva entre outros: os valores gastos
diretamente relacionados com a formagdo, aquisicdo e renovagdo de contratos com
atletas, inclusive luvas, valor da cldusula compensatoria e comissdes [...] € o0s
valores relativos aos direitos de imagem (CONSELHO FEDERAL DE
CONTABILIDADE, NBC ITG-2003, 2013).

Diferentemente de outros trabalhos ja realizados, este tem foco especial na evidenciagio
do Ativo Intangivel relacionando o nivel de evidenciagdo com a receita bruta dos clubes e
com a propor¢do dos ativos intangiveis sobre ativos totais, de acordo com a Resoluc¢do do
CFCn° 1.429/2013 e Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC 04 — Ativo Intangivel.

A partir da definicdo do foco de pesquisa, a evidencia¢do dos ativos intangiveis,
apresentou-se o seguinte questionamento: a receita total ou mesmo propor¢do de ativos
intangiveis sobre ativos totais podem influenciar no nivel de evidenciagdo dos Ativos
Intangiveis dos clubes de futebol brasileiros?

A discuss@o sobre a evidenciacfo - de acordo com as normas contdbeis — dos Ativos
Intangiveis nos clubes de futebol brasileiros fundamenta-se no desejo dos usudrios em obter
informagdes claras e corretas em seus demonstrativos financeiros. Iudicibus (2009) destaca
que a evidenciagdo estd ligada aos objetivos da contabilidade, para que possa garantir as
informagdes diferenciadas para todos os tipos de usudrios, - proporcionando maior clareza e
evitando que se tornem demonstrativos enganosos.

Deste modo definiu-se o objetivo de pesquisa, sendo ele: verificar se a receita total e a

proporgdo de ativos intangiveis, em relagdo aos ativos totais, influenciaram o nivel de
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evidenciagdo dos ativos intangiveis dos clubes de futebol brasileiros, uma vez que se, percebe
que a evidenciagdo dos Ativos Intangiveis, é um fator importante para obtencio de
informagdes claras e corretas em se tratando dos demonstrativos contdbeis dos clubes de

futebol brasileiros.
2. REFERENCIAL TEORICO

2.1.1 Conceito de Ativos Intangiveis

Num primeiro momento, tenta-se entender o que seriam Ativos Intangiveis. Varios
conceitos sdio encontrados, dentre elas: Ativos Intangiveis sio destaques dentro dos
demonstrativos financeiros dos clubes de futebol, pois € a partir deles que se busca encontrar
seus valores reais; segundo o CPC 04 ativo intangivel é um ativo monetério identificdvel sem
substancia fisica.

Segundo Coelho e Lins (2010), o ativo intangivel surgiu para que os clubes se
diferenciassem de seus concorrentes e se destacassem no mercado competitivo, uma vez que
um ativo singular e responséavel pode oferecer determinado beneficio para quem o possui e se
torna um diferencial que garante certo status para a organizacio.

Néo ha uma defini¢édo unica, correta ¢ objetiva sobre o que € ativo intangivel, uma vez
que € considerado um conceito, de certa forma, subjetivo € pode oferecer vérias defini¢des.

Iudicibus define ativo intangivel como:

Os ativos intangiveis sdo aqueles que sfo mantidos para beneficiar a empresa pela
sua permanéncia nela, mas sdo incorporeos. Os mais comuns sfo patentes, marcas,
direitos autorais, direitos de concessfo, direitos de exploragfo, carteiras de clientes
adquiridas de terceiros, etc. Uma condic8o para que tais elementos, que representam
direitos de seus possuidores, possam figurar no ativo de uma entidade, e, portanto,
estejam em condi¢des de ser amortizados, € que tenham sido adquiridos de terceiros
ou, se produzidos pela entidade, tenham seu custo muito bem identificado.
(TUDICIBUS, Sérgio de, 2011, p.261).

Santos (2007) define ativo intangivel como sendo recursos incorporeos controlados pela
empresa, capazes de produzir beneficios futuros. Observando bem, os jogadores de futebol
séo considerados ativos intangiveis, uma vez que sdo incluidos nos direitos dos clubes que
tem sobre os jogadores, ja que possuem total poder de negociagfio, sdo recursos controlados
pela empresa e sdo capazes de produzir beneficios no futuro.

Conforme o CPC 04 — Ativo Intangivel, ¢ um ativo nio monetario identificavel e sem
substancia fisica, havendo assim sua melhor defini¢do técnica. Para se enquadrarem nesta

defini¢8o, os ativos devem ser controlados ¢ gerados de beneficios futuros, para satisfazer os
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critérios de identificacdo que deve ser separavel ou resultado de direitos contratuais ou outros
direitos legais.

A partir desta defini¢do, percebe-se que dada a importancia dos ativos intangiveis, é
fundamental que o bom gerenciamento se torne indispensavel para assegurar a continuidade
das empresas. Os direitos federativos (antigo passe) representam o principal ativo de um clube
de futebol, o que os classificam como ativos intangiveis por natureza. Desta maneira, enfatiza-
se a importancia de uma gestfio transparente dos clubes de futebol para evitar problemas de
endividamento excessivo, falta de controle financeiro e praticas inadequadas de governanga

corporativa.

2.1.2 Evidenciacio

Pode-se dizer que os clubes de futebol brasileiros tém uma grande necessidade da
evidenciacdo, uma vez que possuem interesses em captar outras fontes de receitas, além de
seus jogadores, (que sdo sua maior fonte de receita), como por exemplo, a abertura de agdes
negociadas em bolsa. Ishikura (2005) destaca a necessidade de evidenciag@o contabil pelos

clubes de futebol brasileiros:

Devido a necessidade da evidenciagdo de captar outras fontes de receitas, a
transformacéo em sociedades andnimas com ac¢des negociadas em bolsa, seguindo o
exemplo dos clubes ingleses e espanhdis, proporcionard maior transparéncia das
demonstra¢des contabeis de acordo com normas rigorosas.

(ISHIKURA, 2005, p. 146)

A evidenciagfo proporciona inumeras oportunidades aos clubes, uma vez que promove
uma melhor avaliagdo para futuros investidores, gera maior clareza e conhecimento da
situacdo patrimonial e financeira do clube para todos os usudrios. Neste sentido Iudicibus

(2009) argumenta que:

[...] € um compromisso inaliendvel da Contabilidade com seus usudrios € com 0s
proprios objetivos. As formas de evidenciagdo podem variar, mas a esséncia ¢
sempre a mesma: apresentar informac¢fo quantitativa e qualitativa de maneira
ordenada, deixando o menos possivel para ficar de fora dos demonstrativos formais,
a fim de propiciar uma base adequada de informagio para o usuario. (IUDICIBUS,
2009 p. 267)

De fato, a evidenciac8o deve adotar uma forma tal que atenda as necessidades informativas
dos usudrios, respeitando seus interesses e caracteristicas, considerando os aspectos da
materialidade e da relevancia. A evidenciagdo tem como objetivos: a) fornecer a quantidade
de informagdes necessarias e claras para seus usudrios; b) reduzir a assimetria da informac&o
entre os agentes de mercado; c¢) oferecer maior visibilidade a empresa e maior transparéncia

na prestacdo de contas, por parte dos gestores.
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Por esses motivos, a evidenciagdo dos ativos intangiveis é importante para os clubes de
futebol e esta diretamente ligada ao foco desta pesquisa, que € investigar o nivel de aderéncia
dos clubes de futebol aos requisitos normativos para contabilizacfo de evidenciagdo de ativos

intangiveis.

2.2 Trabalhos Anteriores

Para melhor fundamentag¢o e embasamento teérico, foram analisados diversos artigos
sobre temas relacionados ao desta pesquisa. Destes artigos, alguns pesquisadores como:
Toledo; “Santos (2009), Da Silva; Carvalho (2009), Alves; Behr; Raimundini (2012) ¢
Rezende; Custodio (2012) falaram sobre diferentes aspectos de evidencia¢do relacionados
com as demonstragdes financeiras, apresentadas pelos clubes de futebol brasileiros,
principalmente ap6s 2003, com a Lei n.° 10.672 que obrigou os clubes a elaborar e publicar
suas demonstra¢des, na forma definida na Lei n.° 6.404/76.

Segue abaixo um quadro com autores estudados, seus objetivos de pesquisa e no que

influenciaram o crescimento desta pesquisa:

Quadro 01: Resumo de artigos estudados

(2009).

caracteristicas de um grupo
tratando como investigacdo e
utilizando  uma  pesquisa
qualitativa documental.

Autores Objetivo Extracdo

Silva, Teixeira e | Objetivo de avaliar o nivel de | Por se tratar de evidenciagdo contabil em entidades
Niyama (2008). | evidenciagdo dos clubes de | desportivas, auxiliou no maior embasamento da
futebol verificando influéncia | evidenciagdo nesta area, foi uma pesquisa com grande
do porte e do desempenho | importdncia para o setor, pois ainda havia muita

recente. resisténcia na divulgagio das informagdes financeiras.
Andrade (2009). | Objetivo de analisar o nivel de | Maior estudo quanto a Cartilha de padronizacdo de
: aderéncia com relagdo & | praticas contdbeis, pois nesta pesquisa houve a
cartilha de padronizagéo. verificagdo do grau de aderéncia entre a posigdo da
Cartilha de Praticas Contéabeis e a pratica dos principais

clubes de futebol do Campeonato Brasileiro.

Toledo ¢ Santos | Objetivo de estudar as | Foco na evidenciagdo das demonstragdes contdbeis,

trazendo assim para esta pesquisa maior observagdo
quanto as demonstragdes, pois concluiram que ainda
havia muita diversidade de tratamentos contabeis para
eventos semelhantes.

(2009).

Contabeis geralmente aceitas
no Brasil.

Da Silva e | Objetivo de investigar se | Teve foco na evidenciagdo e desempenho em
Carvalho existe relagdo entre | organizagdes esportivas, auxiliando desta forma esta
(2009). evidenciagdo e desempenho. pesquisa em entender com maijor clareza como a

evidenciagdo pode fazer parte da governanga desportiva.
Raschka, Objetivo de analisar a | Foco na evidenciacdo das demonstragdes contdbeis em
Wallner ¢ Costa | aderéncia as Praticas | clubes de futebol paulista, auxiliando na maior

observacdo quanto ao nivel de aderéncia dos clubes
analisados as Praticas Contéabeis.

(2012). .

evidenciacio de ativos

Ligia Nemoto | Objetivo de verificar se a | Este trabalho teve grande influéncia nesta pesquisa por se
Yamaguti evidenciacdo dos atletas ¢ feita | tratar especificamente de ativos intangiveis e mais por
(2010). de acordo com os | tratar também de evidenciagdo.

regulamentos vigentes.
Alves, Behr ¢ | Objetivo de identificar praticas | Auxilio com maior entendimento sobre mensuragdo e
Raimundini de reconhecimento e | evidenciaco de ativos intangiveis em demonstracdes

contabeis de clubes de futebol brasileiro.
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intangiveis.

Rezende e
Custodio
(2012).

Objetivo de verificar se sdo
uniformes; de acordo com a
NBC T 10.13, para eventos
parecidos; as demonstra¢des
contabeis publicadas pelos
clubes de futebol brasileiros.

Andlise da evidenciacdo dos direitos federativos nas
Demonstra¢des Contabeis concluindo que algumas vezes
deixam de fazer o modo correto/aceita pelo simples fato
de ndo importarem em corrigir.

Maia, Cardoso ¢
Ponte (2013).

Objetivo de investigar as
préaticas de disclosure adotadas
pelos clubes de futebol do
Brasil, relativas aos ativos
intangiveis, e, adicionalmente,
confronta-las com as praticas
adotadas pelos clubes
estrangeiros.

Enfase nas praticas de disclosure adotadas pelos clubes
de futebol do Brasil, observando com maior clareza estas
nos ativos intangiveis.

Fonte: prépria

A partir deste ficou claro que diversas foram as pesquisas relacionadas com a

evidencia¢do dentro das demonstra¢des contabeis dos clubes de futebol brasileiros, porém

nenhumas dessas pesquisas trouxeram informagoes baseadas na NBC ITG - 2003 (como € o

caso desta pesquisa).

Em decorréncia destas pesquisas anteriores houve uma melhoria de base teorica e

pratica para que o estudo desta pesquisa fosse mais bem fundamentado ao final da analise de

evidenciagdo, que sera realizada especificamente nos Ativos Intangiveis dos clubes de futebol

brasileiro.

3. ABORDAGEM METODOLOGICA

3.1 Amostra e Coleta de dados

A amostra escolhida para coleta e anélise dos dados foram os demonstrativos

financeiros de vinte clubes de futebol brasileiro das Séries A e B — 2013. A escolha destes

vinte clubes foi intencional, pois ndo foi levada em considera¢do a amostra probabilistica,

considerando apenas a disponibilidade dos demonstrativos financeiros dos clubes, a partir de

publicagdes na internet.

Deste modo, os resultados obtidos a partir da analise ndo poderdo ser generalizados,

levando em consideragéo essa limitagdo. Segue abaixo amostra escolhida:

Quadro 02: Amostra dos clubes de futebol - 2013

SERIE A SERIE B
Atlético MG Avai
Atlético PR Figueirense
Botafogo Parana
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Corinthians Palmeiras

Coritiba Sdo Caetano

Criciima Sport

Cruzeiro

Fluminense

Goias

Grémio

Internacional

Santos

Sdo Paulo

Vitoria

Fonte: prépria

Da amostra escolhida, o Esporte Clube Vitoria foi excluido da andlise, pois 0 mesmo
apesar de apresentar todas as demonstra¢les financeiras necessdrias € em suas notas
explicativas apresentar custo de atletas em formagdo, de atletas formados e contratos de
atletas profissionais, o referido clube nfo possui a separagdo necessaria de seus ativos

intangiveis, tornando inviavel a andlise deste clube.

3.2 Nivel de Evidenciacio

O nivel de evidenciagdo foi obtido a partir da analise dos demonstrativos financeiros
dos clubes de futebol, utilizando o Check List (Apéndice A) como roteiro dos itens que foram
necessarios para pontuar a relagio da evidenciag@o aos ativos intangiveis.

Para a elaboragdo do Check List, utilizou-se a Resolug¢do do CFC n° 1.429/2013 (NBC
ITG —2003) e CPC 04 — Ativo Intangivel. Dentro do Check List todos os itens sdo perguntas
objetivas, cujas respostas foram “sim” ou “néo”.

No Check List foram apresentados doze itens, porém apenas oito destes foram
utilizados para compor o somatdrio de pontuagdo dos clubes de futebol; isso se deve ao fato
de que dos doze itens, quatro servem de base para compor a formula de regressdo que foi
realizada para identificar o nivel de evidenciagdo dos ativos intangiveis. Segue abaixo resumo

do Check List:

Quadro 03: Resumo do Check List

Itens Objetivo Método de avaliagdo

Revisar se houve a publicagfo destes itens

. . Sim/N#o
nos demonstrativos financeiros dos clubes

Balango Patrimonial




Demonstrativo do Resultado

de futebol, identificando assim se esta
varidvel pode interferir no nivel de

Notas explicativas

evidenciac@o dos Ativos Intangiveis.

Realizagfo da Auditoria

Possibilidade da realizagdo ou nfo da
auditoria ser uma varidvel importante na
analise de nivel de evidenciag&o.
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Receita Total

Logaritmo Natural

Ativo Intangivel

Preenchimento de valores para realizagdo

: . Valor

Ativo Total da regressdo

Percentual de AI/AT Porcentagem
Verificar se 0 modo de identificacdo esta

Critério de identificacdo - CPC 04 de acordo com CPC 04 e se nfo, se
interfere no nivel de evidenciacio.

Composicio de Al Verificar se o grupo de A.tl\io Intangivel é
composto conforme defini¢do do CPC. Sim/Nao

Direitos de Imagem

Verificar se os direitos de Imagem
passaram a ser evidenciados dentro do
grupo de Ativo Intangivel, conforme a
Resolugdo do CFC n° 1.429 esclarece.

Fonte: propria

Ao final da andlise e preenchimento do Check List adotou-se as pontuacdes para

colaborar com a formula de regressdo realizada. Cada item correspondido a “sim” equivale a

01 e correspondido a “ndo” equivale a 0, sendo que o total de pontos por clube foi no maximo

de oito pontos. Assim temos um indice de evidencia¢do da seguinte forma:

Menor Evidenciagio

taior Evidenciagao

Figura 1: Indice de evidenciagdo
Fonte: propria
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3.3 Modelo Proposto

O presente trabalho tem como objetivo verificar se receita total e a propor¢do de ativos
Aintangl’veis, em relagdo ao ativo total, influenciaram o nivel de evidenciagdo dos ativos
intangiveis dos clubes de futebol brasileiros. Foram utilizados os demonstrativos financeiros
de vinte clubes de futebol brasileiro, da Série A € B — 2013, o que possibilitou investigar se a
evidenciagfio de seus ativos intangiveis estd de acordo com as normas estabelecidas (CPC 04 e
Resolugdo do CFC n° 1.429/2013) e relacionar o nivel de evidenciagiio as varidveis: receita
bruta total e proporgfo de ativos intangiveis pelos ativos totais.

Com base no objetivo de pesquisa, ja exposto, tém-se como hipdteses de pesquisa as
seguintes afirmativas:
HI: A receita total do clube influencia positivamente a evidenciagio dos seus ativos
intangiveis;
H2: Clubes que proporcionalmente tem mais ativos intangiveis tem um melhor nivel de
evidenciagfo.

Para alcancar as hip6teses de pesquisas levantadas foi proposto o seguinte modelo:
AI 4 .
NE = In(RT) + T + Série + ¢

Sendo:
NE: Nivel de evidenciago, medido a partir do Check List apresentado no proximo topico;
In (RT): O logaritmo natural da Receita Total teve como objetivo controlar o tamanho dos

clubes;

Al oy . ~ .
e Representa a propor¢do do ativo intangivel em rela¢do ao ativo total dos clubes.

Série: Varidvel dummy, sendo atribuido 1 para Série A e 0 para Série B.

Conforme Peternelli (2004), a andlise de regressdo consiste da realizacdo de uma
andlise estatistica com objetivo de verificar a existéncia de uma relag¢do funcional entre uma
variavel dependente com uma ou mais varidveis independentes, por este motivo houve a
escolha de utilizagdo deste método estatistico, obtendo assim uma equagdo para melhor
embasamento quanto a explicagdo sobre a relacio destas varidveis com o nivel de
evidenciagéio dos Ativos Intangiveis dentro dos clubes de futebol brasileiros.

Os dados das variaveis a ser utilizado foram obtidos a partir dos demonstrativos
financeiros do ano de 2013 dos clubes de futebol escolhidos, cada varidvel foi retirada
individualmente destes, obtendo assim os resultados dos logaritmos e propor¢io de Ativo

Intangivel sobre Ativo Total.
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4. ANALISE DOS DADOS

As tabelas a seguir representam a analise nivel de evidenciagdo dos clubes de futebol
brasileiro do ano de 2013. Foram analisados um total de dezenove clubes de futebol da série

AeB.

Quadro 04: Niveis de evidenciagéo

Série Clubes NE
A Atlético Mineiro

Atlético Paranaense
Avai

Botafogo

Corinthians
Coritiba

Criciima

Cruzeiro

Figueirense

Fluminense

Goidas

Grémio

Internacional

Palmeiras

Parana

Santos

Sdo Caetano

S&o Paulo
Sport
Fonte: prépria

T P> || W (W > W
~ =[N oo [N | [ oo |00 oo |~ =1 [oo |3 [oo |~ |~ [w

O quadro de niveis de evidenciagdo traz os pontos que cada clube obteve conforme seu
Check List e traz suas separa¢des por série e pode-se observar que apenas um dos seis clubes
da série B obteve o total dos pontos no nivel de evidencia¢do, enquanto cinco dos treze clubes
da série A apresentaram total dos pontos no nivel de evidenciagdo. Comprova-se que 0s
clubes da série A possuem maior nivel de evidenciagdo, conforme as normas, do que os

clubes da série B.

Tabela 01: Resumo do modelo de regressfo

R R? R Ajustado Erro Durbin-Watson

0,398° 0,159 -0,010 0,47985 2,207

Fonte: do autor
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A presente tabela apresenta o resumo do modelo de regressdo que foi realizado.
Observa-se que o R? ¢ igual a 0,159 e pode-se inferir que o modelo apresentado explicaria o
comportamento de 15,9% dos casos analisados.

A tabela abaixo indica os coeficientes calculados da equagfo 1.

Tabela 02: Coeficientes

Coeficientes ndo Coeficientes Estatisticas de
Modelo padronizados padronizados T Sig. Colinearidade
Beta Erro Beta Tolerancia  VIF
(Constante) 11,357 3,007 3,777 0,002
LogRecBruta -0,237 0,169 -0,435 -1,401 0,181 0,583 1,716
Serie 0,496 0,314 0,496 1,582 0,135 0,57 1,756
Al AT -0,067 0,507 -0,032 -0,133 0,896 0,939 1,064

Dependente Variavel: Nivel de Evidenciagéo

Fonte propria

Na tabela de coeficientes, a primeira andlise se dara pelos sinais, 0 Log da receita bruta
aparece com sinal negativo significando assim que ele tem uma relagio inversa com o nivel
de evidenciagdo. Logo se a receita é maior, o nivel de evidenciagdo seria menor, contrariando
desta forma o que se era esperado: “quanto maior a receita, maior o nivel de evidenciagfo”,
contudo, observa-se que o Log da Receita Bruta, somente seria significante a um nivel de
20%. A variavel série apresenta sinal positivo, implicando desse modo que os clubes da série
A possuem um melhor nivel de evidencia¢do que os clubes da série B, o que foi apresentado
em resumo no quadro de nivel de evidencia¢do acima.

Para a variavel AI/AT, a mesma ndo apresentou significancia para o modelo, indicando

que a proporg¢do de ativos intangiveis ndo ird influenciar o nivel de evidenciagéo.

5. CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho buscou uma andlise de relacdo entre a receita total e proporgdo de
ativos intangiveis sobre ativos totais com o nivel de evidencia¢do dos ativos intangiveis dos
clubes de futebol escolhidos. Para isso foi escolhida uma amostra de vinte clubes de futebol
das séries A e B do ano de 2013 ¢ destes foram analisados dezenove clubes devido & excluséo
do Sport Clube Vitdria por falta de informagdes necessarias.

Fez- se um Check List para se chegar ao nivel de evidenciagdio individual dos clubes
adotando pontuagdes para os itens atendidos sendo que 1 correspondeu ao item atendido e 0

ao item ndo atendido, podendo o clube ter um somatorio total de 8 pontos; apds este realizou-
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se formula de regressdo com as varidveis independentes (Log de receita bruta, nivel de
evidenciagdo, ativos totais/ativos intangiveis).

Quanto ao objetivo do trabalho, foi atendido ao verificar se a receita total e proporgéo
de ativos totais sobre ativos intangiveis influenciariam no nivel de evidenciagfo dos clubes de
futebol analisados.

Ap0s andlise dos dados obtidos, pdde concluir que ndo houve relagdo significante de
todas as varidveis escolhidas no modelo de regressdo para o nivel de evidenciago, contando
que a propor¢do dos ativos intangiveis sobre os ativos totais ndo tiveram significdncia no
nivel de evidenciagdo rejeitando deste modo H2: “clubes que proporcionalmente tem mais
ativos intangiveis tem um melhor nivel de evidenciagdo™.

As varidveis Log da receita bruta e a série apresentaram uma boa significincia, com
20% e 15% respectivamente. Apesar de o modelo ter um baixo poder explicativo,
apresentando um R? de 15,9%, duas das varidveis escolhidas estdo diretamente relacionadas
ao nivel de evidenciag@o, sdo elas: o Log da receita bruta e a série.

O Log da receita bruta indicou uma relagdo inversamente proporcional com o nivel de
evidenciagdo, onde quanto maior a receita, menor sera o nivel de evidenciagdo fazendo entéo
com que H1: “a receita total do clube influencia positivamente a evidenciacdo dos seus ativos
intangiveis” fosse rejeitada.

A variavel série também apresentou significlncia estatistica diante do modelo
escolhido, explicando que clubes da série A possuem melhor nivel de evidenciagdo que clubes
da série B (esperado). A terceira variavel ndo teve significancia estatistica em relagdo ao nivel
de evidenciag8o por nfo apresentar sinal positivo em seu resultado, assim a relagfo dos ativos
intangiveis sobre os ativos totais ndo demonstrou ser influente para o nivel de evidenciagdo.

Apobs desenvolvimento do estudo conclui-se que dos clubes de futebol analisados, os
clubes da série A, com menor receita bruta, possuem maior nivel de evidenciago de seus
ativos intangiveis sem necessariamente terem um alto valor em seus ativos intangiveis, sendo
que ndo houve interferéncia de relagdo com a propor¢do de seus ativos totais sobre os ativos
intangiveis.

Por fim, a conclusdo deste estudo deixou clara a importancia que os clubes déo para a
evidencia¢dio dos ativos intangiveis e que devido a isso a maioria dos clubes de futebol
analisados realizam de uma boa forma a evidenciagdo das demonstragdes contébeis, sempre

para uma maior clareza de informagdes para o proprio clube e para seus usuarios.
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APENDICE A — Check List de Evidenciacéo

Check List de itens de Evidenciacio

Série:

Clube:

Cumprimento

Itens

Valores

Percentual

Log

Sim Niao

O clube publicou o Balango Patrimonial?

O clube publicou 0 Demonstrativo de
Resultado?

O clube publicou Notas Explicativas”

Auditoria foi realizada?

Receita Total

Ativo Intangivel

N N o

Ativo Total

Percentual de Ativo Intangivel/AtivoTotal

Os Ativos Intangiveis definidos dentro
dos clubes atendem ao critério de
identifica¢do em termos de defini¢fo de
acordo com CPC 04?

Os Ativo Intangivel da entidade
desportiva € composta por gastos
diretamente relacionados com a formac&o,
aquisicdo e renovacgéo de contrato com
atletas, inclusive luvas, valor da clausula
compensatoria e comissoes?

A composi¢do dos Ativos Intangiveis
possuem beneficios econdmicos
atribuiveis e custos correspondentes
esperados?

12

Os valores relativos aos direitos de
imagem estdo incluidos nos Ativos
Intangiveis?

Pontos Totais




APENDICE B - Base de dados para analise de regressao

Clubes Receita Bruta | Logaritmo Natural | Série | AI/AT | Pontos
. 19,24
Atlético Mineiro 227.863.037,00 A 5,82% 7
Atlético Paranaense 73.479.829,00 L) A 1,88% 7
Aval 19.191.883,24 16,77 B 4.56% 7
X 18,85
Botafogo 154.363.000,00 A 35,64% 8
o 19.45
Cosinthians 279.138.000,00 A 436% 7
Coitiba 96.697.886,00 K30 A 19,80% 8
Erictimg 44.999.887.00 13,62 A 80.89% 7
Cruzeiro 187.868.664,35 19,03 A 17,71% 7
Figueirense 23.402.617,00 16,27 B 14,05% 8
Goids 46.677.267.58 17,66 A 20,94% 8
- 18,97
Grémio . 172.684.000,00 A 36.68% 7
. 19,37 .
Internacional 259.580.851,00 A 8,02% 7
. 18,64
Fluminense 124.760.000,00 A 5,43% 8
Palmeiias 176.881.000,00 il B 16,61% 7
Parana 52.125.000,00 sl ] B 1,69% 7
Santos 190.275.000,00 19,06 A 53,05% 8
Séo Caetano 39.421.402,00 1748 B 65,25% 7
Séo Paulo 358.456.000,00 19,70 A 35,03% 7
Sport. 51.428.086.87 17,76 B 2.41% 7
Vitéria 65.101.000,00 17,89 A 4




